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A los sefiores Accionistas de

Reckitt Benckiser Ecuador S.A.

15 de abril del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como una evaluaci6n de la presentaci6n
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base
razonable para expresar una opinién.

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacién enviada por la Administracién de la
Compaiifa a su relacionada Reckitt & Colman —PLC, con la cual al 31 de diciembre del 2001 y 2000
se mantienen saldos deudores y acreedores registrados en Documentos y Cuentas por cobrar —
compaiiias relacionadas y Cuentas por pagar — compafifas relacionadas por US$77,667 y US$5,793,
respectivamente. Si bien los saldos y transacciones mencionados fueron examinados mediante la
aplicacién de procedimientos alternos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la eventual
existencia de otras transacciones y saldos, plazos de recuperacién y/o pago, entre otros asuntos y
sus efectos, si los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos.



PRICE\A/ATERHOUSECOOPER§

A los sefiores Accionistas de
Reckitt Benckiser Ecuador S.A.
15 de abril def 2002

Al 31 de diciembre del 2000 la Compafifa mantenia cuentas por cobrar a Laboratorios Calbaq Cia.
Ltda. por aproximadamente US$600,000, originadas en la venta de acciones realizada a esta
empresa en el afio 1998. Durante los afios 1999 y 2000 se firmaron varios acuerdos entre las partes
con el objeto de renegociar los plazos para el cobro del mencionado monto, sin embargo éstos
fueron incumplidos continuamente por el deudor. Al cierre del afio 2000 la Administracién de la
Compafifa no contabilizé las provisiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas en la
recuperacién de la citada cuenta, la misma que el 11 de abril del 2001 fue recuperada por un valor
de US$350,000 a través de la negociacién de las acciones con otra empresa. Esta transaccién
ocasion6 a la Compafifa una pérdida de US$250,000 que fue conocida previa la emisién de los
estados financieros del afio 2000 y, por tanto, debi6 ser incluida como parte de los resultados de ese
afio. Esta pérdida fue registrada por la Compariifa en el afio 2001. En consecuencia, al 31 de
diciembre del 2001 la utilidad neta estd subestimada y los resultados acumulados al inicio de ese
afio estidn sobrestimados en US$250,000, mientras que al 31 de diciembre del 2000, los
Documentos y cuentas por cobrar — Otras, la utilidad neta del afio y los resultados acumulados al
final del afio se encuentran sobrestimados en dicho monto. Este asunto no tiene efecto en el
Patrimonio al 31 de diciembre del 2001.

Segin se explica en las Notas 2 g) y 8 a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas
en la legislacién vigente, la Compaiifa difirié al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$252,855 para ser amortizadas en un
plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000 y, mediante la aplicacién de las pautas contenidas
en la NEC 17, en el afio 2000 incrementé dicho saldo en US$66,413 con crédito a la cuenta
Resultado por Exposicién a la Inflacién del Estado de resultados. Durante los afios 2001 y 2000 las
referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando cargos a los resultados de los
referidos afios por US$63,854. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas
legales vigentes, no est4 de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia,
la utilidad neta del afio 2001 se encuentra subestimada en US$63,854 y los resultados acumulados
al inicio y al final del afio se encuentran sobrestimados en US$255,414 y US$191,560,
respectivamente. En el afio 2000 los resultados acumulados al inicio del afio se encuentran
subestimados en US$252,855 y la utilidad del afio y los resultados acumulados al final del afio se
encuentran sobrestimados en US$2,559 y US$255,414, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrfan haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relacién al asunto mencionado en
el pérrafo 3; y, (ii) los efectos de los asuntos mencionados en los pérrafos 4 y 5, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
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terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. :

Tal como se explica en las Notas 1 y 11 a los estados financieros, las operaciones de la Comparifa
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafifas
relacionadas. Adicionalmente, como se menciona en las Notas 1 y 3, la comercializacién de los
productos de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. se realiza a través de un distribuidor exclusivo. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen considerablemente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las referidas compaiifas relacionadas y distribuidor.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperaci6n econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

No de Registro en Ramiro Cruz dé1a Vega
la Superintendencia Apoderado
de Compaiifas 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaiifas relacionadas
Impuesto a la renta retenido
Otras

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVO FljO
INVERSIONES PERMANENTES
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total activo

Las notas expl

-
—
—

Referencia
a Notas

2¢),5y10
2d)

2e)y6
2f)y7

2gy8

2001 2000

45,189 90,198
875,121 1,070,968
78,475 77,711
4,938 4,938
25,531 626,223
984,065 1,779,840
(37,135) (20,353)
946,930 1,759,487
9,868 18,850
7,989 7,989
1,009,976 1,876,524
2,316 4,866
5,875 5,875
197,121 261,062

1 EZ1 5,288 2,148,327

< .
Jr. José Capito AI@@,)

Representante Legal

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas

Otras

Pasivos acumulados
Impuestos

PATRIMONIO (segfin estados adjuntos)

Total pasivo y patrimonio

tivas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

1

2i)y10

2001 2000
553,592 1,695,140
83,097 101,575
636,689 1,796,715
94,599 53,972
731,288 1,850,687
484,000 297,640
1,215,288 2,148,327
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas netas 3
Costo de productos vendidos
(Gastos) ingresos operativos
Administraci6n 15
Mercadeo 16
Financieros
Pérdida en cambio
Resultado por exposicién a la inflacién 12
Utilidad en operaci6n
Otros ingresos (egresos) - neto 17
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 2i)y10

Utilidad neta del afio

2001 2000
2,868,325 2,249,645
(1,535,777) (1,491,728)
1,332,548 757,917
(625,692) (237,152)
(466,962) (283,094)

19,164 18,020
- (102,984)
- 32,786
259,058 185,493
37,110 (527)
296,168 184,966
(109,808) (59,495)
186,360 125,471

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Aumento Reserva por
Referencia Capital de capital  Reserva revalorizacién Reserva de Resultados
a Notas social en trdmite legal del patrimonio capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000 2b)y14 7,200 29,504 3,490 185,888 - (53,913) 172,169
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 : 2j) - - - (185,888) 185,888 - -
Utilidad neta del afio - - - - - 125,471 125,471
Saldos al 31 de diciembre del 2001 13y14 7,200 29,504 3,490 - 185,888 71,558 297,640
Utilidad neta del afio - - - - - 186,360 186,360
Saldos al 31 de diciembre del 2001 7,200 29,504 3,490 - 185,888 257,918 484,000

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 186,360 125,471
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Provisién para cuentas incobrables, neto 10 16,782 10,169
Provisi6n para obsolescencia de inventarios 10 17,977 5,468
Amortizacién de pérdidas en cambio diferidas 8 63,854 63,854
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de activos y pasivos - (38,537)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 795,775 (501,700)
Inventarios . (8,995) 16,023
Gastos pagados por anticipado - 10,258
Cuentas por pagar (1,160,026) 328,193
Pasivos acumulados 40,627 34,274
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (47,646) 53,473
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Disminuci6n de activo fijo neto 6 2,550 9,420
Disminuci6n de inversiones permanentes - 1,647
Disminucién de cargos diferidos y otros activos 87 541
Efectivo neto provisto por las actividades de inversi6n 2,637 11,608
(Disminucién) incremento neto de efectivo (45,009) 65,081
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo - (7,595)
Efectivo al principio dgl afio 90,198 - 32,712
Efectivo al tinal del an 45,189 90,198
e — e

Las notas expljcativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Empresa fue constituida el 18 de mayo de 1990 en la ciudad de Guayaquil, con la denominaci6n
social de Futurfinsa S.A. y con fecha 25 de abril de 1991 cambi6 su denominacién social por Reckitt
& Colman del Ecuador S.A. La Compaiifa es subsidiaria de Reckitt, Colman, Chiswick (O.T.C.)
Limited, domiciliada en Londres, la cual, junto a otras compafifas extranjeras, posee el 100% del
capital social. Debido a ello Reckitt & Colman del Ecuador S.A. es una compafifa extranjera segfin el
Régimen comin de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisi6n 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Su principal actividad es la distribucién y comercializacién de articulos de limpieza para el hogar.
Desde abril de 1996, luego del cierre total de la produccién local como consecuencia de un proceso
de reestructuracién, la Compafifa estd dedicada fundamentalmente a la importacién y
comercializacion de producto terminado (producto de reventa) proveniente de compaiifas
relacionadas de Colombia, Venezuela y de su Casa Matriz (Londres). En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con las referidas compaiifas relacionadas.

Debido a procesos internos de globalizacién de la Compaiifa, a partir de julio de 1998, la
Administraci6n traslad6 sus operaciones comerciales a la ciudad de Quito.

Mediante acta de Junta General Universal de accionistas de fecha 15 de junio de 1999, la
Administracién de la Compaiifa acordé modificar su forma de operacién, para lo cual liquidé su
personal, autorizé realizar la venta de sus activos fijos y contraté un distribuidor autorizado para
que comercialice en forma exclusiva sus inventarios, para lo cual con fecha 16 de octubre de 1999
suscribié un contrato de distribucién de todos sus productos, dentro del territorio ecuatoriano, con la

Compaiifa Virumec S.A., documento que tiene una vigencia de dos afios renovables contados a
partir de la suscripcién de dicho convenio. (Ver Nota 3).

Segan acta de Junta General Universal de Accionistas de fecha 25 de septiembre del 2000 se aprob6
el cambio de denominacién de la Comparifa de Reckitt & Colman del Ecuador S.A. a Reckitt
Benckiser Ecuador S.A. Esta resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 28 de
febrero del 2001 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de junio del 2001.




-

&

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economfa del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segtin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa, al 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - “Conversién de Estados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversi6n:

e ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

e reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida
en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

e reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos inferiores.

e conversién a déblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de las
demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en dicha
fecha a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccibn de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos del
referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y los activos y
pasivos monetarios en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de $/.19,525 por US$1.

o los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron

ajustados para reflejar el efecto estimado de correccibn de brecha entre inflacion y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién y corresponden a las importaciones que por su condicién de trdnsito ain no han
sido transferidos al distribuidor autorizado. (Ver Notas 1 y 5). El saldo del rubro no excede del
valor de mercado de los inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

Gastos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipado, que corresponden a seguros, se muestran al costo histérico o al
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin
corresponda.

Activo fijo -

Se muestran al costo y sus respectivas reexpresiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1999 y
convertidos a délares mediante la aplicacién de la tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce fa venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.

Durante el 2001 y 2000 la Compafifa no realizé ni registré el célculo de depreciaci6n de los activos

fijos debido a que estos no fueron utilizados en dichos afios, los montos no llevados a resultados por
este concepto no son significativos considerando los estados financieros tomados en su conjunto.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones permanentes -

Se muestran al costo de adquisicién reexpresado por inflacién desde la fecha de origen de cada
adquisicién o aporte y convertidos a délares estadounidenses mediante la aplicacién de la tasa de
cambio de $/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Cargos diferidos y otros activos -

Corresponde a pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales
que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo méximo de cinco afios a partir del
afio 2000. Dichas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo con las pautas
contenidas en fa NEC 17, generdndose un crédito en el afio 2000 de US$66,413 a la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados.

Durante los afios 2001 y 2000, las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando
un cargo a los resultados de dichos afios de US$63,854.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

Debido a que la Compaiifa no tiene trabajadores, no se ha provisionado el 15% de participacién
laboral de la utilidad anual.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.
NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar de los clientes al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se detallan a
continuacion:

Ventas efectuadas Saldo por cobrar al
durante el afo al final del afio
2001 2000 2001 2000
Virumec S.A.(1) 2,868,325 2,249,645 873,421 1,046,402
Clientes diversos 1,700 24,566

875,121 1,070,968

(-) Provisi6n para cuentas incobrables (37,135) (20,353)

837,986 1,050,615

(1) Con fecha 16 de octubre de 1999 Reckitt & Colman del Ecuador S.A. suscribi6é con Virumec
S.A. un contrato de distribucién exclusiva de los productos de diversas marcas que
comercializaba la Compafifa. Este convenio tiene vigencia de dos afios contados a partir de la
fecha de suscripcién y fue renovado por dos afios adicionales el 15 de octubre del 2001. El
referido convenio contiene, entre otros, los siguientes aspectos importantes:

a)  Virumec S.A. establecerd y mantendrd un almacén y/o instalaciones de almacenaje
adecuadas para albergar en todo momento las existencias de los productos.

b)  Virumec S.A. mantendra un registro al dia de las existencias de los productos.

c)  Virumec S.A. adquirird los productos a los precios establecidos en la lista de precios
que Reckitt Benckiser Ecuador S.A. establezca, con un descuento del 18.5%
determinado sobre las ventas efectuadas por Virumec S.A. Dicho precio incluye los
costos de almacenaje, distribucién, destruccién de mercaderia dafada o en mal
estado reportada por sus clientes y los costos del personal.
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacién)

d)  Todos los pagos por concepto de los productos se efectuardn en moneda local, sobre
la base de los siguientes términos y condiciones de pago:
- Los seis primeros meses hasta 90 dias de plazo para el pago de las facturas,
- Los siguientes seis meses hasta 75 dias de plazo para el pago de las facturas y,

- A partir del décimo tercer mes, hasta 60 dias de plazo para el pago de las
facturas.

e)  Virumec S.A. debe mantener una sede de negocios y emplear funcionarios y personal
suficientemente competentes.

f) Virumec S.A. someterd a consideracién de la Compaiifa para su aprobacién previa,
todos los proyectos de propaganda y promocién relacionados con los productos.

g  Virumec S.A. serd plenamente responsable por el pago de todos los tributos que
cualquier autoridad del Gobierno Nacional imponga.

h)  Virumec S.A. no envasard, distribuird, venders, negoqara ni se ocupara de otros
productos que por lo general se comercializan en el pafs.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
{Continuacion)

2001 2000
Laboratorios Calbaq Cfa. Ltda. (1)
Documentos y cuentas por cobrar - 550,000
Reembolso de gastos por cobrar - 25,000
Intereses por cobrar - 29,853
- 604,853
Otras cuentas por cobrar 25,531 21,370

M

25,531 626,223

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de la Compafifa celebrada el 16 de marzo de
1998 los accionistas de Reckitt & Colman del Ecuador S.A. resolvieron participar en el
incremento del capital social de la Compaiifa Purosin S.A. mediante la aportacién del terreno
ubicado en el Parque Industrial El Sauce y las edificaciones realizadas en dicho terreno, bienes
que para propésito del aporte de capital en la mencionada Compaiifa fueron avaluados por
peritos independientes en S/.m.551,629, valor por el cual Reckitt recibi6 556,628 acciones
ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una, pasando a ser el principal accionista de la
Compaiifa Purosin S.A., con una participacién accionaria del 99.1%.

Posteriormente, mediante contrato de compra venta de acciones, suscrito el 31 de diciembre
de 1998, Reckitt & Colman del Ecuador S.A. dio en venta y perpetua enajenacién a
Laboratorios Calbaq Cia. Ltda. las acciones antes referidas por un precio de US$550,000, valor
que deducido de la baja de activos fijos y de otros conceptos, originé en el afio 1998 una
utilidad a la Compaiifa de aproximadamente S/.m.1,798,000. En este documento se acordé la
forma de pago de los US$550,000; sin embargo, estas condiciones fueron posteriormente
modificadas segin lo que se expone en el pérrafo siguiente.

El 8 de diciembre de 1999 Reckitt & Colman del Ecuador S.A. y Laboratorios Calbaq Cia.
Ltda. suscribieron un contrato de prenda comercial ordinaria sobre las acciones de Purosin
S.A. Mediante el referido documento la Compaiifa concedié una ampliacién del plazo para
el pago de la primera cuota (US$200,000), la misma que serfa cancelada hasta el 1 de
marzo del 2000. El saldo restante (US$350,000), serfa cancelado en los plazos pactados
inicialmente; esto es, luego de un afio de gracia contado a partir de la suscripcién del
contrato de compra-venta de acciones, en cuotas trimestrales en dos partes: una primera de
US$200,000 y la restante de US$150,000. Adicionalmente, Laboratorios Calbaq Cia. Ltda.
constituyé una prenda comercial ordinaria a favor de Reckitt & Colman del Ecuador S.A.
sobre los titulos valores de las acciones adquiridas en fa compafifa Purosin S.A.
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
(Continuacion)

Mediante este documento las  Compafiias acordaron que los titulos prendados
permaneceran en poder de Reckitt & Colman del Ecuador S.A. hasta la cancelacién de la
totalidad de las cuotas, luego de lo cual se efectuara el levantamiento del gravamen y se
entregardn los titulos acciones de la Compafifa Purosin S.A. una vez efectuados los pagos
por Laboratorios Calbaq Cia. Ltda. Finalmente, mediante este documento, Reckitt &
Colman del Ecuador S.A. autorizé a Laboratorios Calbaq Cfa Ltda. el gravamen hipotecario
del terreno mencionado precedentemente, a fin de que esta Compafifa contrate un
préstamo cuyos fondos serian entregados directamente a Reckitt & Colman del Ecuador
S.A., en pago de las obligaciones vigentes.

Si bien, con fecha 7 de diciembre del 2000 Laboratorios Calbaq Cia. Ltda. y Reckitt &
Colman del Ecuador S.A. celebraron un contrato mediante el cual dejaron sin efecto todo lo
antes indicado, es decir el contrato de compra - venta de acciones de Purosin S.A., éste se
perfeccion6 en abril del 2001 cuando Reckitt & Colman del Ecuador S.A. devolvi6 a
Laboratorios Calbaq Cia. Ltda. los pagarés que soportaban la cuenta por cobrar por
US$550,000 y a cambio Laboratorios Calbaq Cia. Ltda. endosé en favor de la Compaifa las
acciones de Purosin S.A.

Finalmente, y segtin contrato de compra — venta de acciones suscrito el 11 de abril del 2001,
Reckitt & Colman del Ecuador Cia. Ltda. entrega a Inmobiliaria Sdnchez S.A. las acciones de la
Compafifa Purosin S.A. por un precio de US$350,000, que fue cancelado por la compradora
al momento de la firma del referido contrato. Adicionalmente, mediante el referido
documento la Compaiifa se comprometi6 a realizar el saneamiento de los pasivos, vicios
ocultos y al pago de cualquier indole que se presentara y que no se hubiere satisfecho desde
la constitucién de Purosin S.A. hasta la fecha de suscripcién del contrato. No es posible
establecer en estos momentos si la Comparifa podria recibir cargos relacionados con estos
temas. Como producto de la negociacion antes indicada se produjo una pérdida de
aproximadamente US$250,000, la cual fue registrada por la Compaiifa en los resultados del
afio 2001 — Gastos de administracién.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Productos terminados
Inventarios obsoletos
Inventario en transito (1)

Provisién para obsolescencia (1)

(1)  Ver Nota 2 ©).

NOTA 6 - ACTIVO HJO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Muebles y enseres

Equipo de procesamiento de datos
Equipos de oficina

Menos - Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Ventas netas

Saldo al 31 de diciembre (2)

(1) Ver Nota 1.

2001 2000
8,347 3,228
23,445 5,468
1,521 15,622
33,313 24,318
(23,445) (5,468)
9,868 18,850
Tasa anual de
depreciacién
2001 2000
692 4,023 10
6,545 6,545 20
1,201 1,201 10
8,438 11,769
(6,122) (6,903)
2,316 4,866
2001 2000
4,866 14,286
(2,550) (9,420) (1)
2,316 4,866
(10
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NOTA 6 - ACTIVO FlJO
{Continuacion)

(2) Los activos fijos existentes al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se encuentran bajo custodia
del Representante Legal de la Compaiifa y estén disponibles para la venta.

NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

Corresponde a la inversion realizada en Atlantis del Ecuador S.A. por S/.m.146,862 (US$5,875)

representada por 102,007 acciones ordinarias y nominativas de S/.1,000 cada una. Durante el afio

2000 la Compaiifa no aplicé las disposiciones vigentes en la NEC 17 por considerar que el valor
registrado, en su conjunto, es equivalente al valor de realizacién de esta inversion.

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:
2001 2000
Pérdidas netas en cambio (1)
Saldo inicial al 1 de enero 255,414 252,855
Ajuste por inflacién (NEC 17) - 66,413
255,414 319,268
Amortizacién del afio (63,854) (63,854)
191,560 255,414
Otros activos :
Saldo al 31 de diciembre : 5,561 5,648
197,121 261,062

(1)  Véase Nota 2 g).

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -
Los afios 1999 al 2001 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacién de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2001 la Compaiiia dedujo
del ingreso imponible aproximadamente US$146,411 (2000: US$63,854) correspondientes a la
amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del
afio se redujo en US$36,603 (2000: US$15,964). Al cierre del afo 2001 las pérdidas tributarias

acumuladas ascienden a US$22,576.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldos al 31

1 de enero (disminuciones) utilizaciones de diciembre
2001
Provisién para cuentas incobrables 20,353 16,782 - 37,135
Provisi6n para obsolescencia 5,468 17,977 - 23,445
Impuestos (1) 53,972 133,496 (1) 92,869 94,599
Regalfas por pagar (2) 5,793 - - 5,793
2000
Provision para cuentas incobrables 10,184 12,302 2,133 20,353
Provisién para obsolescencia - 5,468 - 5,468
Beneficios sociales 18,922 - 18,922 -
Impuesto a la renta por pagar (1) 10,180 53,972 10,180 53,972
Regalfas por pagar (2) 7,359 - 1,566 5,793

(1) Incluye US$109,808 correspondiente a la provisi6n para Impuesto a la renta, neto de
retenciones en la fuente del Impuesto a la renta y anticipos del referido impuesto por un
monto de US$38,895 (2000: US$59,495 neto de retenciones en la fuente del Impuesto a la

renta y anticipos de referido impuesto por un monto de US$25,331).

(2)  Incluido en el rubro Cuentas por pagar - compaiifas relacionadas. Ver Nota 11. Este convenio

fue cancelado por las partes en afios anteriores.
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaia.

2001 2000
Cuentas por cobrar: (1)
Reckitt Benckiser - Londres 77,667 77,667
Reckitt Benckiser - Colombia 764 -
Atlantis del Ecuador 44 44
78,475 77,711
Cuentas por pagar (1):
Reckitt Benckiser - Londres : 5,793 5,793
Reckitt Benckiser - Colombia 544,314 1,673,261
Reckitt Benckiser - México - 12,601
Atlantis del Ecuador 3,485 3,485
553,592 1,695,140

(1)  Los saldos mencionados no devengan intereses y son pagaderos en el corto plazo.

Las principales transacciones realizadas durante los afios 2001 y 2000 con compaiifas relacionadas
se resumen a continuacién:

2001 2000
Compra de productos para la reventa (monto aproximado) a
Reckitt Benckiser Colombia y Reckitt Benckiser México 1,526,000 1,508,000
Gastos incurridos por cuenta de la Compafifa por
Reckitt Benckiser Argentina (1) 166,922 -

(1)  Ver Nota 15 (2).

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresi6n monetaria

Gastos pagados por anticipado ' 7,797 (1)
Patrimonio (107,012)
(99,215)

(1)  Se incluyen en el saldo inicial del patrimonio con base en lo indicado en la Nota 2 b).

Ajustes imputados a [a cuenta Resultados por exposicién a la inflacién

Gastos pagados por anticipado 2,146
Cargos diferidos y otros activos 66,413
Patrimonio (35,773)

32,786
NOTA 13 - RESERVA LEGAL .

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende

180,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacién)

2001 2000
Pérdida en venta de acciones (1) ~ (200,000) -
Gastos efectuados por compaiifas relacionadas (2) (166,922) -
Servicios profesionales (70,183) (79,396)
Amortizacién diferencia en cambio (3) (63,854) (63,854)
Impuesto a la circulacién de capitales - (25,246)
Otros gastos menores (124,733) (4) (68,656)

(625,692) (237,152)

(1)  Ver Nota 4.

(2) Gastos incurridos por cuenta de la Compaiifa y facturados por Reckitt Benckiser Argentina.
Ver Nota 11.

(3) VerNotas2gy8.

(4)  Incluye US$50,000 por venta de acciones. Ver Nota 4.

NOTA 16 - GASTOS DE MERCADEO

Composicién:

2001 2000
Publicidad y promociones (1) (465,462) (255,743)
Otros menores (1,500) (27,351)

(466,962) (283,094)

(1)  Corresponde a descuentos otorgados a Virumec S.A. segln convenio suscrito con este
distribuidor. Ver Nota 3.
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NOTA 17 - OTROS (INGRESOS) EGRESOS, NETO

Composicién:
2001 2000
Otros ingresos 66,500 (1) 4,944
Otros egresos (29,390) (2) (5,471)
37,110 (527)

(1)  Corresponde basicamente a la reversién de pasivos que la Compaiifa mantenia registrados
desde el afio 1999, los cuales no han sido reclamados por sus acreedores.

(2) Conformado por varios gastos menores.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de abril del
2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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