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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alas sefinres aecionlstas
Reckitt Benokiser Eeuador 5.4

Juitn, 5 deabril del 201>

-4 {la "Compagia®), fue
mbre de 2016 v Jus comespondlentes estado de

comprenden el estads de situacidn financier al 31 de dicie

resultados integrales, de cambiog en el patrimaopio v de thifos de efectivn Por el afia terminadn en esy
fecha, asi eome las nokas explicativas de los estados finaneierns que jne :
ontables significativas,

oz los aspoctos
- 13 snacion-financiers da Reckitt Bonckiser Eenador 8.4 a1 A1 de diciembre de 2016 v o
Epelio de fos opergeinmes v 5us ujos de fectivg pot el ano terminado on asy fecha, de conformidad
=zt Internaciongles de Informacidn Finaneiera [MIIF).

SSCSnE Mue efermady de dcterds con Normas Internacionales de Auditoria (NTas), Nuestras
i = acuerdo can dichas normas se describen mis aclelante an iy SECrIAT)
22l anditoren relagicn eom |a anditoria de Jos estados financierns”

—_

Loasikderamos quela evidencis de narditaria que hemes obtenidg Proporciona una base suficjen:. i
“PIOPiads para expresar nuestig opiniin de auditoria,

Mdependencia

2 Samos independicntes de Heckitt Bonckiser Eenador §.4, de cunformidad
Profesionales de 1a Conta bilidad di LConsajo de No

con el Cadien de Frica pars
cumplido con nuestrs responsabilidades aticas 4

Fnas Internacionales di Btica par ¢ otitadores + ke
e acuerda con ostes requisitos,




B

pwc

Reclatt Renckiser Ecuador 8.4
Chite, 5 de abrl de an17

CHre informdacion

= La Administracitn es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprends &|
Informe de Gereneia de la Comparia, {que no incluye los estadog financieros i el informe de auditoria
sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,
et opinitn sobre los estades financieros de la Compaiifa, no incluve dicha informacion ¥ 1o
SEpTEsamos minguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma,

o comeaion con la suditora de los estados finaneieros, nuestra responsabilidad es leer ol informe anual
= Iz sdministracitn v al hacerln, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
on con los estados financierns o con nuestro conocimiento obtenidao durante la avditoria, o 51 por el
“Oniranio se encuentra distorsionada de forma material,

|_| Lia 1Y

St bazados en £ trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de [a fecha de
nuesiro informe de auditaria, concluimeas que existen inconsistencias materiales de esta informacian,
nosotros debemos reportar este hecha. No tenemos nada que informar a) respectn,

Responsabilidad de ln Administracion de ja compitie por log estedos finanoieros

(8 La Administracion de Reckitt Benckiser Ecuador S.4. es responsable de la preparicion v presentacién
ruzonable de los estados financieros adjuntos de acuerdn con Normas Internacionales de [nformacisn
Finunciera (NIF) y del control intermn necesario para permitir la preparacion de estados finaneieros que
=itén libres de distorsiones significativas, debido s frande I} ELTET,

18, En o preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar Ja 02 pactdad da
la Compania de continnar come negocio en marcha, revelundo, segin corresponda, log asuntos
relacionados con empresa en marcha ¥ utilizando el principio contable de BMIPIresd en marecha, a mencoe
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la soriedad o de cesar sus Operaciones, o bien oo
#xista otra alternativa mis realista para evitar ol clerre de SuS Gperaciones,

Los encargadas de la Administracion de [a Compania son responsables de la supervisicn del pracess da
eluboracidn de la informacion financiera de Ig Campania,

Responsubilidad del auditor en relacitn con la auditoria de los estados finaneleros

t1.  Losohjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad rezonable de si los estados Bonanciers en 1
conjunto estin libres de errores materales, va sen por fraude u error. ¥ emitir un informe de anditoria que
ncluva muestra opinion. Segunidsd razonabis e un alto grado de seguridad, pero no sarantiz O Wna

auditoria realizada de conformidad con Nommape Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
materinl epando existe. Los srrores materiales oueden surgir de froude o error v se consideran materiales

s, individualments o en =y ¢ ‘miunis podnan razonablemente inflivr en las docisiones econdmicas e lns
usuarios toman basindase =1 los s2eydne IIANCIETDE,
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Reckitt Benckiser Ecuador 5.4,
Ciuito, ;o de marzgo de 2oy

Como parte de una auditoria de conformidad con Ins Normas Internacionales de Auditoria, aslicamos
nuesteo juicio profesional y mantenemos una nctitud de escepticismo profesional durasts toda 1a
anditoria; También como parte de nuestra anditora:

Identificamos v valoramaos log riesgos de error matenal en los estados Anancieros, debido a frande o
errar, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos rieszos v
obtenemos evidencia de suditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base DA otteskra
pinitn. Elviesga de no deteetar un error material debido a un frande es més alevado que en ] caso
22 una incorreccitm material debido a error, va que el frauds pusde implicar elusicn, falsificacion,
cmusiones deliberndas, manifestaciones intencicnadamente errdness o la vulremcion de control

intermo,

Obtensmos conoeimients del control inkermo relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditorfa que sean adeciados en funcion de las cirownstancias ¥ mo con la
fnalidad de expresar una opinion sobee la cficiencia del control interno de la Compaia.

Evaluamos =i las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razenables asi domo las respectivas divilgaciones efectuadas por la Administracitn.

Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacidn, por parte de la Administracian, del principlo
cantable de empresa én marcha ¥, basdndonos en la evidencia de anditoria obtemda, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relagionada con hechos o condiclones que pueden
generar dudas significativas subre la capacidad de la Compafiia para continuar eomo EIIPTES &0
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemas la atencidn
et nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estadoe
fimincieros o, si dichas reveluciones no son adecnadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evideneia de auditoria chtenida hasta la fecha de nussten

informe de auditoria. Sin embargs, hechos o condiciones faturos pueden Nlevar a que la Compadia
no-eontinie comoe una empress en ineionamiento,

Evaluamos Ly presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financiercs, incluids is
informacicn revelada, y si lus estades financieros representan las transacciones v hechos
eorrespondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos 4 los responsables de [a Administracion de ls Compafiia en relacidn con, entre otras
enestiones, ol aleance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v Ios hallazgos significativos
de la auditoria, usi como cualguier deficiencia significativa del contral interno yue identificamns en el
Lranscerso de I auditoria.
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Reckitt Benckiser Ecuador S.A.
Cnite, 5 de abml de 2017

Asuntos qie reguieren &nfisis

12, =i calificar nuestra opinidn, informamos que eomo se explica en la Nota 1 a lps estados financiers, 1s
cperacion de la Compatia corresponde a la comercializacian de los productos fabricados por sus
-ompantas relacionadas pertenecientes al Grupo liderado por Reckitt Benckiser — Celombia, al amparo dal

“nTTato que mantiens ésta dltima, En consecnencia, las actividades de Reckitt Benckiser Ecuador S.A.. ¥

=us resuitados dependen de esta estructura operacional.

,@-‘m..uf\k\mfmpﬁr}

N de Registro en la Superintendencia
1= Compafiias, Valores v Segurns: o11

Carlos B, Cruz
Representante Legal
Mo, de Licencia Profesional: 05084
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
| Expresado én dolares egtadounidenses)

ACTTVO Maotg
Activos corrientes
Efevtiva v aguivalentes de efective f
Cuentas poreobrir comerciales o

Anticipos a proveodores v olros
[tnplaestos por recapsame L
Tnventarios %

Total del active corriente

Activos no corrientes
[mipuesto a la remtn diferido 11

Total del activo

2016

e

2015

2.008,527 F.546,102

L.399,606 093,285
157766 a0
1R, 52] 124550
251,784 GLR DT

ERATRY Y 533015
166,014 b1,151

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Ananeieros

e N | S P T
TELLLLE
¥ b
D, Joesé Luis Bruzzone
Representante Legal
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 21 DE DICIEMBRE DE 2016

Crnresade on délarps r*stadu::-url[denﬂe.uj

PASIVO Y PATRIMONIO Hota 2016 2015
Pacivgs TOrTlienbeg
Froveedores v atoag CUENL3E por pagar & 420,001 200,641
-==D0Las por pagar g COMpafias refacionadas 3] i, g Li1,658
e pagar 1] L3k, mhy LAsT a3
FrOViS e COTTien biag 2.7 410015 Ja0, By
Fotal del pasjvy 216,688 Loaross
Patrimaonio
Lapdial soeiy| 1 T TE00
Asterig lagal Ao .00
Fesuitadns acumoladpg 2458 qo0 d495. 4080
Total pa trimonin 2,060, 20 A.506, 008

Tiaga] Pastvos y Patrimonio

LR

=== L 2 P Luiz Brizzone

Representapte Lagul

B | ]| | ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂf
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadountdenses)

Venias nalas

Costo de productos vendidos
Utidad bruta
(Gastos operativos
De mercaden

e pdministracion
Ciiros ingresos (egresns ), neto

Resultada aperacional
Ingresne finoncierss

Utilidad antes del Impuesto a la rents
Impuestoa la renta

Ltilidad neta v resultado integral del 4o

I

gireies

Dr. José Luis Brizzone
Bepresentante Legal

Piging 7= 22

&in o

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiern;

fo1h 2015
Q.50 200 12,520,493
(3,404.123) 14,380,006}
S, 17 e O
[Z.626.095) [RFERFRTETEY
(00,50 ) [za1720)
[E&Bq} 148
2074588 4.417.033
L8 G
B.o7o.487 4452225
[1.007.557) {1383 377)
I.HHI,E};D 3218, 548
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{BExprosade en ddlares estadounidenses)

Moding Z016 ams

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultado integral del afio antes de Impuesto

a la renta LR s B 4452225
Mits {manos) cargo a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Desafectacidn de provisionas (11} (43,183} (zod.q37]
Provisidn pari obsolescencia de inventarios 8 14, 7403} 17.004]
. 24924555 25,02
Cambios en activos v pashvos:
Cuentas por cobrar comerciales (i, 381} 186, 0HY
Anticipos 4 praveedores v otros (1149573 PZO02R
Cuantas por pager s compaiiias relacionados (Grizas) H,0160
Impusstos por Tecuperar 21,238 L5790}
Inventanos 588,035 {8 o)
Proveedoros ¥ obras cuentas por pagar 183,260 (144,123}
Prewisiones comereinles 120 97H [237.423)
[mpuestns por pagar {11,178} =08, 560
Efectivo pravizta por actividades de cparaciin 3,056,705 LAT0L405
Impuestoa la renta Li § 1 16, ek 11,140.882]
Efectivo neto provisto por lag actividades de operacién LA73.385 3,229, 14
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstnmaos cobrados a compafias relacionadas 1] = LG, 120G
Intereses ganados el 5508 151492
Dividendos pagados 14 =8, 8458} [9.140,319]
Efective neto utilizade en actividades de inversion (32173500 (737.008)
DHaminucion nete de efectiva (1,30, 865) {3804 585
Efectivo ¥ equivalentes de efectiva sl princlpla del afio 546,303 Tt =
Efcctive ¥ equivalentss de efectivo gl final dal adn 2,206,527 a4 546,992
L ]

=

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns. 7

otter Dutsourcing v
barcepizactin 5.A.
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1.1

1.2

RECKITT BENCKISER ECUADOR 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueion ¥ operaciones

Reckitt Bencliser Ecuador 5.A. fue constituida el 18 de mave de 1990 en la ciudad de Guayaquil, con la
denominacitn social de Futurfinsa 5.4, Con fecha 25 de abril de 1991 combié su denominacion socal a
Reclatt & Colman Ecuador S.A. yel 20 de junio de 2oos cambia sn denominacion sovinl a Reckitt Benckiser
Eruador S.A. La Compaiiia s subsidiaria de Madison Square Holding BV, domiciliada en Holanda, la cual
poses el 99.9% del capital social. Por lo cual es considerada una compania extranjera segiin ol Rézimen
comiin de ratamiento a los capitales extranjercs previstos en la Decision 291 de a Comisicén del Acuerdn de
Cartageny, lo cual le permite remitir libremente sus utilidades al exterior. siempre ¥ cuando se havan pogndo
[0% impuestos correspondientes.

Su principal actividad es la importacidn y comercializacion de articulos de limpieza para el hogar (products
de reventa) provenientes de compaiias relacionadas como Colombia, Brsil v Méxieo. En eonsecuencia, las

actividades de la Compaiiia dependen fundamentalmente de las vineulaciones y acuerdns existentes eon la
referida companiia relacionada,

Dehido a procesos internos de globalizacion de la Compania, 4 partir de julio de 1998, 1 Administeacion
trasladd sus operaciones comerciales a la eiudad de Quito v por dacisitén de Ja Junts General Universal de
zerionistas desde ol segundo semestre del afio 1999, la Administracion de la Comipafiia modificd su formn de
wperar, pard ko cual liquida su personal, antoriza realizar Ly venta de sus activos fijos v contratd un distribuidor
autorizado para que comercialice en forma exclusiva la mayor parte de sus productos (Nota 7).

Entorno regulatorio

Ll 12 de noviembre del 2013, mediante Resolucian 13 392, la Subsecretaria de Calidad aprobd el
Reglamento Téenico Ecuatoriano INEN oog “Productos Cosmétiens” o] eual establece los recuisitos que
deben cumplir los productos cosméticos con 1a finalidad de proteger ln vida, b salud v 1a sesuridad de s
personas, el medio ambiente y evitar la realizacitin de practicas que puedan inducir a ermores de los
usuarics, Entre los produetos cubiertos por esta normativa estdn cosméticos (todn Hipo) v prodictos
relacionados. Entre los requisitos que promueve ¢t normativa estin la se=nridad de wso, calidad
mierobiolgica, conformidad eon listas de ingredientes de cosméticas permitidos, prohibidos ¥
restringidos, v la necesidad de la Motificacion Sunitaria Obligatoria v de sy eidige, Enrelacion a este
(ltimy requerimiento, la normativa establece que para ln comercinlizacién, expendio o importacion 52
requerini gue la Notifieacion Sanitaria Oblizatoria sea presentada ante la Autoridad Sanjtaria Naeional.
acompetiada, entre otros de informaciés téenics, v la abtencitn del eodige e Notificacion Sinitada
Obligatoria de Ios productes cosmeticos smitidas por la Anteridad Sanitaria Nacional. Los praductos
nacionales ¢ importados deberan demostrar 20 cumplimiento de csta normativa mediante I ohtencicn ds
un certificadn de conformidad de products v sistema expedido por wn orgamisma de certificacion de

praducts acreditado o designado por el pats. Durante el afio 2oy, el Reglamento Térnico Eouatoriano
[NEN g3 "Productos Cosméticos™ fue modificado por partede la Seeretaria de Calidad del Ministerio de
[ndustrias ¥ Productividad: con Lo cnal la Compedia pudo realizar tramites de impeortaciin mediante [a
presentacian de los certificados de Basnas Pricticas de Manufactura de sus proveedaores, El 2g de
diciembre de 2613 fue= pu =2 == ol Regising Ofictal Suplemento No, 405 Ia Ley Orgdnic de Ineentivos
a la Produccion v Prevencion 44 Frawde Fiacal con cambios normatives a seis cuerpos legales de cardcter
ibutario, vl 90 de Soeasties @ =femo afin, 25 emitiael Reglamento de Aplicacion a esta ley,
definiendo vanos sspertes 3= In refeems vizentes o partir delaiic Pela s

Piigimin 10 £2 42
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 5. A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 41 DE DICIEMBERE DE 2016
i FExpresado en dilares estadounidenses)

Para el afio 2016 no se ha presentado ningin tipo de regulacién adicional o que tenga algan tipo de
impacto en las aperaciones de la Compafia.

1.3 Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportagian del
petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Fstado, asi como también por la
devaluacidn de otras moenedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
lzzal en el Eceador, 1a cual ene un impacto negativo en fas exportaciones no petroeras del pais.
Adidionalmente el terremoto oeurrido en abril del 2016 ocasiond importantes doefios 2n la infraestructuea
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano v cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmricas con el fin de afvontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorzacion de Ias inversiones, incremento de la inversian extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios. disminucion del gasto cordente, incremento temporal
del impuesta al valor ugregado, contribucionss tributarias extraordinarias 4 empresas v personas
aaturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencitn de
financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas, Asf también, ha mantenido el esguens de restriccitn de importaciones a través de salvaguardas
v derechos arancelarios con el fin de mejorar Ja balanza comereial, aspecto que se tenla previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargoe, resolvio diferir un afio ol eronograma de eliminacion de fas

salvaguardas ¥ dispuso que la fase de desmontelamiento se efectie o partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracifm de la Comparia vonsidera que lns situaciones antes indicadas han originade efectos en las
nperaciones de la Compadia tal como a contraceion de ventas. Ante o cual la Administracitn esti
adoptando las medidazs de optimizacian de costos v gastos, que considera lo permitivin afrontar las
gituaciones antes indicadas v eontinuar operando en forma rentable:

. A partir de mayo del 2015 v durante el afio 2016 se registraron inerementos en Ios precios de los
articnlos que comercializa la Compafiiy, ¢ emitio una nueva lista de precios par agquellos que
tuwieron un efecto por la aplicacion de las salvaguardas, con fin de afrontar 1as silusciones antes
indicadas ¥ continuar operands en forma rentable.

® Incertidumbte ¥ poricion conservadora con relucion a salvagnardas, las mismas han ido
desapareciendo paulstinaments. sin embargo el Gobierno Navional estd manejando posibles
alternativas como ¢l timbre camblario 3 las importaciones una vez que culminen dichas medidas,

* Las limitaciones por &l cupo d= imporacienes han generado que Lo empresa no paeda teser un
Crocimiento constante. 125U nivel de ventas durante los dltimos ados, sin generar
CONSECUEniements un mayes ocro

La Administraciin mantisns stences sobee (o3 efectos que puedan tener las signtentes situaciones:
# Resmicrion o Dmpsars ae v saiv=spardns graneelaring.

8 bmpactos d= =% 8 ded Enfiler

» Cpids d=l precc 2= peoms
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{ Expresado en didares estadounidenses)

. Cambic de matriz energéticn del pais.
Aprobacion de los estados financieros

Loz estados financiercs por el afio terminadn ¢ 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos eon Ia autorizacion

1ed Representante Legal con fecha 1 de marm del 2017 v serin aprobadns por la Junta General Ordinaria de
Aftionistas en una fecha posterior,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben lag principales politicas contables adoptadas en la proparacidn de estos
estados financierns, Eutas politicas ban sido disefiadas en fineian 4 las NITF wigentes al 31 de diciembre de
2016 v aplicadas de manera uniforme 2 todos Jos &R0S (ue 5 presentan en estos cstacdos Anancieros.

2-1 Bases de preparacion de estados linancieros

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo son Mormas Tnfernacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASE {Internatinnal Acco unting Standard Board) que han
sido adopradas en Eeusdor ¥ representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de maners uniforme a Iog ejercicios que se prosentan,

Lis estados financieras se han preparaco bago el eriterio del eosto histéricn. La preparacitn dalos estados
Anancieros conforme a las NITF requiere el nso de estimaciones contables. Ta mhbidn exiza 4 la

Administracion que ejera su juicio en el procesn de aplicasion de las politicas contables de la Compariia,

En la Nota 3 se revelan lag dreus que implican un mayor grado de juico o complefidad o las dreas dotule
lits supiiestos v estimaciones son significativos pura la elaboracion de lns estados financieros, Debidna o

subjetividad inherente en este proceso contable, Jos restitados reales pueden diferir de los montee
estimados por la Administracion,

A la fecha de emisién de estos estados fina nrieres, se han publicado enmiendis, mejoras e
interpretaciones u las normas existentes que 0o han entrado en vigeneia v que In Compania no ka
udaptade con anticipacion, Estas son de aplicacidn obligatoria en In presentacion de los estadis
financieros de ks Compatiia a partir de las fechas ind ieadas & continpacicn:
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Hurma Ty it gzirmibrjes Aplisacitn
yhiligztnria paca
piwrehdng inlbeladne

MIC 7 Lo entidades deberin explicar bus eomibilog e sves peeivee decledos de ts aetvidmde de 1 cdis creern 20T

NIC i2 L enmiendas aclarwm Iy contabilizacidn del Impiwsto diferidn eomnds wn ot se nsiuds @ =i 1 de @rer 2007
valor nzonnble v pse snlar razonohle esrd e debais e 1o base booonible el setiv:

SHF 2 Tndendus eon fespecto o la clarifoocidn del nlenes O ko norma. 1o enera 2oy

NIC ak Enrmiendas con respecto aba duedicion de une asecloda o um vinpresis coniunts a valor Lde enesrn 2o

20 40 Enminnlng poferentes a frasderenciag de propicdmies de oversdtn. L e w1 R

HIIF 3 Lomiencdas con respacto & [ supresian de los exendionss a wocto plaze pand los sdeptonie: por 1 de eoero ao1H

nrlmsrs Yy com resnecto a ba NIOIF 7, lo WIC 9+ |la NITF o,

NliF=2 L ermabemiclis gelaman cém contubdliane sl minados tipas de apeenclones e o hasocles L de prepo i K

HITF 4 Las enmiendus # g WIIF 4 "Contmoins de sepneos” relubivios 21a aplicecibn de L NTIF o 1 ke pucen 2018

MNIF o Publiueidin da by noemas " Tnstrumentas fnaneiecos”, versian complets. L chir e i LR

=UF15 Fublicuciin dela normi " Recopocimientn de los Ingreans proccdentes de los eontrgios son los 1 rhe Erier a0 s
clientes' egto Norma oempimard w la SNTC L1 v 18,

AlF 1 Fomiencus eelacsoimlon von Ta contabllicad e [og arcendatarios v enel rocanoeimiente de casl. ¢ de enern G

mdad o irrendamientos e ol balines general, La norms eliming b distineian actuul éntee s
arvarn liminatoe cnitr e 8 fina ncieena

IFRIC 22 Esle IFRIC trato transucelones en moneda extrandera o purtes de transacciones oo ng gque Uile poen 2n1s
ciste L contraorentucitn demoninsda ot o enorna mopeda s,

La Administracion basada en la nuturaleza de las operaciones de la Compariia, estima rpue b adopeidn de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas narmas antes deseritas no tendrs un impactn significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacin inisial,

2.2 Traduceion de moneda extranjera

tal  Moneda funcional ¥ moneda de preseatacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la monedy del ambiente
economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estadns finaneieras se

expresan ¢n délares cstadounidenses, que es ln moneda funcional vla moneda de presentacian de
Compuriia.

il

(b}  Transacciones v saldos

Las transacviones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedares locales del
exterior, se traducen a la moneda funcional usanda los tipes de cambio vigentos-a las fechas de L2
fransacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten def pago de tales
transacciones, se reconocen en 2l estado da resultados integrales,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectvo

[= vista en bancos, otras inversiones altamente lquidas con
menes. Lis sobregiros bancarios s& muestran coma pasivo
corriente en el 2tads de sinuseitn Snanclera en caso de aplicar.

2.1 Aelives y pasivos financieros

2.4.1 Clagificacion

La Compafia clas 22 potoes Smancieros en las siguientes coteporing: “activos Bnancieros o valor

ragonable & traves &= garsamene v perdidee”, “préstamos v ctientas por cobrir™, “oebvos Brancieres
] P
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mantenidas hasta suvencimients” v "aetives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se elasifican en las sipmentes categorias: “pasivos financieros a valor mzonable 3 travée de
#anancias v perdidas™ y “otros pasivos financierss™, La clasificacian depende del propésito para el eual se
scquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus
SCTVas ¥ pasivos financierns Lo fecha de su reconoeimiente inieial,

A1 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compadia mantuve activos finaneierns en o eateporia de "cuentas
Pt cobrar comereiales™. De dgnal forma, [ Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“OTr02 pasios fnancieros” cuyas caracteristicas e explican a continuacion:

20 Cuentas por cobrar comerciales

Representados en el estado de situzcitn financiers por las cuentas por cobrar eomercialos v utras
cuentas par cobrar, Son actives financierns no derivados que dan derechn a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercada activo. Se mcluyen en el active corriente, excepto por
los de vencimiente mayor a 19 meses cortados desde la fecha del estado de siteacion financiern,

(Bl Pasivos finaneteros

Representados en el estads de situscidn Rnanciers par los prestamos v obligaciones financieras,
proveerdores v otras cuentas por PRRAT ¥ ellentas por pagar a relacionadas. Se incliyen en el pasivo

carriente, excepto por los de vencimiento Inayor a 12 meses coltados o partir de 12 feeha del estado
de situaeion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn infcial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoee un activo o pasivo inanciers en el estado de situncitn financrers ala fechadela
AEgoCiaciin, ¥ no reconoce cuando se compromete a com praro vender el activo o pagar el pasiva,

Medicidom inicial -

Lew activos v pasivos financieros son medidaos inictalmente & sn valor mzonable mas citalyner cost
atriboible a la transaccidn. que de ser stgnificativo, es reconocido come parte del activo o pasive; siempre
fqui el activo o pasiva financera no sea designada coma de valor rezonable o través de EATANCIas ¥
pérdidas, Con posterinridad al reconocimiento inielal la Com paififa valoriza los mismos como e desorbs 2
continuacion:

Medicion posterior -

{a}  Cuentas por cobrar comercinles: Posterinr a sy reconocimiento inteial se miden gl costn amortizado
aplicando el métoda de interis sfectiva, En esperificn. la Companin presentu las siguientes eusntas
dentrn de esta categoris
i) Cuentss por enbrsr comervines: Estag cuentas cortesponden a los montos adendados por sus

rlientes por iz senty de oomdp

= VERE G ormdnitos en el cursn normal de Ios negocics. Sise eapern cobrar en

T amnc e 58 ik oad FE

=T como activos corcientes, de lo conteario se presentan com
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activos no corrientes. Se reconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizade pues no generan imtereses y son exigibies hosta en Bo dias, mones La provision
por deterioro correspondiente.

(b} Otfros pasivos finencieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i} Provepdores v otras cuentas por pagac Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores loeales o del exteror en el curso normal de los negorics. Se
rEgIstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizade, poes no devenzan
intereses v s¢ liquidan hasta en go dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
IMiynres 0 12 meses, 5 presentun como pasivies 0o corrientes,

(i} Coentas por pagara companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por ka compra de productos para la venta, Se registran i su valor nominal que

3 efuivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v se liguidan hasta en gn
dias.

t.4.3 Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si exizte alguna evidencia objetiva de
fue uh activo financiero o un grapo de activos Gnancierss se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financleros se consideran deteriorados en suvalor solamente si
existe evidencia objetiva de deteriorn de ese valor como resultado de uno o mas eventos oeurridos despuis
del reconocimiento inicial del activo (el “cvento que cansa la pérdida™, v ese evento que causa la pérdicla
tiene impacto sobre los lujos de efective fuluros esdmados generados por el activo financiero o el EUpn
de actvos financieros, v el impacto puede estimarse de manera fiable, Ta evidencia de un deteriorn del
valar podria incluir, entre otros, indicios tales como que Ios dendores o un gripo de dendores se
epcuentran con dificultades financieras significativas, ol incumplimiento 0 mora en los pozos de ladenda
por capital o intereses. la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizaciin financiens, o coando datos obsarvables indiquen que existe una disminoeciin medible en los
flujos de efective futuros estimadas, asi como cambios adversss en el estado da los pagos en mora, o en los
vondiclones econdnmigas que se correlacionzn eon los incumplimientos.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activa financiero s eliming cusnds expiran los derechos a recibir los finjos de efective del aetivo o < la
Com paiia transhers %1 3 On temedrm =im retener ustancialmente 1os ricsgos v beneficios del activa.
Un pasivo es eliminado cisnds L= cbiigsnonss d= |3 Compadia especificadus en el contrato e han
liquidadi.

Inventarios
Lix INRENtarics 2= repndses o oo a meto ceahizable, el que cesulte menor, Tos costos monrridos
paurel llevar cada prodects s s sSewewn actmad v darle su condicitn actual, forman et del costo. Se
rtiliza el métods de s sommets 2ars b imputacion de las salidas de Jos insentarios, Addicinmalments,
lu Administraside d= k Commmims sfenitiSes I productos en fual catndao o que extin proscimos a
Figna 15 de 2
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caducarse, registrando una provisitn para cubor la pérdida de los mismos. Esta provisidn se denomina
obsolescencia,

Los eostos de adguisicién comprenden el precio de campra, 1os actuneeles de impartacion, los costos de
transporte, el almacenamiento ¥ otros directamente atribuibles a la adguisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, lag rebajas y otrus partidas similares son deducidos pas determinar el costo de
acdopuisicicn.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el eurso normal de los negorios, menocs los gastos
de comercializacion v distribucion.

Log inventarios en transito estin valorados al eosto de importacion mas los costos relacionaedos a la
nacionalizaoion.

2.6 Impuesto a la renta corviente y diferido

Fl gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto 4 la renta carriente v al gasto o ingreso
par impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto enando se
trata de partidas que se reconocen diréctamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoee en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i}  Impuestoa by repta corriente - Bl cargo por Tmpuesto a la retta cordente se calenla mediante a tasa
de impuesta aplicable o las utilidades grovables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
oom Base en el impuesto por pagar exigible.

li1s normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de severdo a b composicion
societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 2e®, v en
el razo de que ba participacin societaria sea iznal o mayor al 50% se aplicari 1a tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, le cval se reduce al 12%. Reckitt Benckiser Ecuador
S aplica el 22% despuaés del andlizis realizado.

Se‘encuentra vigente la norma que sxze 2] pago de un “antivipe minimo de ITmpuestoa la ceata”.
euyovalor es ealeulado en funcion de las cimas reportadas el afio anterior sobre ] 0.2% del

patamondo, 0.2% de los costos 7 gastes deducibles. o.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los
activos,

La referida norma establecs que en caso de que ol Impuesto a la renta cansado 222 menor que
manto del anticipo 0. este Witimo se convertich en Impuesto a la renta definitivo, a menas que
¢l contribtiyvente solicits al Servico e Rentas Internas su devolucion, lo cual podris ser aplicable, de
aweverdo con 1z oorms goe nze la devolucidn de este amtcipo.

(i) Lenpuestoala mets ddemee - Bl impoesto a la renta diferido se provisiona en sa totalidad, por el
método del pache. sobee = Sferenems t2m porales que surgen entre lus bises tributarias de actios
VPRRIVOS V SEE tespeeiiis valorss mestrados eh log estados finaneieras,
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a fa
techa del estado de situacion financiera y que =& espera seran aplicables tuando el impoesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiva se pague,

El impuesto a la renta diferide activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneticios tributarios futuros contra los que se puedan wsar las diferencias temporales.

Los saldes de impuesto a Ta renta diferido activo v pasivo se compensan evando exista el derecho
lewnl exigible a compensar impuesto uctivo ¥ pasivo eorriente v cuando el impuesto a la renta
diferido activo vy pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria,

El smpuesto diterido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias es reconocido dinicamente cnando existe evidencia razonable de que estos se recuperarn
i 2l Hetnpa,

Provisiones corrientes

La Compania registia provisiones cuanda (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, coma
resultade de eventos pasados, (i) es probable que vava a ser necesaria una salida de recursos pam Hquidar la
obligacitn y (i) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reeonaridos eomo provision son la
megjor estimacion de lo Administricion a la fecha de clerre de los cetados Anancieros de los desembolsos
necesarios para liquidar 1n obligaeion.

Al 31 de diviembre de 2016 la Compafifa mantiene una provision por USS410,015 (2015 USS300,800), para
cubrir gastos en el extenor relacionaidos con marketing v comercializackin de los productos en gtapa de
distribecion v venta,

Adicionalments = alines un proceso de cobranza mas agil v eficionte praira fas actividedes ejecntadas, con ]
fin de no poseer saldos significatives en provision. por el la provision incremento en 2016,

Distribucion de dividendos

La distribueitn de dividendos se deduce del patrimonio v se reconoee como pasivo coirriente e los sstafoe
Hoancieros en ¢ periodo en &l que san aprobadaos por Junta General de Accisoistns de la Compafii.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por eobrar por Lo venta de los productos en o]
curse normal de las o Je
rebiji v descuenios otorsads

£zde 3 Uompafia. Los ingresos se muestrin netos de IVA, devoluciones

KRl

Log ingresos por vents d= pradintis & reconocen ciando es probable que los benelivios econamicos
aseiados o la transscces Savan 5 s Compasia. ¢l monto de ingreso puede ser medida confisblemente
mdependientements 2= Soments £ gue s2 zenern el pago y cnando los riesgns significotinos v las
vEntajas inherentet 3 b propesded == basan snstancialmente transferido ol com prador, o cusl ovarre, por
In general, ol moments &e Ls smtrens de b bienes. Los ingresos se miden por ol valor tazenable de la
enntrapresticion recieds o por ecibis. temiendo en cuenta las condiciones de pagoe definidos
vantraptugiments v Eu s Iapeestoe nf armneeles,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilics
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Lag
estimaciches realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compaia se epcnentran basados e Lo experiencia
historicn, cambios en la industda e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarga, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bago ciertas condiciones,

Las estimaciones ¥ politieas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes parn
reflejar correctamente la situacion financiera ¥ los resultados de la Compafia v/o las que FEguieTen U alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaclones del criterlo profesional se encuentran relacionadas ean los
signientes conceptos:

. Diederiorg de ctentas por colirar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compadifa, en base a una evaluscién de la antigiiedad de los saldns por cobror
v la posibilidad de recuperarcion de los mismos {Nota 2.4.7).

. Pravision para cubrir obsolescensia de inventarios: La Cotmpania kentifica los productes en mal
estado, de lenta rotacidn o que estin priximoes 4 caducarse ¥ rogistra una provisidn para cubeir la
perdida identificada en dichos inventarios. Esta se varga a resultados en ol rubr gastos de
atdministracian (Mota 251,

. Impuesto a lu renta diferido; La Compafia ha realizade Ja estimacitn de sus impuestos diferidos
eomsiderando que todas las diferencias entre el vator en libros v 11 hase tributaria de los activos v
pasivos se reverticin en ¢l futuro (Nota 2.6),

* Provisicn pare marketing i comercializacidn: La Compania identifica los prodictes que se
encuentran en etupd de distribucitn vventa, para los cusles mantiens una pravisitn pam cubnr los
gastas relacionados con publicaciones, promociones e incentivos, [(Nota 2.71.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En ¢l eurso normal de las operaciones comerciales, Ty Cotnpasia signiendo la directriz dal maneio de 1o
riggges del negocio de fa Casa Matriz considers que 2=t expliesto a los riesgos nperativas que s2 derivan
de la posible ocurrencia de sventos oo ¢ mtraladozen la distribucion de sus productas Ve peasionen
dafios o 1as personns o g (2 calidsd del productn, v que podrian tener un impoeto en los resultados
integrales v el estade de sitwacicn financiesa de la Compaiis,

Factores de riesgo operacional

Lit calidad de los productes v fa pectercion de 3 salud e los aliimites son lus prineipales abjctivas de
Pasckitt Benckizer Ermadar 5.2 v el i po Reckitt, Par gnrantizar la ealidad de los proslictos e el
Eenddor, la Compafits rmegta con == proceso de mspeccitn de validad realizado euands el producto se
importa v llega a la bodesy v smwes de == respectiva venta,

Pigina 18 de =



FFFl

AT LA AT A0SR AT R R3S S0 M A AW

RECKITT BENCKISER ECUADOR 5, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Loz procedimientos de retito de productos del mereado adoptados por la Compafia, basados en L
seguridad de los consumidores v en las divectrices de proteceion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en complimiento de los requisitos lesales aplicables, v de conformidad con las
principios, normas v soluciones que sean consistentes con las practicas de la indistria,

Factores de riesgo financiero

Las sctividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de resgos financiercs tales como: riesgos de
mereada (incluye rissgo de precio ¥ riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v 1os flujos de
eiectivol, resgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracicn de riesgos de la
Compaiia lrata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en =n desempeiio financiern;
ademis, se encamina a que ks actividades con riesgo financiern de la Compatila estén sujetas a politicns v
procedimientos de identificacién, medicidn v cantrol,

El Departaments Financiera de la regidn ubicado en Colombia tiens 4 su civrgo la administracion de
riesgas de acuerdo con las politicas establecidas. Fl Departamente Financiers identifica, svali youbre los
rigsgos financieros én coordinacian estrecha con las unidades operativas de 12 Compania.

fz)  Riesgosde mercadn
[il Biezpe de Hi de cambio

Reckitt Benckiser Ecuador S_A. tene una exposicidn lmitada af riesga eambiario debido & que lag
compras v ventas realizadas por las eperaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
vasi exclusivamente en moneda looal (Délar de los Estados Unidos de Admerion).

Desde el punto de vista financiero, la politica de 1a Compariia requiere que todas las lineas de
credito bancarias v las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de 1a
Compatiia, exceptn por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprizbadas por
el Departamenta Finaneiers de su Regional,

()  Riesgoile preciov copcentracitn

La Comparfily en Ecuador se abastece de productos de limpicza para el hogar, provenientes ds
productoces (hdsicaments entidades relacionadas) del mereado internacional, Los PEECHIS s
enmpra de los productos son fijados en funcién de In evolieisn v proveccidn de log precios el
mercado internacional. La exposiciin o la variaciin de precios de la Compania estd relacionads con
el enmponente de gravamenes en importaciones v (a politiea del Gobierna Central que increments
1% podrian llegar a convertirse en un components

ard laventy, Esta cireunstancia e medida constantements

importants del costo d

por el departamento acra a nin 22 determinar la estructura e precios ndecuada, Sin embarg
dadas 1as cirounsta e=, 3 Administracion consideri que el ticsgo de precio es hajo puesto
UE f0 4= conocsn catives 2n las politicas gubérnamentales.,
En cuanto al nesso g2 comcentracion s debe mencionar qué la Compasiia impotta su prodocts
terminado de dissmtos mercados intsmnacionales, principalniente desde s regional Reckitt
Benvkizer - Colomta con quien mantiens un acverdn para el sbastecimfento permancnte de
prodisets:
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il
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(iii) Ries

i tle interd

El riesgo de tipo de interés dela operacion surge por lo general de las ohlignciones con instituciones
inancieras. Sin embargo, Reckitt Benckiser Ecuador A, no ha tenide que contratar préstames ¢n
‘os altimos afios debidn al flujo de caja que maneja come eonsecuencia de los plazos en que
recupeEra S0 CAmem.

L)

U de los riesgos mis comunes es el riesgo de que la posiclon de mercado de L Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacicn propia o de tevceros. Para ello, la Compadia ha
centrade su estrategia en la calidsd de sus productos y una adécnads estroctura de prrecios.

Riesgo de crédita

El riesga de erédito surge del efectivo v equivalentes de efective, instrimentos financicros v depositos
en bancos & instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédits de los clientes distribuldores
que incluye a log saldos pendientes de las cuentas por eobrar v a las bransaceieness eomprometidas.
Respecto de buncos e instituciones financieras, solu se acepta a instituciones coyas calificaciones de
riesgn independientes determinen niveles de solvenein que garanticen estabilidad, dindmica v
vespaldo a las inversiones de la Compasiia. Las ventas se realizan mayormente 2 Virnmec 3 Coporaciin
Fuvorita distribuidores exclusivos, o quienes se les concede eriditos oon um plazo maxamo de pagn de
uar dhias ¥ que, historicamente, no pressntan incumplimientos de manera general. Mo se cepera que a
Compafia incurra en pérdida alguna por desemperin de estas contrapartes.

La Comparila mantiens su efectivo v equivalente de efectivi on Ta sieuiente institucitn Bnanciers con
Ta signiente calificacion:

Calificacion
Entidad Financinm 201E 2015

Citibank MN.A. (Sucursal Eeuador) AAR AAA
Riesgo de lquidez

Ta politica para el mansjo def nesgo de liquider involuera el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efective de segundad v accesn inmediato a recursos. Por 1o tanto In Compafia
mantiene lnicamentes mversiones con plagos inferiores & un ado y/o liquidez inmediata, ¢iyns
mantns 500 suficfentes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacisnados &
proveadores v otrod com antigiedad menot 3 un afo.

Elnadrs & contizuaciin analiza los pasives financieros no derivados deé la Comipafiin remaonentes 4

I fecha del estado de Stuecdn financiera hasta fa fechasde su venelintento. Los montoes revelados
eni-el enadm son ks Sujes S sfertivo no descontados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en délares estadounidenses)

Menns deq

Al gt de diciembie de 2016 i
Cnentas pur pagar o compa s relacksmides 63,012
Provecores v ot cientas prr pgar LT
Al aa de diciembre de 205

CHCOLAS par papar a ennpadiias relpcionadas LITEd
Proveedones v atrs cuentas [or pagae b6, G4

Administracion del riesgo de capital

Los nhietives de la Compania al administear el capital son ol salvaguardar la capacidad de I misma de
continuar eoino empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
oz grupos de interés ¥y mantener una estrmctura de capital Gptima parg reducke el costo del capital.
Lu Compaiiia no refleja ratios de apalaneamicnta al 31 de diciemboe de 5016 v 2015, va que su nivel de
liquidez supera su endeudamisnto,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A eontinuacion se presentan los valores libros de cadg citegoria de instrumentos financierie al cierre de
caila ejervicio:

Al 3y dediciembre del 2056 Al dedicismbre dsi a0s
Currfenie Mogeeriente Carmispto Xocorente
Actlvos Gnoneieros medidos nl eosta
Efective v equivalentes de electi LANR, 527 358,302
Activos Bnancieros moedidos al costo amortizado
Cuentas por cobrue commescialesy 1,308 hih Oy, 283
Total activos financieras L AR, 10y = 4530877 =
B e——— I ——————— ] a0 ————— 8 ———————— |
Pasivos (inwngicros medldos al costo amortizada
Proseedires volTas coaiias W SRR L, o - 30, Figf
Cuentns por pEsr sampat s rlscinnede {30,011 - i1y, tgH
Total pasivos financlerss Hani

. ] ———e—
Valor razonable de instrumentos financieros

Dada In naturaléza de fos merementos fnancierds s wiloren libios corresponde ose aproxima g su valur
ruzanahie.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
( Expresado en dilares estndounidenses)

. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composteiin:
2010 BoOrs
Bamcos (1) 2,166,785 500,650
Phllzas (2] A9, 74 B T
z,zﬂﬁu,ri'.!-_:l .‘i.ﬁgﬁﬁtjﬂ

Lorresponden o saldos mantenidos en cuentas corrientes en Citibunk M.A. Sucursal Teuador,

Corresponde a pdliza de acumulaciin N® 27705 en Citibank recibida eama parte de pago por in
vilor adeudado a la Compania, el mismo posee una tags de interés annal del L5%.

-2 CTENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cliente Ventas noias Salsler por cobicar
Al de diglembre da Al g1 de diciembre de
206 205 2016 =015
Vimmes 5.4 (1) &.00y Beg LGS, g 128 B0 6Oy, 552
Corpameitn Lo Favorita Q2 1,146,435 2250, 105 1270007 b C L e |

{1

[}

(3]

*.1.3';-'1‘.-.:&2:: Jz.szﬁ_q'ﬂ L. Ag0.854 oR, 2HS

Reckitt Benckiser Eenador S.A. mantiens eon Vimmee S.A. un contrata de dismibucion exelisim iz
productos de diversas marcas que comercializa la Compaiiia desde ol afo 2oz v con renoracion

automitica hasta gue las partes manifiesten por escrito con anticipacitn de 4 meses 51+ Juntad Se S

por terminada su relacitn comercial o en un plazo de 30 dins i inoumplieran ambas partes [os
tarmines del contrato,

Lontrato rencvado en el mes de enero del 2016 eon viseneia de Uh sfio. Contem plala comer-iatizs

e pl'l'_'ll'll'l.ﬂtﬂﬁ exclusives de fa MArTa Flﬂiﬁh:bl:- A da fecha de emidsitn de estos estado: financiems =
contrata e renovado 20 el mes de Enem de 2017,

Ea antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes ex la Alpniente:

ap IS
Carfery ¢orrtenis L6, 04 A% gy, 285 ek
LXe0 B 90 dizgs vanaid H_-._}wﬁ. 10% - 5k
LB, G L0 ooy, a8y LTS
Eaaaaae————

Piging aa de 9
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NOTAS E,'E"FLICATH"AS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE MCTEMBRE DE 2006
Exprezado en dilares estadounidenses)

2191 de diciembie de 2016 ¥ 2018,

la antigiiedad de la carters pareabrar no SUPErA en Su mavoria
+= 30 dias. por lo que la Compafia

no considera necesario mantener ung Provision por deteriom.

INVENTARIOS
=1 =i semprende
la 13 2145
Srococtos terminados 261,244 ATZ,A0T
vem=no en trinsito ha 2aa 111,658
JamA88 G84.025

37040 f,F,E!qﬁ!_l
251,?&!3 h2g 7o
L ]

B mevimiento de la provisidn de inventarios obsoletos se detalla a continuacion:

2eri 2015
Laiig inleial o 4inaaa
IncTEmenios B4, 740 17,k
Sakde fina] - 2‘-'14 i-'-l."ﬁ
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo comprende:
2016 2015
Proveedires nacionales 3102 P T e
Cuentas par pagar par Bastos de importacion 107,50g 1,84

4:114.3;1 b, 641
——

Pdgina 29 de g2




L LI UL LI I A

Y

11,

fa)

RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DE 2016

— ] =15
POGn =1 (i

dizTes estadounidenses)

EXTrraacs

SAl DS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

== resumen de las principalss transaceinnes realizadas durante of
=x= 5¢ Bacluve bajo la denominacian de cnmpanias relacionadas o las

S

-

N

Ao con compaiiias

"=

compiiiins ¢on occionistas
e ¥ o0m particiDacidn aeriondria significative en la Comparia,
Enptidag Belacifin 206 2015
=TS S Brmeliirine ma rE
B Benwkicer - Colembih Feglonal 1,734,380 2505495
=T Eencdirer - Maxleg Felacionads 270,175 b I S
B Sl Erasil Relaclonada 125, 3000 1560448
212, 57 4282504
s _——— _—— =
S mn— ot HoTERn
===l Beneizer - Tolombia [} Fegtonal 1, D), RO -
th e ———
~Emmesycin de Ios saldos con enmpaniias relacionadas:
Entidad Belacidn 2016 2015
- =Fit=c EI-\.[ pag!_. l;l_.l
Si=tiiir Benckizer - Colombia Regional 4262 Tdomna
Farkitt Benekiser - Maxlen Relacionadg 7,38 by ey
B0, 1151 i :1.13'23

21 Saldos generados por ly tompra de inventario para Iy venta,

2 Corresponde o préstamn otorgado a Reekitt Benekier Colombia, ¢l cual inicialmente tenda 1 plazo
ile 4 afios, sin embargo por decisitn de 1a entidad relacionudy, o]

mistno fue cancelado én sy
totaliclad en el mes de septiembre del o6,

Lstos saldos por pagir a com paitias relacionadas no tevengan intereses ya que son pagaderos en el corto
[Hazo.

IMPITESTOS
Situacion fiscal

Al fecha de emmisiin de estros estydos financieros, Jos sjereicios fscales =

013 2 2016 estin suielos g 1na
pesible fsealimcion por paree de las autoridades tributariag,

Pitiginem 2 de 4o
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RECKITT BENCKISER ECUADMIR S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenges)

Impuestos pur FeCuperur

Al 31 de diciembre de 2016, la Comparifa mantiens ImMpestos par recuperar por USS 10,92 (2015
USSiaqzany que correspomden 3 retenciones de Impuesto g la repey efeetindss por clientes, mismas que
==mn descontadas al momento de page del Impuesto a la renty anus),

impuestos por pagar

Comprende:

2016 2015
Impussto al Valor Agregado [IWVA] en ventas 148,030 103,172
‘mpuesto al Valor Agregado (TVA) en com pras (49,907 (71.625)
Impuesto a la renty Provasionade (1] LA, G 1,189,425
fetenciones en lg fuente 10,284 = 067

1.27 E.,Em L227.630
‘1 LaComparia Provisiona trimestralmente sy fin Puests & la rents dependiendn de Ios resultados que
e van logrando v ajusta Iy mencionada provision al momento de pago de dicho impuesto.
Impuesto a la renta

La composicitn del impuesto a by renty ex o sigliente:

=G 2015
Impuesto a Ly renta oo Friete: L6, g0 1,140 852
[puesto a |a renta diferida:
raneraeidin de impuesto por diferenciaz tem porales LG5, 760] 0,405

].ﬂ'-}?;-‘gg_: 12387

Phgina 25 de 22
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RECKITT BENCKISER ECITADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
| Expresado en dalares estadounidenses)

() Conciliacian tributaria-contable

ankh 2015
St peaanbesde inpoestoa la renda o075, 487 4452335
WiEmie - Oz partigas concllistorka 1) [1L5,551] (Bo7a4a)
Hi5s -~ izwne o deduelhlea {a) LiE2. 403 2,018.4890
TEse ity i Bk fhz g
T ot e 1 23%
=ooean s la mots cisadn 7150 L4508
s - Etenaiines 2n lofuemhe de eliantes v oddito iribatado impoestoa 1y
Sy i divisas i@l [11a6ash
Soestor 1 s Fentaa pagar HE.E.I?EE 1,133,117

Lorresponde a recuperaciones de provisiones, principalmente de trade, marketing, inventarios, entre

Oiros.

= Comesponde principalmente a impuestos aspmidos, provisiones ¥ otros gastos no deductbles para

efectos tribptarios.

Durante los afios 2016 ¥ 2015 la Compadiia registrd como Impuesto a la rents cormente causado el valor
determinado sobre Lo base del 22% v 5%, sobre las utilidades gravables puests que este valar fue mavor al

anticipo minimao del Timpuesto o la renta correspondiente,

La relacién entre el gasto por impueesto v Lo utilidad antes de impiestos de los afos 206 v 2015 56 Mmusstra

i continuaeion:

el &

Utilidod del afioantes do impnestea B W

Tusa impositiva vigenls andy

Gagtos de impuesto o lo renia n53,.457
Efector flaeal de Ins fngresns exentos) sabis oo dedaribles

al ealeuiar la ganancis fiscal - Difecencia permanssre A4

L7557

—_—— =

I
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RECKITT BENCEKISER ECUADOR 5. A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dalares estadovnidenses)

Impuesto a la renta diferido
El andlizis de impaestos diferidos activos v pasivos es el sigulente:

oniG 0I5

Impuesios diferidos actvos:
Impuestn diferido aotive gue se liguidard denteg de 12 meses 166,014 10,151

I{'H:'ligli L1151
————

El movimiento de o cuenta impuesto & la renta diferido es € signiente:

Al 1 deenero del zoas 139,646
CrEbito a resultados por impuesto diferido [92.455]
Al A de diciembre del 2ou5 £i31,151
Credito a resuliados por impuesto diferido B, 76
Al g de diciembre dal ap16 156,014
— |

Fl movimiento del impuesto a la rentn diferido es el siguiente:

E Custeniora
i i 1 =
Jhsa :_Emmﬂ Cdenlas pin Provisigoes Yalor netn de e
= Toln
Luhrar pasives renlizacidn

InTenanos
=iz omereialeg

Nnpuesiis diferidees

Al 1 e mnerg de 2093 - - Ll a4h - e N RE

{Carpn) - eredito.a resultndoes por mpuesmo

dliferula 3.0 - {04,075 [ LG [oad4ds)

& An de diciemnbre del So13 1=y - Fp.5i {1,500 11,151

(Carga) - erédito o pesultados por impuess

rifericke Zi3 a3 Hob i, g b | 5, A3

Al g1 de dictembre del 201 313 22 AG6 (ET R i |_-g;.-| W gra
—= -

Precios de transferenciz

TLas narmas tributsrss vizestes mesrporan 21 principio de plena competencia parn las aperaciones
realizadas con ¢ relzoometas For = patie 2] Servicio de Rentas Internns solicits se prepare v remita
por parte de [a empress o= estade & prenics de transferencia v un anexo de operaciones, entre okios.
para aquellis compaties gue Toves oo opaTaciones con partes telacivnados domicilindas en el rxtenior
v loeales (dependients S st comsderaciones) en el mismo pericda fzeal y cuvo monto dceamulado ses
superior & 3815 o o Asewe o lztorme o US57,000,000 Solo presentar Aneo ). Se ineluye como
Piging z7d= 38
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Trxpresado en dolares estadounidenses)

sarie rmamonadas & las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitida
“x=ta o mes dz funio de 2017 conforme el noveno digite del RUC, Adicionalmente EXIEE {I¢ £ 20

T i |

“aranon ce [mpuests a la renta anual declare lag operaciones de activos, pasivos, ingresoy ¥ EETES08.

~ooonaments aquellos contribuyentes con un impucsto cansado superior at 5% de los ingresos provados
<9 D0 =nZEn tmnsacciones con paraisos fiscales o exploten recurscs naturales estin exentos de la

SR ORETRETV:

= ~cministeacion de la Compania considera que no se encueittia aleanzads por log requerimientos de la
=femds sorma. Sin embargo, laz transaceiones con partes relacionadas cumplen con el principio de plena
S

I B N

oS asuntos - Reformas Tributarias

* Sme=ne= e 2013, fue publicada fa Ley Orginica de [ncentivos a la Produccidn v Prevencitn del
=== Focal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
=Se==o. 2 la Ley Orzdnica de Régimen Tributario Interng ¥ 81 Reglamento, al Codigo Oraanico de la

wocmem. Comertio ¢ Inversiones v a lo Ley Reformatovia para la Equidad Tributaria, (L& rigen & partir

5 Emero det 05,

—&t prmopales reformas estan relacionadas con 16s signientes aspectos:

. Modifeacion de 1a tarifa general de impuesto o la tenta, en ciertos cosos:

- fzconccimiento de impuesto diferido para fines tributarios:

. o deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluaeitn de activas fiins;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) ragalins. servicios

tecnicos, ddministrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior i}
promocion v publividad; iii) remuneraciones pagadas a los ejeritivios;

. e estiblecen nuevos porcentujes de base impenible para los pitgos al exterior por primas de cesian
O FEasEguos;

. Extensitn a 10 afios del pericdao de exoneracion dal patgo de impuesto a fa renta, en el cazo de
inversiones nuevas y produetivas en los sectores scontmicos determinados comn industeis bisicas
Este plizo se extiende por 2 afins mds en easo de que dichas inversiones se realieen én cantones
tropterizos del pais;

. Condicionantes para Ja deducibilidad de los valares registrados par deteriorg de las activos
finuneeros corvespondientes a eréditos incobirables generados en el ejercicio fizeal ¥ originados en
operseinnes del giro ordinario del negoeia:

. Se establece Ia tarifa ¥ 1 furma de determinar el impuesto a la renta sobre Ia utilidad en la
enajenacitn de acciones v otros derechos representativos de capitil;

. Seestablece une tosa compiesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25% dependienda del
domicilio del acclonista de |2 empresa:

. e fifa en el 35% ln tasa de retencidn en la fuente en remesas o parisos fiscales;

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto o los

Constmos Especiales (ICE) para la identificacidn, marcacion v rastren de dichas bivnes.

La Administracion de 1 Compania Ra evaluada dichas reformas v considera que el impacto de los aspectos
relacionados a establecimiznto 4= limitss para la dedueibilidad de los gastos incurridos por:

Paginm 28 de 2
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HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Exoresado en dilares sstadounidenseas)

regaliae, servicios tecnicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del

o v publicid aid:
=) e raciones pigadas o los ejecutivos.

5 mETmas sfigimarian, #niTe offos, el incremento en los gastos no dedueibles de Impuesto 4 la renta
m==wommcos 3 los rubros de Publicidad, incrementando el pago del impuesta.
socwsslment= 20 Iz Resolociin No. NAC-DGERCGC15-00000500 emitida por el Servicio de Rentas
“mi=rmas. peblcads en el Ssgundo Suplemento del Registro.Oficial No. 545 de fecha 16 de Julio de 2015, 1a
———sersode Tributans establece Las Normas para el Tratamiento Tributario en la Distribucién de
-Thmemass s misms establece lineamientns de la distribucion de dividendos tante para personas
pet perz0nas juridicas, la mencionada resolucion, no ha afectado a la Compania, debido a que
- Ze crndendas 22 realiza o favor de una sociedad vesidente o establecida en el extranjero que
=== pammize Secal jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente, el ingEresn por

Sorgis Se Sondendos citd exento para quien se le distribuye v, por tanto, no esth sujeto a retencitn,
semmpes goe ol Deneficiario sfectivo sea un oo residente en el Fouador.

CAPITAL SOCTAL

= sl satorizado, snscrito v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 v 2015 comprende
S0.000 secones ofdinaras de valor nominal USSo.04 cada una, totalizandoe USS7.200.

BFSERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

FEesemog [egal

U acuerda con la legislacitn vigente, Lo Compagifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
2o @ una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva aleanee el 50% del eapital suserito. La ressmva iegal
no esti disponible para distribuciin de dividendog, pero puede ser capitalizada o utilizada paran absorher
perdidas, Bl salde de la reserva al 31 de diciembre de 2016 v 2015 se encucntra en el nivel requerido,

Este rubro incluye los saldes que la Compania registrd coma resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dilares estadounidenses realizads por exgencia legal al 31 de marzo del
200¢. A 1 de enero del s, fecha de transicién a NITF, la reserva de eapital fue transferidaa resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ln Reserva de Capital podrd ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del altima gjercicio econdmico concluido, silas hubiere,
utilizade para absorber pérdidas, o devuelto en casa de liguidacion.

Eesultodos acumulados de aplicarion inicial de NITF
Las djustes provenientss de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Tnformacion

Financiens "KILF" que se registraren en el patrimonio en la enenta Resultados acomulades, subeuenta
"Resultudes Acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de [as NTIF, que ganeracon un
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SOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DF 2016
(Expresado en dilares sstadounidenses)

saldo acreedor, ¢dlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 1as pérdidas acumunl=sdas
el 0ltimn ejercicio econdmico voneluide, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devizsinn =0 =
c250 e liquidacitn de la Comparita,

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2016 la Compaiila declard dividendos por USEL, 181,928 {2015: USS3,218,848)
cancelidos en el afio 2015,

El movimiento de los dividendos por PAZIT &5 como Sigue:

2016 2015
Salder imicind G098, 541
Dividendos declaradas (1) 3208848 S1o.g7E
Dividendos pagados (2] (.18, FgH) {9.039.314)

Salda final

(1) Corresponde a dividendos declarados mediante resolucion de Junta de Accionistas del 58 de abril de
2016 ¥ 17 de julio de 2015 por USS 2,018,848 v US55,110. 978, respectivamente,

{2} EnSeptiembre 2016 sa realizi un paga de dividendos por el monto de 17554 212 844 v en jillio cors por
USS6.038,541 v US53,110.978, corres pondiente a dividendos de los afias 20157 2014 respectivimente,
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidonses)
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos ¥ gastos operacionales agrupades de acierdo a su naturalezs son los siglientes:
=ic Ciozta Gl de Gasios de
HE IR B ; = fA04.12)
N ‘l::ll?ﬁlﬂﬁ = |-\'.‘||;6._5-=I-
R, 07y = D07y
- 211855 - 311,555
53,144 I 58.92E) 125,783)
: 144,796 144,754
T L) - 483
e o v 23El04 30 adi0as 24,955
.1.-lui.|2.':| T 3nq.uqail B R40,7H
s ae pradeetes vendidos 4-58uaa6 - +3da.ans
“oiblidcad v promiceidn - LEB0S 480 - 1505450
TS zastos de mareiaden 1,135,202 - (BT EEETE
Amacenindénto v tmasporte I - IRES
Aldstss imentariog - e BT 2,439
Homorarios v servicics genoiales £ {A1.45 431
IS costos v pasiog = = 0%k
.L.-'!,Ell:l.';-qb e300 SETA 3 -

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

La composteion es el sizniente:

Desafectocion de proviziooes ©1]

VA cargado al gasta

Impuestos asumidos, multas v sanciones

(1) VerNotazs

Phiging g1 ile a2

apa eif s i
4o,183 oo a7
[az.673) G334
{63,000 ] (18,072
15‘;.2‘,{:52? J—_l-ﬁ-ﬂ-m
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RECKITT BENCEKISER ECUADOR S. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS

La omposicion es el siguiente:

Intereses préstama otorgado Colombia 5508

2015

35,192

5.508

EVENTOS SURSECUENTES

45,1400

Entre el 31 de diciembre de 2016 ¥ la fecha de preparacidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, #n le opinion de la Administeecidn de Ja Compariia, pudieran tener un efecta significativo sohre

dichos estados financierns que nose hayan revelado en los mismios.
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