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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
Reckitt Benckiser Teuador 5.4,
Quito, 10 de julio del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Reckitt Benckiser Ecvuador S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiers
(NTIF), ¥ del control interno necesario para permitir la preparacian de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria paru
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion v
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias; pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PriceveaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
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Reckitt Benckiser Ecuador 8.A.
Quito, 10 de julio del 2015

(pinidn

4, Ln nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Reckitt Benckiser Ecuador 5.A. al 31 de diciembre del 2014
v el desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTITF).

Asunto que requiere énfusis

3. Sin calificar nuestra opinion, informamaos que como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, Ia
operacion de la Compania corresponde a la comercializacion de los productos fabricados por sus
companias relacionadas pertenecientes al Grupo liderado por Reckitt Benckiser — Colombia, al amparo del
contrato que mantiene esta dltima, En consecuencia, las actividades de Reckitt Benckiser Ecuador SUA. v
sus resultados dependen de esta estructura operacional.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

Crasto
S0cio
No. de Licencia Profesional: 1573783

L. Inzaghi
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RECKITT BENCKISER. ECUADOR S._A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVO Mota 2014 201
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo B 7.440,777 5,383,420
Cuentas por cobrar:
Comerciales = 1,180,156 708,448
Companiias relacionadas 10 - 201,916
Anticipos a proveedores y otros 162,831 93,742
Impuestos por recuperar 11 118,812 158,683
Inventarios o) 587,392 705,957
Total del activo corriente a,480,068 7:342,152
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas Lo 1,990,120 758,726
Impuesto a la renta diferido 11 193,646 170,721
Total del activo 11.673,743 4,271,599

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

I—— [
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P ] L LAY 7 gl
Dr. José Luis Bruzzone Pahlo M. Lozada F.
Representante Legal Contador
Corpoutter Outsourcing y

Tercerizacion S.A.
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RECKITT BENCKISER. ECUADOR S_A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASTVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Proveedoresy otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a companiasrelacionadas
Dividendos por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones corrientes

Total del pasivo
Patrimoniao
Capital soecial
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos ¥y patrimonio

Nota 2014 201;
9 410,763 166,528
10 20,450 164,880
14 6,038,341 2,801.273
11 1,019,271 1,057,539
2.8 7TEH,.580 556,950
8,275,405 4,747,170
12 7,200 T.200

1,600 3. ﬁu

3.387.538 3,513.62
3.398.338 3.524,429
11,673,743 8,271,599

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

TV
£ LUHILL
Dr. José Luis Bruzzone
Representante Legal
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADO [ZI"E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en dolares estadounidenses)

YVentas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
De mercadeo
De administracion
Otros egresos, neto

Resultado operacional

Ingreso financiero

Utilidad antes del impuestoa 1a renta

Impuestoa la renta

Milidad neta ¥ resultadointegral del afio

15
15
16

11

2014 L Bk
12,440,819 14.374.026
(4,863,065) (6,493,141}
7,585,824 7.4880,885
(3,086,584) (3.949.799)
{420,807) (154,712}
(119,777] (12.710)
3,978,656 4,063,664
40,6092 11.075
4,019,348 4,074,739
{(o08,371) (B37,671)
3,110,977 3,237,068

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros..
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Dr. José Luis Bruzzone
Representante Legzal
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVDO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

MNotas ls 3| 201
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta v resultado integral del afo antes de impuesto
a la renta 4,019,348 4,074,739
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivin _
Provisiones comerciales 220,630 [446,001)
Intereses ganados 10 40,125 11,075
'ravisidn para obsolescencia de inventarios 8 10,741 (19,530)
4,200,848 3619,374
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (381,708) / 1.393,264
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar (69,090), (9.358)
Transacciones con companias relacionadas 85,0954~ {3u6.987)
Impuestos por recuperar 39,871 (35,216)
Inventarios 107,804 78,405
Otras cuentas por pagar 244,235 565,040
lmpuestos por pagar (g8,267) 190,087
Efectivo generado por aclividades de operacion 4,288,647 5,404,609
[mpuesto a la renta pagado [a91,206) [1,001.230)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 3.257.351 4.403.3709
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos otorgados a compaiias relacionadas 10 [1.300,000) 750,000}
Electivo neto utilizadoe en actividades de inversion (1.300,000] (750.000]
Disminucion neta de efectiva 2,057,351 3:633.379
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al principio del afio 3,383,426 1.730,047
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 7. 440,777 5.383.426

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.
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Dr. José Luis Bruzzone | PabloM. Lazada F.
Representante Legal \ + Contador

Corpoutter Olitsourcing y
Tercerizacion S.A.
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1.2

RECKITT BENCEISER ECUADOR S, A,

NOTAS ]:.':‘EPI.,ICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Reckitt Benckiser Ecuador 5.A. fue constituida el 18 de mayo de 1990 en la ciudad de Guayaquil, con la
denominacién social de Futurfinsa S.A. Con fecha 25 de abril de 1991 cambié su denominacion social a
Reckitt & Colman Ecuador S.A. v el 20 de junio de 2001 eambia su denominacién social a Reckitt Benckiser
Ecuador S5.A. La Compafiia es subsidiaria de Madison Square Holding BV, domiciliada en Holanda, la cual
posee el §9.6% del capital social. Por lo cual es considerada una compania extranjera segin el Régimen
comun de tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decision 201 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, lo cual le permite remitir libremente sus utilidades al exterior, siempre v cuando se hayan pagado
los impuestos correspondientes,

Su principal actividad es la importacién y comercializacion de articulos de limpieza para el hogar (praducto
de reventa) provenientes de su compania relacionada domiciliada en Colombia. En consecuencia. las
actividades de la Compafia dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con la
referida compania relacionada.

Debido a procesos internos de globalizacidn de la Compaiiia, a partir de julio de 1008, la Administracion
trasladé sus operaciones comerciales a la ciudad de Quito v por decision de la Junta General Universal de
accionistas desde el segundo semestre del afio 1999, la Administracion de la Compaiiia modificd su forma de
operar, para lo cual liquidé su personal, autorizd realizar la venta de sus activos fijos v contraté un distribuidor
autorizado para que comercialice en forma exclusiva la mayor parte de sus productos (Nota 7).

Entorno regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, mediante Resolucion 13 392, la Subsecretaria de Calidad aprohi el
Reglamento Téenico Ecuatoriano INEN 093 “Productos Cosméticos” el cual establece los requisitos que
deben cumplir los productos cosméticos con la finalidad de proteger la vida, la salud v la seguridad de las
personas, el medio ambiente v evitar la realizacion de pricticas que puedan inducir a ervores de los
usuarios. Entre los productos cubiertos por esta normativa estan cosméticos (todo tipo) v productos
relacionados. Entre los requisitos que promueve esta normativa estin la seguridad de uso, calidad
microbiologica, conformidad con listas de ingredientes de cosméticos permitidos, prohibidos v
restringidos, y la necesidad de la Notificacién Sanitaria Obligatoria v de su eodizo. En relacion a este
ultimo requerimiento, la normativa establece que para la comercializacion, expendio o importacion se
requerird que la Notificacion Sanitaria Obligatoria sea presentada ante la Autoridad Sanitaria Nacional,
acompanada, entre otros de informacion téeniea, v la obtencion del codigo de Notificacidon Sanitaria
Obligatoria de los productos cosméticos emitidos por la Autoridad Sanitaria Nacional. Los productos
nacionales e importados deberan demostrar su cumplimiento de esta normativa mediante la obtencidn de
un certificado de conformidad de producto v sistema expedido por un organismo de certificacién de
praducto acreditado o designado por el pais. Durante el afio 2014, el Reglamento Técnico Ecuatoriano
[NEN 093 "Productos Cosméticos” fue modificado por parte de la Secretaria de Calidad del Ministerio de
Industrias v Productividad; con lo eual, la Compafiia pudo realizar tramites de importacion mediante la
presentacion de los certificados de Buenas Pricticas de Manufactura de sus proveedores. El 2g de
diciembre de 2014, fue publicada en el Registro Oficial Suplementa No. 405 la Ley Orginica de Incentivos
a la Produceion v Prevencian del Fraude Fiseal, con eambios normativos a seis cuerpos legales de cardcter
tributario, v el 30 de diciembre del mismo afio, se emitié el Reglamento de Aplicacidn a esta ley,
definiendo varios aspectos de la reforma vigentes a partir del afio 20 15.
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1.4

RECKITT BENCKISER ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion financiera mundial

En el ultimo trimestre del 2014 la situacion econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petrilen, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante
el 2m15. Adicionalmente la revalorizacidn en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades economicas estan disenando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal
de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emision de honos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales v
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afos 2014 v 20173 ha establecido ciertas medidas
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: ineremento de salvaguardas v derechos arancelarios,
asi como restrieciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada y su impacto en la economia nacional ¥, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica v
financiera de la Compania,

La Administracion de la Compaifiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como el incremento en el costo de ciertos articulos, ante lo cual, I
Administracion ha adoptado, a partir de mayo del 2015, una nueva lista de precios de los articulos que
sufrieron el efecto de la aplicacion de las salvaguardas v considera que le permitiran afrontar las situaciones
antes indicadas v continuar operando en forma rentable.

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion
del Representante Legal con fecha 17 de marzo del 2015 v serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Acclomistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido diseniadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados {inancieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N11F) emitidas por el IASE {International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del eosto histérico. La preparacion de los estados

financieros conforme a Jas NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compagia.

Pigina g de 30



RECKITT BENCKISER ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montas
estimados por la Administracidn.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacian de los estados
financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion basada en la naturaleza de las operaciones de la Compaiia, estima que la adopeion de
las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes descritas no tendri un impacto significativo en
las estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccién de moneda extranjera

{a)  Moneda funcional ¥y moneda de presentacian

Las partidas en los estades financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros se
expresan en dalares estadounidenses, gue es la moneda funcional v 1a moneda de presentacion de la

Compania.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipes de eambio vigentes a las fechas de las
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconoeen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos ariginales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estado de situacion financiera en caso de aplicar.

2.4 Activos y pasivos financieros
z.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable o través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” euyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(G)  Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos v obligaciones financieras,

proveedores v otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de

veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de 1a
negociacion, y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos v pasivos finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicidon posterior —

{a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i)

(ii)

(iii}

Cuentas por eobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobirar en
un atio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en oo dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar companias relacionadas (corto plazo): Bstas cuentas corresponden a los
montos adendados por compaiiias relacionadas por la venta de producto. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
exigibles hasta en oo dias.

recuperar por operaciones de financiamiento. Se registran inicialmente a su valor nominal
ue no difiere de su valor razonable v posteriormente, se miden a su costo amaortizada, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado, Los gastos por intereses se reconocen en
¢| estado de resultados integrales bajo el rubre “Ingresos financieros™.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ameortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(i)

(i}

Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridaos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses v se liquidan hasta en go dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores 4 12 meses, se presentan como pasives no corrientes.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta, Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v se liquidan hasta en go
dias,
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evideneia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), ¥ ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y el impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deteriora del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
tlujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente Ins riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el eontrato se han
liquidadan.

Impuestos por recuperar

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compania en la liguidacion del
Impuesto a la renta.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubieacion actual v darle su condiciéin actual, forman parte del costo. Se
utiliza el métado de costo promedio para la imputacion de las salidas de los inventarios. Adicionalmente,
la Administracion de la Compania identifica los productos en mal estado o que estan praximos a
caducarse, registrando una provision para cubrir la pérdida de los mismos. Tsta provisién se denomina
obsolescencia.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
lransporte, el almacenamiento v otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los

dlescuentos comereiales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion v distribucidan,

Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la
nacionalizacion.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
eon hase en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
zravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejereicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
techa del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos (inicamente enando existe evidencia razonable de que estos se
recuperarin en el tiempo,

Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos comao provision son la
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Al 31 de diciernbre del 2014, la Comparifa mantiene una provision por US$786,580 (2013: US$556,950)
para cubrir gastos relacionados con el marketing v comercializacion de los productos en etapa de
distribueion y venta.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio v se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que son aprobados por Junta General de Accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de TVA, devoluciones,
rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaceidn fluyan a la Compaiiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el pago v cuando los riesgos significativos v las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las eondiciones de pago definidas
contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historiea, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ja Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar

v la posibilidad de recuperacion de los mismos (Nota 2.4.3).

Frovision para cubrir obsolescencia de inventarios: La Compania identifica los productos en mal
estado, de lenta rotacion o que estan proximos a caducarse v registra una provision para eubrir la
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pérdida identificada en dichos inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro gastos de
administracion (Nota 2.6).

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NITF) se revertirdn en el futura (Nota 2.7,

Provisién para marketing y comercializacion: La Compaiiia identifica los productos que se
encuentran en etapa de distribucion v venta, para los cuales mantiene un provision para eubrir los
gastos relacionados con publicaciones, promociones e incentivos. (Nota 2.8].

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comereiales, la Compania siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesto a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucion de sus praductos v que ocasionen
dafios a las personas o a la calidad del producto, ¥ que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacion financiera de la Compariia,

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Reckitt Benckiser Ecuador S.A. v del Grupo Reekitt. Para garantizar la calidad de los productos en el
Ecuador, la Compariia cuenta con un proceso de inspeccion de calidad realizado cuando el producto se
importa y llega a la bodega y antes de su respectiva venta.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores v en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimienta de los requisitos legales aplicables, v de conformidad con los
principios, normas v soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finaneieros tales como: riesgos de
mercado (incluve riesgo de precio v riesgo de tasa de interés sobre ol valor razonable v los flujos de
efectivo), riesgo de erédito v riesgo de liquidez. Tl programa general de administraciom de riesgos de la
Compania trata prineipalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero:
ademas, se encamina a que las actividades con riesga financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas v
procedimientos de identificacion, medicion v control.

El Departamento Financiero de la region ubicado en Colombia tiene a su cargo la administracion de

riesgos de acuerdo con las politicas establecidas. E Departamento Financiero identifica, evaliia v cubre los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiia.
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fa})  Riesgos de mercado

(i) Riespgo de tipn de camhbio

Reckitt Benckiser Ecuador 5.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras v ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
casl exclusivamente en moneda local (D6lar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la

Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por
¢| Departamento Financiero de su Regional.

(i)  Riespo de precio v concentracion

La Compariia en Ecuador se abastece de productos de limpieza para el hogar, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de
compra de los productos son fijados en funcién de la evolucién v proyeceion de los precios del
mereado internacional. La exposician a la variacion de precios de la Compaiiia esté relacionada con
el componente de gravimenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente
por el departamento financiero a fin de determinar la estruetura de precios adecuada. Sin embargn,
dadas las circunstanias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se conocen cambios significativos en las politicas gubernamentales.

En cuanto al riesgo de concentracion se debe mencionar que la Compania importa su producto
terminado de distintos mereados internacionales, principalmente desde su regional Reckitt

Benckiser -Colombia con quien mantiene un acuerdo para el abastecimiento permanente de
productos.

(i) Rieszo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Ll riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras. Sin embargo, Reckitt Benckiser Ecuador S.A. no ha tenido que contratar préstamos en
los tltimos anos debido al flujo de caja que maneja coma consecuencia de los plazos en que
recupera su cartera.

(iv) Rieszo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore eoma consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi comao de las condiciones econamicas

Uno de los riesgos mis comunes es el riesgo de que la posicion de mereado de la Companiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Para ello, la Compaiiia ha
centrado su estrategia en la calidad de sus productos v una adecuada estructura de precios.
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(b)) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes distribuidores
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones eomprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuirvas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. dindmica v
respaldo a las inversiones de la Compania. Las ventas se realizan mavormente a Virumee v Coporacion
Favorita distribuidores exclusivos, a quienes se les coneede eréditos con un plazo miximo de pago de
g0 dias v que, historicamente, no presentan incumplimientos de manera general. Mo se espera que la
Companiia ineurra en pérdida alguna por desempenio de estas contrapartes.

La Compatiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente institucion financiera con
la signiente calificacion:

Calificacion

Lntidad Financiera 2014 201
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) ANA AAA

(¢} Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efectivo de seguridad v aceeso inmediato a recursos. Por lo tanto la Compaiia
mantiene unicamente inversiones con plazos inferiores a un ano v/o liguidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores ¥ otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menns de 1 Entrey v 5
Al z1 de diciembre de 2014 afin a0 s
Cuentas por pagar a com pafifas relacionacdas 21,473 -
Proveedores v olrascuentas por pagar 410,763 -
Al 31 de diciembre de zo13
Cuentas por pagar a companins relacionadas 173,124 -
Proveedoresy otras cuentas por pagar 166,528 -
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia no refleja ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, va que su nivel de
liquidez supera su endeudamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al Dl slacsoenlre doe | 2006 AN e e woanbre del 2015
[lenprite e Mo o rrizmge L errrie i Mg prie ma
Activas financierss medidos al casta
Lleetive veguivalenles de elzetiva Ta4ITT RANSAIR

Activos financierns medidos al costo amo mizndo

CCuengas Al colbrarComenemles LIS 1500 TON 4K

Clmengas parcobrarcompanias relcinnadas LU, 120 LG

Todal activos Timancierm s ANMIUAR LUbHL |20 N FHA T

Pasivas financicros medikos 3l ea5to amortizsds

Laemias pos pagarcompains e bie i nndas 1450 = Ted HHO o
seveederes volmas cuentas porpagar A4 01,703 152

Total pasivos [inancicms R Rl k] WA LaE

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 8013
Baneos (1) T 0,77 5,383,426
—_—— —_—

(1) Corresponden a saldos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank N_A. Suecursal Eevadar,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cliente Ventas netas Saldo por cobrar (4}

Al g de diciem bre de Al g1 de diciembre de

2014 201 ag1 2013
Virnmee 5.4.{1) 11,364,122 10,138,821 917,470 607 177
uifatex 5.4 - 3,423,308 - 31,049
Corporacion la Favorita (2) 1,085,697 812, 0249 ahe 680 116,760
Otros - [2=22) - 42,5513
12,448,819 14,374,026 1,180,156 Tuf,448

(1) Reckitt Benckiser Ecuador 8.A. mantine con Virumee S.A. un contrato de distribucion exclusiva de los
productos de diversas marcas que comercializa la Compaiiia desde el afio 2002 v con renovacién
automética hasta que las partes manifiesten por escrito con anticipacion de 4 meses su voluntad de dar
por terminada su relacidn comercial o en un plazo de 30 dias si incumplieran ambas partes los
términos del contrato.

(2)  Contrato suserito en el mes de enero del 2014 con vigencia de un afo. Contempla le comercializacion de
productos exclusivos de la marca finish®.

(3)  Laantigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

201 ant
Cartera corriente 1,052,759 B9.2% 756,433 ug.7 %
Deoa zodiasvencido 127,397 11% - -
Misde 6o dias - - q42,015 5-3%
1,180,156 too.0% 78,448 100.0%
B e E——————

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la antigiiedad de la cartera por enbrar no supera en su mavoria
los 30 dias, por lo que la compaiiia no considera necesario mantener una provision por deterioro.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A.

NOTAS F.Z‘EP LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

El saldo comprende:

201 2015
Productos terminados 603,200 466 . H3a
Inventario en transito 25,174 290,837

28,383 757,669
Provisidn para obsolescencia de inventarios (1) (40.991] (51,732)
587.392 705,937

(1) El movimiento de la provision de inventarios obsoletos se detalla a continuacion:

201 2015
Saldaoinicial 51,732 42,193
Incremenlos = 19,530
Bajas v /outilizaciones (13,741} -
Saldo final 40.9091 51,732
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Fl saldo eomprende:
anol 20313
Proveedores nacionales 185,800 134,009
Cuentas por pagar pot gastos de importacion 225,501 33,525
410,763 166,528
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compariias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las companias con accionistas
comunes, ¥ con participacion accionaria significativa en la Compaia.

Entidad Relacinn 201 207"

Compra de productos para la reventa

Reckitt Benckiser - Colom bia Regional 3.031,812 4,551,633
Reckitt Benckiser - México Relacionada 548,919 4040
Reckit! Benckiser - Brasil Relacionada 190,908 i drd

3:771,639 H.a78,050

Pagos de mareas nuevas

Reckitt Benckiser Treasury Services (1] Relacionada 03,000 -

Composicion de los saldos con compaiiias relacionadas:

Entidad Relaciin 2114 200173

Cuentas por cobrar (corto plagn)
Reckitt Benckiser - Colombia [2) Regional - 201,010

Cuentas por cobrar (largo plaza) :

Reckitt Benckiser - Colombia (3) Regional 1,990,120 658,300
Reckitt Benckiser - Venezuela (4) Relacionada - 10,327
1,000,129 TR3.7260
Cuentas por pagar;: (5]

Reckitt Benckiser - Colombia Regional - 126,031

Reckitt Benckiser - Brasil Relacionacda - -
Reckitt Bencliser - México Relacionada 201,450 18,844
213,450 1irg. 880

(1) Corresponden a un pago realizado por la adquisicidn v utilizacion de derechos mundiales de la
tiarca K-Y de Johnson & Johnson.,

(2)  Corresponden a saldos por recuperar originados en la reexportacion de productos a consecuencia de
problemas generados en el proceso de importacién de los mismos. Al 31 de diciembre de 2014,
dicho saldo fue eabrado en su totalidad.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3)  Corresponden a préstamos atorgados el 21 de abril de 2014 ¥ 20 de diciembre del 2013 por
US541,300,000 y US5650,000 e intersses por US$40,129 v US58H,309, respectivamente, por un
plazo de 3 afios v que devengan un interés del 15.91% anual.

{4)  Corresponde a un préstamo otorgado el 21 de noviembre del 2013, por el plazo de 1 afio ¥ con una
tasa de interés del 15.91%. £l 29 de marzo del 2014, por decision Corporativa, se dio de baja el valor
total debido a la situacion actual de su subsidiaria en Venezuela, con cargo a resultados del ejercicio,

(5)  Saldos generados por la compra de inventario para la venta.

Estos saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses va que son pagaderos en el corto
plazo.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 20 14 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene impuestos por recuperar por US%$118,812 (2013
U55158,683), que eorresponden a retenciones de Impuesto a la Renta efectuadas por clientes, mismas que

serdn descontadas al momento de pago del Impuesto a la Renta anual,

Impuestos por pagar

Comprende:
2014 2017
Impuesto al Valor Agrezado IVA en ventas 255,804 214,782
Impuesto al Valor Agregado TVA en COMPras (235.720] (189,349
Impuests a la renta provisicnadao (1) 081,853 1,018.571
Relenciones en la fuente 15,274 7.535
1.010,271 1,057,539

(1) La Compaififa provisiona trimestralmente su Impuesto a la Renta dependiendo de los resultados que
se van logrando y ajusta la mencionada provisién al momento de pago de dicho impuesto,
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A.

NOTAS ET’EI’LTC;\TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Impuestoalarenta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renla corriente:

Impuestoa la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales

(e} Conciliacion tributaria-contable

Utilidad neta antes de impuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias (1)
Mas - Gastos no deducibles (2)

E'U'Ig: 201
931,200 gfia H77
(22.925) (145.206)
go8.371 8ar7.671

201 203173
4,019,348 4,074,719
(751,057) (50,405)
00,874 o, 041

Iiase tributaria

1,244,165

435908975

Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado

Menos - Retenciones en la fuente de clientes v erédito tributario
impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta a pagar

22% 22%
031,000 G, 015
{118,812) (158,683)
By ao7.a02

(1) Corresponde a recuperaciones de provisiones, principalmente de trade, marketing,

inventarios, entre otros.

(2) Cc:rr{eapunde principalmente a castigo de préstamos por cobrar, impuestos asumidos,
provisiones y otros gastos no deducibles para efectos tributarios.

Durante los afios 2014 v 2013 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%, sabre las utlhdadeq gravables puesto que este valor fue mavor al

antieipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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RECKITT BENCKISER ECUADORS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afos 2014 v 2013 se muestra
i continuacion:

Tasa impositiva vigente

23% 2af
Gastos de impuestoa la renta 884,257 296,443

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al caleular la gananceia fseal - Diferencia permanente 47,099 He.,a74
Gaslos por impuestos 931,206 g8z 877
Tasa efectiva 230 o240

() Tmpuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos ¥ pasivos es el siguiente:

[¥]
o
fort
| [3+]
oy
=
)

Impuestos diferidos activos;
Impuesto diferido activo que se liquidara dentro de 12 meses 193,646
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses

193,646 170,721

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de eneradel 2013 25,515

Débito a resultados por impuests diferido 145,206

Al 31 de diciembre del 2013 170,721
Créditoa resultados por im puesto diferido 22 gag
Al g dediciembre del 2o14 193,646

—_———
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NOTAS E}EPLICATIV;L‘; ALOS ESTADOS FINANCIEROS
I"OR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

D norioeo
CULNIAS par

hsn kst ia cobhrac Erivvis o pes Waker nein e

da inweningins cormie fejn by psivies realiseiin i
Imprie s s dile ridas
Al Tde enom de 2013 0385 (725 5.029 $G 15504
(Cargo)- crddiin a resubudos porimpues to diferido 15,197 Lt 3 08345 : 145 21
A3 e desiembire Jel 2013 17,4432 GR% 11475 ST T
(Carpo s cridin ooesulados nar impees b dide ridao (37442 R EEReT {520 11475
A3 Tde diciembre de | 2004 RN . FiA ks

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes ineorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare v remita por parte de la
Compania un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente. exige que en su declaracion
de Tmpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresas.

La Administracion de la Compaifiia considera que de los cuatrn articulos innumerados luego del articulo 15
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se establece el Régimen de Precios de Transferencia avientado a
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas v se determina los

contribuyentes que se encuentran exentos de dicho régimen, siempre y cuando cumplan con las signientes
condiciones:

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables:
- Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferente:

. No mantenga suscrito con el Estado contratos para la exploracién, v explotacion de recursos no
renovables.

Conforme a lo mencionado en el pirrafo anterior v a los resultados que se reflejan en los estados
financieros v en la declaracion de Impuesto a la Renta del ejercicio fiseal 2014, la Compafifa no se
encuentra sujeto a la presentacion de informe de precios de transferencia. Con esta exencion, la Compania
se encuentra preparando la informacion a la que estd legalmente obligada a fin de presentarla en la forma,
medio v plazos establecidos por la Administracion Tributaria,
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos — Reformas Tributarias

in diciembre del 2014 fue publicada la Lev Orginica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del
I'rande Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los signientes aspectos:

’ Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos:

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

téenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion

0 reaseguros;

. Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados par deterioro de los activos

financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en

operaciones del giro ordinario del negocio:

Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de aceiones v otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se tija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacién v rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas v considera que tendra un impacto debido
al establecimiento de limites para la deducibilidad de gastos incurridos por regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exteriar, promocion v publicidad,
asi como las remuneraciones pagadas 4 los ejecutivos. Mismos que originardn un incremento en los gastos
no deducibles relacionados a los coneeptos de Publicidad v por ende un efecto en la determinacién del
Impuesto a la renta para el ano 2015,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 v 2017 comprende
180,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una, totalizando US$7.200.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
1o estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas. Fl saldo de Ia reserva al 31 de diciembre del 2014 v 2013 se encuentra en el nivel requerido.

Este rubro incluve los saldos que la Compaiiia registré como resultade del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000, A 1 de enero del 2011, fecha de transicion a NIIT, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del tltimo gjercicio econdmico eoncluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de In formacion
Financiera “NITE" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultadas acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, salo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del ultimo gjercicio econdmico concluida, si las hubieren: utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafia.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 la Compadia registra US$6,038,341 (2013: US$2,801,273) pendiente de pago
a4 5Us accionistas.

El movimiento de los dividendos por pagar es como sigue:

Saldo inicial 2,801,273 o
Dividendos declarados 3.237,068 2,801,279
Saldo final 0,038,341 3,801,277
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.. 15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

§ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
—13 O Costo Gastos de Gaslos de

z deventas mercadeo administracion Total
—

i Costos de productos vendidos 4,863,995 . = 4,863,005
—_— Publicidad v pramaecion - 2 HBog,Bay - 2. 829 Hoy
= Impuestos v contribuciones - - 187.004 187,004
e ey _-‘leucenarnienmy Lransporte - 224,051 - 224,051

Ajusies Inventarios - - G7.941 67,941
— Seguros - 12,106 - 12,100
Otros costos v zastos - - 165,172 L5172
—lt
4.86%.005 2.066,584 quo. o7 B.a5t,.586
=
—lt 20173 Costo Gastos de Gastns de
il ventas mercaden administracion Tirkal
= Costos de productos vendidos B.493,1491 = 5,493,141
— Fublicidad v prom ocian - 3.401,587 - Faot,587
= Impuestos y eontribuciones - - 87,087 87 087
p— Almacenamiento v transporte > 228,681 - 228,081
— : 4
Ajustes Inventarios - 10,7 6a 19,763
__:; SeEuros - 19,531 - 19.531
: Otros tostos ¥ gastos 47,864 47,8673
—=a B.403.141 3.640,700 154,712 10,297,652
—_— 16. OTROS EGRESOS. NETO
i La composicidn es el siguiente:
— 20314 2017
- Gastos no deducibles (1) 60,000 181
-
Iva cargado al gasto 46,887 11,0401
:_- Impuestos asumidos, multas v sanciones 12,890 L4
] 119,777 12,711
oy
= (1) Corresponden a provision por multa interpuesta por la Superintendencia de Control de Mercada,
- {ue se encuentra en praceso de impugnacion.
—L_-:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de preparacion de estos estados financieras no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sohre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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