DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION §.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

Las principales actividades de la Compaiiia son premocion y fundacion de Centros
Educativos en los que impartira [a Hducacion pre-primaria. primaria, secundaria
especializada ¢ Instituto superior Téenicos y Teenologicos v dentro de las normas y
lincamientos establecidos por la Lev de Educacion vigente v sus reglamentos v demis
leyes pertinentes: ast como la realizacion de toda clase de labores relacionadas con la
educacion v capacitacion.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Los estados [inancieros adjumtos han sido preparados de acuerdo con las Normas
[mternacionales de Informacion Financiera para Pequeias vy Medianas Entidades (NIF
para las PYMES) vigentes al 31 de Diciembre 2013,

Instrumentos Financieros

Avtivos Financieros

[Los activos [inancieros son registrados en la fecha en que la Compariia forma parte de la
fransaceion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados o valor razopahle cuyos costos de valoracion se reconocen en
resultados.

Posteriormente. los aetivos financieros son valorados a costo amortizado usando el
metodo del interés efectivo cuando los plazes para su vencimiento son superiores a un
afio.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los actives
financieros se revisan pard determinar sioexiste alguna evidencia ohjetiva de que no
vayan a ser recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

El' valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en ¢l estado de resultado integral.

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero cuando expiren los derechos
contractuales y si la Gerencia considera eliminar las cuentas de dudoeso cobro contra la
provision, sobre los fujos de efective del activo financiero, v transliere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.



La Compariia clasifica sus activos [nancieros como sigue:

e FEfectivo en caja v bancos. incluyen el efectivo en caja. y depdsitos en bancos locales
v log [ondos son de libre disponibilidad

o Cuentas por cobrar alumnos. incluyven facturas por prestacion de servicios de
educacion, que no s¢ cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo, no
generan interés,

s Depositos en garantias, incluven principalmente depositos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamientos operativos que seran devoeltos en la fecha de finalizacion
del contrato.

Pasivoy Financieros

Los pasivos linaneieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y ¢l valor del reembolso, se reconoce en el estado de resullados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. cuando los
termines incluyven crédito mayor de un ano:

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si. ¥ solo 81, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la Compaiiia,

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asepurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con log términos
crediticios preacordados,

[La Compafiia clasilica sus pasivos linancieros en las siguientes calegorias:

e Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por
compra de bienes v prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afo,
no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

LIn instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafila luego de dedueir lodos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila estin representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, vy se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades v Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida fil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.



[Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
e Que s€ incurren.

Posterormente del reconocimiento inicial: Propiedades ¥ Equipos. estan registrados a
su valor razonable. el que ha sido asignado como “costo revalorizado™ de acuerdo con
las disposiciones incluidas en lag NIIF T *Adopeién por Primera Vez de las NITF”,

Las ganancias o pérdidas por la vema o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. kI valor en libros de los activos se da
de haja de los cuentas correspondientes cuando se produce [a venta o el retiro,

Deterioro de Aetivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algim indicio
se realiza una estimacidon del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan Mujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a la que pertenece el activo.

Determinar 5 los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
umdades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compatiia
determine los flujos de electivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta cormente y
el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la Remta Corviene

El impuesto @ la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
de las auloridades tributarigs por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente.
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio. siendo de un 22%
para ¢l afio 2013 y de un 23% para el aflo 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por
pagar en relacion con afos anteriores.

Tmpuesto a la Renta Diferido

Ll impuesto a la renta diferido es reconoeido por lus diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera
y los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto & la renta diferidos s¢ reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,



- -

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas lug diferencias
temporarias que se espers que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, v
cualquier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
[uturas, es probable que se recuperen,

lL.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ll importe neto en libros de los actives por impuestos a la renta diteridos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para rellejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Impuesto al Valor Agregado (TVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), El importe de IVA pagado en las
compras de bienes v servicios es considerado erédito tributanio v deducido del TVA
cobrado en las ventas

El importe neto del impuestos al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo
Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Fevador v las constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadera en el monto de la jubilacion de los empleados que
por veinte afos o mds presten servicios continuos o interrumpidos a la Compafia,

o La bomficacion por desahucio, pagadera en caso de rerminacion de las relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compariia o por un empleado mediante solicitud
escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la
Compaiia en el periodo actual ¥ periodo pasados.

LLos pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actoario independiente, eén base al mélodo de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones, actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bono del estado pagadero en plazos,
similares a los de las correspondientes ohligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad ‘¥ cesantia: edad; sexo; afos de servicios; ¥y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremiento anual de estas provisiones representa el coslo de los beneficios definidos
carpados 4 los resultados del perfodo, Este costo esta constituido por el costo de servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales.



La provision por jubilacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan
linanciadas a través de un fondo.

Beneficioy a Lmpleados a Carto Plazo

Los benelicios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto.
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconoeen en
resultados sobre la buse del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados,

Indemnizaciin por Despida Intempestiva / Owos Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del reviro. Lstos beneficios por terminacion no proporcionan  beneficios
econamicos futuro, se reconoceran en resultados como gastos en el periodo en gue
Qeurren.

Reserva Legal y Facultativa

[La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por fo menos el 50% del capital
social. Ista reserva no esta disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber perdidas incurmidas

[La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.

Reserva de Capital

Fl saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”, generado con la aplicacion de la
NEC 17, ésta podra ser capitalizady en la parte que exceda al valor de las pérdidas
aeumuladas v las del Gltimo ejercicio econdomico concluido; si las hubiere. de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion de
inversiones: utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF, o devuelto o los
accionislas en ¢l caso de liquidacion de la Comparfa: no poded distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.,

Ltilidades Retenidas

Afustes por Adopcion por Primera Vez de fas NI

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA [FRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compariias emitida e] 9 de Septiembre de 201 1. el saldo deudor no podrd ser distribuido
entre los accionistas, no serda utilizado en aumentar su capital, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico eoncluido, si las
hubiere o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia,

Reconocimiento de Ingresos

Las ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaceion fluyan a la Compaiia v ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las
venias son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado ¢l
hien y se han transferidos los derechos v beneficios inherentes.



Los ingresos se¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
mcluir impuestos.

Costos y Gastos
Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives v pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en gque la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
wansaceion.

lLos ingresos 0 pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y o Compafiia tiene a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

lios pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuva
confirmacion estd sujeta o la ocurrencia o no de eventos Tuera de control de la
Compariia. u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyp importe no
puede ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salidn de  recursos. Comsecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Lina provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o

implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de Ta misma.

Lag provisiones se vevisan a cada fecha del estado de situacion lnanciera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa techa,

=i el efecte del valor temporal del dinero es significativo, las provisienes s¢ determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que retleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del
tigmpo se reconoce como un costo finaneiero en el estado de resultados integrales.



Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones v estahlezea algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la Compafita, con gl proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados [inancieros. En
apinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuyieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES
requiere que la Administracidn realice ciertos juicios v estimaciones contables que
afecten los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos, En opinion
de la Administracion, tales juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a definir
de sus efectos finales.

Los juicios vy estimacicnes contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafifa a la fecha del balance. son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes, Partes Relacionadas v Acelonistas

Determinada en base o una evaluacion individual por deudor v colectiva, de las
tendencias  historicas de incumplimiento  del deudor, la  oportunidad de las
recuperaciones v las condiciones economicas v crediticias actuales. El incremento en la
estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados,

Dieterioro del Vador de Mobiltarios v Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
peneradora en efectivo con ¢l mayor importe entre ¢l valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El caloulo del
valor razonable menos los gastos de venta para bienes similares, hechas en condiciones
y entre partes independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien, El caleulo del valor en uso se basa en
ur maodelo de Tujos de efective futuros descontados.

Vida Uil v Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida atil estimada v valor residual de los elementos de propiedades v equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio ¢n el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas utiles usadas en el ealeulo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida 0til estimada

Minima Maxima
Muehles, enseres v eqnipos 1) | (
Foulpes de Computagion 3 3

ldificio 2 20



fmpnestos

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislocién tributarin aplicable. La Compafiia al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn
cuando la Compafia considera gque sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
v conservadoras, puede surgir diserepancia con el organismo de control tributario
(Servicios de Rentas Internas). en la interpretacion de normas. que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal ¥ desahucio es determinado
utilizando valoaciones actuariales réalizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

[as presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron
las signientes:

J1 de Diciembre

2012 2013

o b

Pasa de descuento 5,50 i, 51

[agiespernda del incroménts salaria 240 240

Fasi de rotacion (prommediag 3138 Q.00
Antighedad para jubilacidn 25 aifos 25 niios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
imperte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre [a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por lo correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos ¥ gastos que no son
reconocidas en el resullado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por
ejemplo ¢l superdvit por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 v 2012 no ha habido otres resultados
inteprales,



Eventos Posteriores

[.os eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera
(gventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos tinancieros de la Compaiia. corresponde a financiamiento con
proveedores locales v oiras cuentas por pagar. La finalidad principal de éstos pasivos
financieros es finaneiar las operaciones de la Comparia.

La Compania cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones. La Compania se encuentra expuesta a
los riespos de mercado, de credito v de liquidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conlinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el niesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compafia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de
tasa de interés v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depdsitos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiifa no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operdativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercada, por lo cual, en opinidn de la gerencia. la Compaiiia no tene una
exposicion importante a los niesgos de tasas de interes.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

LZ] riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
l.a Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados
Linidos de Noreaménca, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
abligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida fnanciera. Lo Compafiia esta expuesta @ un riesgo de crédito por sus
actividades pperativas (principalmente en cuentas por cobrar).



El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos €
instituciones financieras. asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Riesgo de Liquidez

La Compafila monitorea su niesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado @ corto y largo plazo. El objetive de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos. La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la
Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo

13, Negocio En Marcha

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compatiia tiene pérdidas acumuladas de 11S542.821
que supera mds del 50% del capital mis reservas. De acuerdo con la Ley de Compaiias,
cuando las pérdidas alcancen ¢l 50% del capital y del total de las reservas, la Compadia
se pondra necesanamente en liquidacion, & menos que los accionistas tomen decisiones
para recuperar dicha situacion, tales como aumentar el capital o absorber ¢l déficit,
siempre que éste baste para conseguir el objetivo de la Compafiia,

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 v la fecha de emision de los esindos lnancieros (20
de Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Youockl @
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