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INFOR AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Socios de:
DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de DESEDUSA
DESARROLLO Y EDUCACION S.A. a3l 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracibn de la Compaiiia es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
- NIIF para las PYMES y del control interno que la administraciéon considerd
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a la auditoria. La auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que se cumpla con requisitos éticos, asi como que planificar y
desempefar la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion vy
presentaciéon razonable de los estados financieros de DESEDUSA
DESARROLLO Y EDUCACION S.A., a fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados

financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para la opinion de auditoria.
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Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A. al 31 de diciembre del 2015,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Enfasis

5. En concordancia con lo que indica la Nota 24, al 31 de Diciembre del 2015, la
Compaiiia presenta una pérdida neta del periodo de US$(127.130); y pérdidas
acumuladas de US$(303.105).

La Ley de Compafiias del Ecuador indica que una razon para disolver una
Compaiiia se presenta cuando las pérdidas acumuladas igualan o superan el
cincuenta por ciento del capital social o, cuando se trate de compafias
anoénimas, por pérdidas total de las reservas y la mitad o mas del capital.

6. Por otra parte como se indica en la misma Nota 24, los Accionistas tomaron la
decision de cerrar las operaciones comerciales de la Compaifiia para el afo
lectivo 2014 - 2015, en vista de que su personal docente fue renunciando, al
parecer porque encontraban mejores oportunidades en el sector publico y con
ello adicionalmente se presentaria una notoria disminucion de estudiantes.

Para el afio lectivo 2015 - 2016 la Compafia no recibid/inscribid a estudiantes
ni contraté personal docente, por esta razén durante el periodo fiscal 2015 no
ha generado ingresos. Nota 17.

Las operaciones financieras contables efectuadas en este periodo fueron
mayoritariamente para finiquitar la relacion l|aboral con los anteriores
empleados mediante recursos aportados por los accionistas.

Otros asuntos

7. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de DESEDUSA
DESARROLLO Y EDUCACION S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2015 se emite por separado.

Abril 20, 2016 Fredy Velasco
Registro No. 0933



DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)
31 de Diciembre

2015 2014
Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 5 983 -
Activos financieros:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (3 - -
Otras cuentas por cobrar 7 2,539 9,436
Activos por impuestos corrientes 8 r A
Total activos corrientes 3,523 9,436
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Fijos, neto 9 1,461,702 1,487,660
Otros activos - -
Total activos no corrientes 1,461,702 1,487,660
Total activos 1,465,225 1,497,096
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 10 = 1,296
Cuentas por pagar comerciales s - 1,501
Otras cuentas por pagar 12 1,443 1,333
Impuestos por pagar 8 2 152
Beneficios empleados corto plazo 13 5,903 95,037
Participacion Trabajadores 14 - -
Impuesto a la renta 20 5,278 3,993
Total pasivos carrientes 12.626 103,312
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar socios y relacionados 15 374,175 169,333
Beneficios empleados post - empleo 16 1,004 19,902
Total pasivos no corrientes 375,179 189,234
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 21 10,000 10,000
Reserva Legal 22 491 491
Reserva facultativa 22 1,288 1,288
Reserva de capital 22 12,082 12,082
Utilidades Retenidas:
Efectos adopcién primera vez NIIF 's PYMES 1,356,664 1,356,664
Resultados acumulados 23/24 (303.105) (175,975)
Total patrimonio 1,077,420 1,204,550

Total paslvos ¥ patrm 1,465,225 \%97,09_65
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DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

e ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

2015 2014
Notas

Ingresos de actividades ordinarias 17 = 283,123
Costo de ventas - =
GANANCIA BRUTA - 283,123
Gastos de administracion 18 138,350 453,968
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (138,350) (170,845)
Otros inaresos y (gastos):
Gastos financieros (115) (639)
Otros ingresos 19 21,890 30,104
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION TRABAJADORES (116,575) (141,380)
Participacion trabajadores 15 - 0
Menos impuesto a la renta:
Corriente 20 (10,555) (11,743)
Utilidad del periodo (127,130) (153,123)
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DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Resultados acumulados

Capital Reservas
Descripcion Nota Resultados Total
pagado Resultados acumulados
acumulados adopcién
NIIF 1ra vez

Saldos al 31 de diciembre del 2013 21 a 23 10,000 33,828 (42,820) 1,356,664 1,357,672
Absorcién de pérdidas acumuladas (19,968) 19,968 -
Pérdida neta del ejercicio (153,123) (153,123)
Saldos al 31 de diciembre del
2014 21a23 10,000 13,861 (175,975) 1,356,664 1,204,550
Pérdida neta del ejercicio (127,130) (127,130)

Saldos al 31 de diciembre del
2015 21a23 10,000 13,861 (303,105
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DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes - 300,984
Pagado a proveedores y empleados (224.339) (293,338)
Financieros netos (114) -
Impuesto a la renta pl ¥
Otros en actividades de operacion 21.890 (36,575)
- [
Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de (202.563) (28,929)
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciéon de equipo - -
Venta de equipo o =
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y sobregiros (1,296) (2,036)
Accionistas y partes relacionadas 204,842 26,532
Efectivo neto (utilizado) proveniente en
actividades de financiamiento 203.546 24,496
EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el afo 983 (4,433)
Baja de caja tesoreria N (9,358)
Saldos al comienzo del afio " 1:; 291
[
983 -

Saldos al final del ano

(Continda...)




DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones

Reversion provision jubilacion patronal

Baja de activo fijo

Desahucio

Cierre de cuentas por cobrar

Baja caja tesoreria

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados
Otros pasivos

2015 2014
(127.130) (153,123)
25,957 27,924
(18,898) (30,104)
- 1,310

- 5,784

- 17,314

< 9,358

- 17,861

6,897 i

- (8,026)

(1,501) 1,501
(39) (3,084)
(89,134) 80,363
1,285 3,993

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (202.563) (28,929)
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DESEDUSA DESARROLLO Y EDUCACION S.A.

1% Informacion general

Las principales actividades de la Compaiia son promocion y fundacion de Centros
Educativos en los que impartird la Educaciéon pre-primaria, primaria, secundaria
especializada e Instituto superior Técnicos y Tecnoldgicos y dentro de las normas y
lineamientos establecidos por la Ley de Educaciéon vigente y sus reglamentos y
demds leyes pertinentes; asi como la realizacion de toda clase de labores
relacionadas con la educacién y capacitacién.

La Compafia es una sociedad andnima constituida el 2 de Mayo de 1951, con el
nombre de ALMACENES Y CORRALES S.A., regulada por la Ley de Compafiias.
Reformo sus estatutos, su razén social, y su capital social a DESEDUSA DESARROLLO
Y EDUCACION S.A., la cual fue e inscrita 6 de Junio del 2000 y tiene un plazo de

duracion de 30 afos.

El capital social de la compaiiia, se incrementd segln escritura publica celebrada en
Julio 06 del 2000, a US$10,000; el incremento fue aprobado por Junta General de
Accionistas y se inscribio en el Registro Mercantil el 30 de Octubre del 2000 Canton

Quito, bajo la partida No. 3333.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 estuvo
conformada por el Sr. Jaime Alvarez con el B%, el Sr. Lorenzo Alvarez con el 20%, el
Sr. Santiago Alvarez con el 8%, la Sra. Maria Alvarez con el 12%, el Sr. Gonzalo
Duefas con el 8%, la Compafia Inmobiliaria DEHUCI S.A. con el 24% vy el Sr.
German Pillajo con el 20%.

El domicilio principal de la Compafiila donde se desarrollan sus actividades es en |a
provincia de Pichincha, Av. Teodoro Gomez de la Torre S13-75 y Manglar Alto, Quito

— Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantenia 44 y 45 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad. Sin embargo como se indica en la
Nota 24, al 31 de diciembre del 2015 practicamente se quedé sin empleados en
relacion de dependencia. Nota 24

La Compaiia efectia sus operaciones en el Ecuador, pais que desde el afio 2000
utiliza el US ddlar como moneda de circulacion legal.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compahia.

2. Politi (o 1 i
2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de DESEDUSA DESARROLLO Y EDUACION S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 , ¥
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. La Administraciéon declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.
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Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la meneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de DESEDUSA DESARROLLO Y EDUACION S.A. es el
Ddélar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funciéon de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015 y
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compadnia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente.

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo
amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos

confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
11



¥" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota ¢ reorganizacion
financiera

Para activos financieros [levados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por
pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de
asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion
a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

e |V inancier

La Comparfiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compaiia reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores que pueden
ser pagados. Si la Compania retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios
de propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos

recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera

fiable,

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del Impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impue Corrien

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afos y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en
una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o
el activo se realice, basado en la tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de
este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos

tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaifiia puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

corrien iferido riod
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.
2.6 Activo fijo

Los activos fijos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.
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Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados,
considerando las vidas utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios y bienes inmuebles 20 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afios

Equipo fisica y quimica 10 afios
Material pedagogico 10 afos

Las vidas (tiles son determinadas por la Administraciéon de la Compafiia en funcion
del uso esperado que se tenga de los bienes,

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion,
durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida util
estimada, valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base

potencial.

La utilidad o pérdida surgida de |a venta o baja de un articulo de planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del
activo, y es reconocida en resultados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparaciéon menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de

calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren,

Los costos de |os servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.
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2.8 Participacion a trabajadores
La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.

Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucion de dividendos.
Las participaciones se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la

Junta.

2.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, DESEDUSA
DESARROLLO Y EDUACION S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de DESEDUSA DESARROLLO Y EDUACION S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidon, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas

en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio 2014.

2.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo,

3. i i icios Con |

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales vy las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y
desahucio deben ser calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones
actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las vidas (tiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcién del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Contadora General de la
Compafila, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compafia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que gnfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas y de acuerdo a los contratos de construccién
firmados con cada cliente por la Compafiia mediante su departamento de
contabilidad, ademas de involucrarse Gnicamente con partes solventes cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre pocos clientes, empresas
cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de
crédito con ninguna de estas durante el afo.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna parte
relacionada.

ie e liquid

La Contadora General en coordinacidon con la Gerencia General de la Compafiia es la
responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca
de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestién de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de |la Compafiia en relacién a la gestiéon de su capital es asequrar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Comparia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada
en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.
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Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$-9.103
Indice de liquidez 0.28 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.01 veces
Deuda total / activos totales 0,01 veces

La administracion considera que los indicadores financieros no estan deptro de los
rangos en base al tamano y sector en el que se desenvuelve la Compafiia, en vista
de lo anotado en |a Nota 24.

5. Efectiv

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de la
siguiente manera:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014

Caja tesoreria < b

Bancos 983 -

Total 983 -
6. r r no relacionad

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacién:

31 de Diciembre
Descripcion 2015 2014

Alumnos basica - <
Alumnos bachillerato - -
Provision cuentas incobrables - =

Total - -
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7. a nt obrar

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos financieros se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014

Anticipo sueldos empleados 139 9,436

Anticipo proveedores 2,400 =

Total 2,539 9,436
8. I estos rientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta - -
Impuesto al valor agregado “ 3
Total activos por impuestos corrientes - -
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 2 30
Impuesto al valor agregado - 122
Total pasivos por impuestos corrientes 2 152

Tanto los activos como los pasivos por impuestas corrientes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.
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9. Activo fijo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Activo fijo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Terreno 1,094,007 1,054,007
Edificios y bienes inmuebles 437,176 437,176
Muebles y enseres 26,199 26,482
Equipos de oficina 2,100 2,100
Equipo de computacién 1.039 2,611
Equipo fisica y quimica 4,220 4,220
Material pedagdgico 1,305 1,305
Depreciacion acumulada (104,343) (80,241)
= Total 1,461,702 1,487,660
2014
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales
Terreno 1,094,007 - - 1,094,007
Edificios y bienes inmuebles 437,176 - - 437,176
Muebles y enseres 26,482 - - 26,482
Equipos de oficina 4,191 - (2,091) 2,100
Equipo de computacion 17,563 - (14,952) 2,611
Equipo fisica y quimica 4,392 - (172) 4,220
Material pedagdgico 1,305 - - 1,305
Total 1,585,116 : (17,215) 1,567,901
Depreciacién acumulada (68,222) (27,924) 15,905 (B0,241)
Total 1,516,894 27,924 1,310 1,487,660
2015
Saldos Saldos
Iniciales Adiciones_ Ventas /Bajas Finales
Terreno 1,094,007 - - 1,094,007
Edificios y bienes Inmuebles 437,176 - - 437,176
Muebles y enseres 26,482 - (283) 26,199
Equipos de oficina 2,100 - - 2,100
Equipo de computacion 2,611 - (1,572) 1,039
Equipo fisica y quimica 4,220 B - 4,220
Material pedagégico 1,305 - - 1,305
Total 1,567,901 - (1,855) 1,566,046
Depreciacién acumulada (80,241) (25,957) 1,855 (104,343)
Total 1,487,660 (25,957) - 1,461,702
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10. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014

Sobregiro bancario - 1,296

Total - 1,296
11. r comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos a proveedores es el
siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Proveedores del exterior - -
Proveedores locales - 1,501

- 1,501

Total |

12. Otras cuentas por pagar.

A continuaciéon se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Acreedores varios 773 664
Préstamos caja de ahorro 601 601
Devolucién alumnos 24 24
Caja ahorro y crédito 445 44
Total 1,443 1,333
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13. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Sueldos por pagar (1) 5,614 87,641
1ESS por pagar 78 1,305
Décimo cuarto sueldo 148 921
Décimo tercer sueldo 34 5,142
Fondo de reserva 29 28
Participacion trabajadores, Nota 14 a B
Total 5E903 95,037

(1) Corresponde a valores pendientes de cancelar a ex trabajadores de la
Compafiia por sus liquidaciones.

14. Partici i r jador

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de |la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

2015 2014
Saldos al inicio del afio - 111
Provision del afio - -
Pagos efectuados - (111)
Saldos al fin del afio - -

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia mantiene en ndmina soélo a una
persona, Sr. Wilson Iza, para coordinar los temas administrativos.
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15. Cuentas por r i

relacion

A continuacion se muestra un resumen de cuentas por pagar socios y relacionados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

Descripcion

Socios:

Sr.
Sr.
Sr.
Sr.
sr.
Sr.

Duefias Mera Gonzalo

Alvarez Malo Jaime Teodoro
Alvarez Malo José Santiago
Alvarez Malo Lorenzo

Alvarez Malo Maria Beatriz
Pillajo Sigcha German Rodrigo

Inmobiliaria Dehuci S.A.
Subtotal

Relacionados:
Unidad Educativa Tomds Maro

Subtotal

Total

31 de Diciembre

2015 2014

Ecuador 53,318 38,118
Ecuador 52,818 33,618
Ecuador 52,818 33,618
Ecuador 78,832 30,832
Ecuador 32,748 3,947
Ecuador 20,1049 105
Ecuador 83,537 7,895
374,175 148,133

Ecuador 0 21,200

0 21,200

374,175 169,333

Los préstamos otorgados por los socios no generan un interés anual, y
se cancelaran de acuerdo a su necesidad y/o disponibilidad, segun el
prestatario crea conveniente,

Transaccion

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafias
Relacionadas:
Afo 2015
Saldo Préstamos Pagos Otros Saldo
Descripcién inicial final
Sr. Duefias Mera Gonzalo 38,118 15,200 - - 53,318
Sr. Alvarez Malo Jaime Teodoro 33,618 19,200 - - 52,818
Sr. Alvarez Malo José Santiago 33,618 19,200 - - 52,818
Sr. Alvarez Malo Lorenzo 30,832 48,000 - - 78,832
Sr. Alvarez Malo Maria Beatriz 3,947 28,800 - - 32,748
Sr. Pillajo Sigcha German Rodrigo 104 20,000 - - 20,104
Inmobiliaria Dehuci S.A. 7,895 54,442 - 21,200 83,537
Unidad Educativa Tomés Moro 21,200 - - (21,200) -
169,333 204,842 - - 374,175

Total
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16. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014

Jubilacién patronal 810 13,966
Desahucio 194 5,936
Total 1,004 19,902

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2015 y 2014 se
detalla a continuacion:

Jubilacién patronal
Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo 13.966 44,070
Costo de los servicios del periodo corriente - -
Reversion de reservas (Nota 19) (13,156) (30,104)
Saldos al final 810 13,966
Desahucio
Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo 5.936 153
Costo de los servicios del periodo corriente - 5,783
Reversion de reservas (5,742) -
Saldos al final 194 5,936

La Compaiia durante el afio 2015 contraté los servicios de la Logaritmo Cia, Ltda.,
Compafiia especializada para efectuar el estudio actuarial correspondiente al periodo

fiscales 2015.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
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basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de

estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014

Matriculas - -
Pensiones - 257,408
Transporte “ 31,870
Becas - (6,155)
Total - 283,123

18. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

Descripcion 2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 13.580 232,988
Indemnizaciones 68,241 72,571
Depreciaciones 25,957 27,924
Impuestos y cuotas 14,583 7,525
Honorarios y asesorias 3.920 12,126
Servicios basicos 1,841 6,510
Gastos no deducibles (1) 9,464 26,878
Mantenimientos 68 5,970
Transporte estudiantes y movilizacién - 34,310
Desahucio - 5,784
Atenciones empleados - 8,120
Pérdida en venta de activos fijos - 1,310
Seguros y reaseguros = 3,012
Arriendo copiadora - 4,177
Suministros y materiales - 494
Otros, neto 696 4,269
Total 138.350 453,968
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(1) Un resumen de los gastos no deducibles es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Baja de cuenta por cobrar ex empleada D. Almeida 8.000 -
Cierre CxC alumnos bésica y bachillerato - 17,314
Baja saldo Caja Tesoreria - hurto - 9,358
Otros, mora y multas 1.464 206

Total 9,464 26,878

19. Otros ingresos

Un resumen de los otros gastos netos de ingresos reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Reversion jubilacion patronal 18,898 30,104
Otros ingresos 2,991 -
Total 21,890 30,104

20. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Iimposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) seglin estados financieros y la utilidad
(pérdida) gravable, es como sigue;
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2015 2014

Descripcion

Pérdida segun libros antes de impuesto a la renta (127,130) (153,123)

Participacion trabajadores ~ x
Deduccion pago a trabajadores con discapacidad

Gastos no deducibles = (4,053)
9,464 26,878
Base imponible
P 0 (130,298)
Impuesto a la renta calculado por el 22%
Anticipo calculado 10,555 11,743
Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 10,555 11,743
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2015 2014
Saldo inicial 3,993 -
Provision del afio 10.555 -
Pagos efectuados (3,993) (7,750)
Anticipos (5,277) 11,743
Saldo final 5,278 3,993

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renta de diez
mil quinientos cincuenta y seis con 06/100 (U$510,556) dolares de los Estados
Unidos de América. Hasta el 31 de diciembre fue cancelada la primera cuota,

quedando pendiente la segunda.
En vista de que durante el afio 2015 la Compafia ha generado una pérdida contable

y tributaria, los valores correspondientes por concepto de Anticipo de Impuesto a la
Renta fueron enviados al gasto por considerarse Impuesto Definitivo.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias por lo que estarian
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2011 al 2015.
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Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercia e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente;

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afio
2012, y 22% a partir del aiio 2013.

» Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante S afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estado.

s Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracion de!llmpuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fornento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastes relacionados con vehiculos cuyo avalilo supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos,

f ibutari - eto ej iv

Con fecha 19 de junio del 2013, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que
se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por depreciacion de
activos revaluados debia ser considerado como no deducible para fines impositivos.
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21. Capital social

El capital social pagado de la Compafia asciende a diez mil ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica (U$D10,000) dividido en diez mil (10,000) participaciones
de un dolar (US$1.00) de los Estados Unidos de Norteameérica cada una.

22. Reservas

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

En Junta General Universal Ordinaria del 25 de Marzo del 2014, los accionistas de la
Compania decidieron que las pérdidas del ejercicio del afio 2012 por U$D1,227.97 y
las del ano 2013 por U$D18,739.78 sean absorbidas por esta reserva.

23. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIFs.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales comao reliquidacion
de impuestos, etc.

24. N io en rcha

El Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia tiene pérdidas acumuladas de
US$(303.105) que supera mas del 50% del capital mas reservas. De acuerdo con la
Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital y del total de las
reservas, la Compafia se pondréd necesariamente en liquidacion, a menos que los
accionistas tomen decisiones para recuperar dicha situaciéon, tales como aumentar el
capital o absorber el déficit, siempre que éste baste para conseguir el objetivo de la
Compafiia.
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En Junta General Universal Ordinaria de Accionistas del 25 de Marzo del 2014, los
accionistas de la Compania decidieron el cierre de las operaciones una vez que
finalice el afo lectivo 2013 — 2014 por motivo de la dificultad de contratar docentes
calificados, que se dirigieron al sector publico y especificamente al Ministerio de
Educacion, y con ello adicionalmente se presentaria una notoria disminucion de

estudiantes.

Para el afo lectivo 2015 — 2016 la Compafia no recibié a estudiantes ni contrato
personal docente, por esta razon durante el periodo fiscal 2015 no ha generado
ingresos. Nota 17. Las operaciones financieras contables efectuadas en este periodo
fueron basicamente para finiquitar la relacion laboral con los anteriores empleados.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros el
20 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

Durante el afio 2015, la Compafiia, con el auspicio de un Abogado efectuo el proceso
de solicitar al Servicio de Rentas Internas la exoneracién del pago del anticipo de
impuesto a la renta del afio 2015. El resultado final no fue favorable y tuvo que
cancelar los valores correspondientes a pesar de lo anotado en la Nota 24.

26. robacion financier

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Socios para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.
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