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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

PANELES ELECTRICOS, PANELEC 5.A,- Fue constituids en Guayagull - Ecuador en marzo 26 de
1990 @ inscrita en el Registro Mercantil en abril 28 de ese afio. Su actividad principal es &l disefio,
construcckdn, fabricacidn, ensambiaie v comercializacién de toda clase de peneles vy @hleros de
mando o de distribuddn, para instalaciones eléciricas y mecinices. La Compafiia mantiene su
domicilio fiscal y desarmoila sus operaciones &n la Vin a Daule Km 7,5; tiene asignado par & Servicio

de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0991068384001 y su direccdn
electrdnica a5 W, panelec. com.

- Su actividad principal es elaboracin de paneles aSctricos, accesorios y postes
metalicos de alumbrado pdblico de la mds alta calidad, La Planta Industrial mantiene una capacidad
de producckdn de tableros de media tensidn 13.8 Kv, celdas de alta tensidn, celdas en aire, celdas
SF5, celdas de medicidn, proteccidn y remonte. Panslec buscando la compieta satisfaccidn de
nuestros dientes entregandoles productos de calidad que superen sus expectativas, cuempliendo con
ios requisitos de la norma 150 2001 — 2008, medlante |a mejora conings &n todos 08 procesos de
produccidn de nuestra empresa,

Sityacién econdmice - Hasta & afio 2018, i@ Ftuacion econdmica del pais presentaba una ligera
recuperacién. Este pancrama fue camblando en el transcurso del ano 2019, debldo & | calda del
precio del petrdleo, el alto nivel de endeudamiento v & incremento del riesgo pals. Ante esta
situacian, el goblerno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas econdmicas que
causaron convuision socal v 0 parafizackon por 11 dias de los seciores econOmicos del pals, en
especal del comercio v la manufaciura. Estas situaciones han generado |a reduccidn de la actvidad
economica que afecta significativamente al Estado, razon por la cual existen Inconveniantes de
escasez de dolares, un Importante déficit fiscal y un Emitado acceso a lineas de crédito.

E Gobierno Nadonal en su aspiracidn de mejorar sus indices econdmicos, estd Implementando
actualmente una reforma tributaria, inicid [ disminucldn de la masa salarlal del sector plblico y Hene
en proceso 1a eliminacdn téonica de los subsidics a los combustibles. En adicidn, estd trabajanda en
medidas que aiivien [as obligaciones del sector productive vy cudadano, y ha solicitado a la banca 1a
reestructuracion y renovadion de deudas con sus dientes.

B panorama de creciméento acondmico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las crounstancias Bflisles; B3 provecciones o Banco Mundial, Fondo Monetaro [ntemacionsl,
Comision Econdmica para América Latina y el Caribe v & Banco Central del Ecuador, estiman un
crecmiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracidn mundial v la
merma en la demanda de bienes primarios.

Aprobacién de los Estados Financieres - Los estades finandercs al 31 de diclembre de 2019,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 6 de 2020, En opinidn de la
Adminlstracidn, los estados financleros adjuntos no tendrdn modificaclones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio y a [a Junta General de Accionistas para su aprobacidn en o placo
legalments previsto, Los estados finantieros al 31 de didembre de 2018, fueron aprobados por la
Juntz Ganaral de Accionistas en marro 1 de 2019,
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entraron en vigencia las sigulentes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC v NIIF emitidas por el



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacién)

HNorma

KIIF 16

NIIF 3

QNIIF 23

NIC 28

NIIF 3 -
MIIF 11 -
HIC 13y
NIC 23

NIC 19

Tema

Arrondamientos; Reemplaza 8 la NIC 17 y las Interpretadones
sanciaias

Ingtrumentos  Finenciercs: Esta  modificacion  permite  1a
valoration 3 costo amortizado de algunos activas financleros
cancelables anticipadamente por una cantided menor gue el
importe pendiente del principal & intereses sobre dicho principal.

Incestidumbre scbve tralamientos fiscales: Esta interpretacion
clarifica como aplicar los criterios de reglstro v valoracion de i
MIC 12, cuando exdste incertidumiee scerce de ip aceptabilidad
por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento
fiscal uttikrado por la entidad.

Inversiones on Asociadas vy Megodios Conjuntos: Clariflca gue
debe aplicarse MIIF 9 a los intereses a largo plazo én una
asociada o negoco conjunto 2 los gue no se aplique ¢ método
e puesta en squivaienca.

Clela anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacidn a |n NIIF 3
Combinaciones de Negocios: Adquisichdn de control sobre un
negoco prevismente reghstrado como  operacion  conjunta.
Modificacin a la NIIF 21 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacion
trata sobre la adguisicn de control conjunto sobre una
operacidn  conjunts, gqua constituye un negocio. NIC 12
Impuesto sobre los Beneficios: Registro dal impacto facal de b
retribucion  de  instromentos  financienos  dasificados  como
patrimanio neto, NIC 23 Costos por Intereses: Capitalizacidn de
intereses por financiamientn pendiants de page, especifica de un
dctivo listo para 4 usg,

Beneficios para Empleados: Clarifica como calcular o costo del
servicio para &l periodo actual y el interds neto para el resto de
un perioda anual cuando se produce una modificacion, reduccidn
o liguidacién de un plan de prestacidn definida.

12

gbligatoria para
glercicios iniciados 3
partir de

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enaro de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 g enero oe 2019

La Compadiia inicid 1a aplicacion de la NIIF 16, para o periodo anual que comenad & 1 de enero de
2019, La naturaleza v e efecto del o los cambios originados por su adopcidn, son detallados a

cantinuacian:

MIIF 16 - Arrendamientos:

La NIIF 16 fue emitida en enera de 2016, sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas,
La NIIF 16 establece los principios para &l reconocimienta, medicién,
de los arrendamientos en los estados inancierns de los armendatanios (persona gue cancela deno
precio por servicos recbidos o por & uso ¥ Qoce de unp co0sa a un amrendador) y oS
arrendadores (persona que transfiere servidos o el uso y el gooe temporal de una cosa), Se basa
en un modelo de control para la ilentificacldn de los arrendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo identificado v los contratos de servicio. Todos los alquileres son
reconocidos en o balance (mas aclivo y pasivo), como o fueran compras financiadas, con
exceptiones limitadas,

y divulgacion



En la fecha de Inicio de un arrendamiento, o arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del amendamiento (es dedr, e pasvo del arrendamiento) y un active que representa el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es dedr, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarios reconocerdn por separado e gasto por Intereses en el pasivo
por arrendamients y & gasto por depreciacion en e activo por derecho de uso.

También reguiene gue ios amendatanos midan los pasivos por arendamiento al valor actual de
sus cuotas de amendamianto, Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas v aquellas que en sustancia
también lo son, asl como las cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
{coma un Indice de pracios al consumo, o un tipo de interés de referencia), El pasivo por el
arrendamiento no Incluye |as cuotas variables relacionadas con e desempefio futuro o usa del
active subyacente (por ajemplo, en funcion de ventas). El arrendatario generalmente reconocers
& monto de la nueva medicion del pasivo de armendamiento como un sjuste al activo por derecho
de uso.

La norma Incluye clerta simplificacion practica, permitiende contabliizar los arendansientos de
actives a corto plazo (errendaméentos con plazo de 12 meses o mencd) v los amendamiantos de
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a ko largo de la
duracidn del arrendarmiento.

Lz contabilidad del armendador seglin la NITIF 16 s& manfiens sustancisimente sin cambios
respectn de la contabifidad actual segin la NIC 17, Los arendadores continuaran dasificando
todos jos arendamiertos utiiizando €l mismoe princplo de clasificacidn que en la NIC 17 v
distinguiendo entre dos tpos de arrendamientos: los amendamlentos operativos y los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por V2 primera por los arrendatarios de forma completaments
retrospectiva 0 mediante un MO0 retrospective modificado. S se opta por este segundo
método, la compaliia no re-expresa (a informacién comparativa, y registra el efecto acumulado de
ia prinvera aplicacién de 1a norma coma un ajuste al saldo inicial del patrimanio en la facha de
primera aplicacién,

La Compafiia adoptd la NIIF 16 utilizando & método retrospeciivo modificado, determinando &
correspondients ajuste 3l saldo inical del patrimonio. (La Compalis cumplid con este
requerimiento, €n embargo, despuds de un andlisis efectuado por Ia Administracitn de la
Compadiia, decidid no efectuar el ajuste cormespondients; en razdn de gue consideran gue o
efecto en e patrimonio no es sgnificativa).

De aguerdo a conclusion de la Administracin de la Compailia, las restantes modificadiones a las
NIIF y NIC emitidas por e IASS que son de aplicacion obligatoria 3 partir de energ 1 de 2019; no
tienen impacto alguno en los estados financeros de la Compafiia 2l 31 de didembre de 2019,

dl::lunhm n:lE!I:Il'!II e hunwbl[:aﬂ:l I'II.'IIHBS mrmas. .uI mmu tarrﬂ;lén m v m-apr“ o las

NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencla y que la Compafiia no ha adoptado con
ansicipacidn, las cuales son de aplicacidn obligatoria a partie de las fechas indicadas a continuaciin:

obligatoria para
partir de
NIIF3  Combinaciones de Negocdos: Esta modificackin carifica la 1 de enero de 2020
definicidn de negocio.



3.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacién)

Norma Tema ejercicios jniclados a

NICly  Presentacin de estados financieras (NIC1) y Pollticas Contables, 1 de enero de 2020
NIC 8 Camblog 8n las Estimaciones Contables v Ermores (NIC 8). Estas
modificaciones ainean b defindoidn de “Materialedad™ con B
contenida en o mano concepiusl.

NITF 17 Contratos de Seguros: 4 2 la NIIF 4. Recoge los 1 e eners de 2021
principlos de registro, valoracion, presentacién y desglose de los
contratos de seguros con el objeto que la entidad proporcionse
informacidn relevante y fiable que permita a los usuarios de @
informaciin financers determinar of efecto que los contratos de
segurts Biensn o ios estados financieros.

NIIF 10y  Estados financieros consofidados (NIIF 10) e Inversiones en Par definlr
MIC 2B Asoclsdes v Megocias Conjunios (NIC 28). Estas modificacianes
tratan sobre 2 ventd o Contrbuckin de acthvos enbre un
iversionista, su asociads O NS conjunios.

La Administracidn de la Compafia no espera gue la aplicacion futura de estas nuevas normas, as
como las enmiendas v sus mejoras, tengan un impacto én los estados finanderas de la Compafiia.

PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

- Lo estados financieros adiuntos y sus nolas explicativas han sido

de acuerdo con Normmas [nternacionales de Informacdan Fnanciera - NIIF (IFRS por sus

siglas en Inglés), emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB por sus

siglas —ﬁ:a Inglés), Tales estados financleros v sus notas son responsabllidad de la Gerencla de la
Compafiia.

Base de presentacidn.- Los estados financierss adjuntos han sido preparados sobre @ bass dei
costo historico, expapto por las obfigacones de beneficios de post empieo que son valorizadas con
base a métodos actunriakes, a partir de los registros contables mantanados por la Compafila,

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financleras de acserda con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezcs
algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de i3 Compafila, con el objeto de definir Iz
valuaciin y presentaciin de algunas partidas gue forman parte de los estados financleros ¥ su
aplicacién en kas politicas contzbies de la Compafia. Las estimaciones ¥ supuestos utilizados estin
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerendla de los hechos actuales, sin embargo, kos
multadnnfmﬁmles podrian variar en relaclidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros,

Moneda funcional - Los estados financieros adiuntos de la Compafila estén expresados en Délares
de oz Estados Unidos de Aménica, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo de
2000, Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmico primario donde opera fa
Compafila ¥ 1a moneda de presentacién de las partidas incluldas en |os estados Fnancleros, es o
Ddlar de los Estados Unldos de América.

Las principates politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financenos adjuntos,
son descritas a continuacion:



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Caia v bancos.- Estédn integrados por ¢ efectivo disponible en caja v por depdsitos en cuentas
coerienites an bances [ocalas,

= & partr de enéro 1 de 2018, & reconodmients nicial o8 los aciivos
financkeros es diasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable con cambios en
resultadas, (2) Vialor razonabée con camblos en otros resultados integrales - Instrumentos de deuda,
{3) valor n%mamnumﬁusmmwm Integrales - Instrumentss de patrimaonio, o (4)
Costo amortizade.

La dasificaciin de los acthves financeros 2l momento del reconocimiento iniclal depende del
propdsito para el cual es adguirids, tomando en consideraciin el modelo de negocio utilizado para la

administracidn de estos Instrumentos, asl como de las caracteristicas: del flujo de efectivo
contractual, 51 el modelo de negoco tiene alguna varisble, los activos financeros afactados se
redasificardn a la categoria comespondiénte a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
variable,

Los activos financleros @ costo amortizado es |3 categora de mediddn mas relevante para ia
Compafiia, en razdn que cumple con s sigulentes condiciones:

« El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tene por objetivo recuperar
los flujos de efectivo contractusies a traves dal cobrg; y,

« Lo términos contractuales del activo finandiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
efectiva, exclusivaments por pagos pendientes del principal & interases.

La Compafia realiza una evaluacidn obijetiva del madelo del negodio en & que los activos financenos
son mantenidos (portafolio), debido a que elio refieja la forma en que &5 manejado & negodo y
proporciond Informacidn a la Administracién de f2 Compafila. Adicionalmente realiza una

de los flujes de efective contractuales con &l proposito de establecer alguna condlcién que pudiera
cambiar @ calendario o importe de los fiujos de efectiva, analizando &l resao de crédito asoclada, |a
liquidez, los costos administrativos y &l margen de utilidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no dertvados cuyas cobros son
fifos o determinables, gua no son negociados en un mercado activo, estos activos Ninanderos Son
mantenidos con |a finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos activos se Induyen en el activo
corrienta, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde 1a facha del estado de
stuadon financiera, gque deben clasificarse como actives no corrientes, Los activos financieros de la
Compafila al costo amortizado comprenden ias "Cuentas por cobrar comerciales (clentes)”, las
“Cuentas por cobrar 3 empleados™ v las “Cuentas por cobrar a compafilas y partes relacionadas®,

Las activos financieros son posteriormente medidos utilizando el método de interds efectivo v estin
sujetos a deterioro,. Las gananclas v pérdidas son reconocidas en resultados cuando el activo &
dado de bajs, es modificado o deteriorado,

Las cuentas por cobrar comerciales dasificadas como dientes no reladionados, representan los
Importes adeudados a la Compafiia por la prestacion del servicio de fumigacion adrea en el curso
normal de las operaciones (que induye la venta de materiales e insumos). Las cuentas por cobrar a
dizntes no generan intereses y son exigibles entre 28 a 30 dias plazo.

Las cuentas por cobrar § empleados, estin constituldas por préstamos liquidados
phmnuﬂmﬂﬁﬁu.ﬂftﬂmammmunﬁmmmﬁrﬁ ek T
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Baja de sctivos fingnciergs: Es reconocida cuando expiran ios derechos contraciuales sobre
los Nujos de efectivo del activo, o cuando &2 Compaia transfiers los derechos contractuales sobre
los fiujos de efectivo del activo o se asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de
los fiujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencla, donde
se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentas a la propledad ded
activo, o donde, no se hayan transferido nl metenido sustancisimente todos los resgos v
beneficios inherentes & |a propiedad del active, pero se haya transferide el control del mismo,

En & evento que la Compafia haya transferido los derechos contractuales o celebrado un
acuerdo de iransferencia, pero no ha transferido nl retenido sustanciaimente todos los resges y
benaficos ni & control del activo (implicadon continuada), en este caso, la Compafia reconocerd
el activo transferido y e pasivo relacionado, v Jos medird de una manera que refiejen ios
denechos y las cbligaciones que la Compaiiia ha retenido,

Una implicacidn continuada que tome la forma de una garantla sobre el activo transferido, se
mide como &l menor importe entre @ importe original en libros del activo, y @ importe mibdmo
de |3 contraprestaciin que la Compafila seria requerida a devolver.

Deteroro de activos financlaros.- La Compafila reconoce y mide las estimaciones de
Mmmummummmawnmmmm
finanderos medidos al costo amortizado, conforme &l métndo simpiificado permitido en la NITF 9,
“Instrumentos Finanderos: Reconocimiento y Mediclon”™.

Las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos financiercs, son
estimadas utiizando una matriz de provisidn basada en 2 experiencia de pérdidas histiricas de la
Compafila, ajustada por factones que son especificos de kos deudores, condiciones econdmicas
generales, v 1a evaluacidn de condiciones actuales y proyeocitn de condiclones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo @l valor del dinero en ef tiempo, cuando sea aproplado,

uﬂwmﬁhmmup&mﬂaﬁmdem instrumento financierc cuando se ha producida

¥
incluyendo 1a experiencla historica y la informadidn prospectiva gue asta disponible sin costo o
esfuerzo desproporclonado. La Informacidn prospectiva considerada incluye provecciones de la
udmmqmwmmumnuﬁdeummmm
analistas financieros, omganismos gQubemamentales, grupos de  imestigacion
mmmmumummwmw
economica actual y proyectada que e retacionan con las aperaciones daves de la Compafiia,

En particular, la sigulente informadion se considera al evaluar 5 o resgo de oédito ha
incremantado significativaments desde U reconocimiento indcial:

- Deterioro significativo real o esperade en |a calificacidn de crédito Interna o extarna del
instrumento financlero;

- Deterloro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instruments financiéro, por ejemplo, un aumento significative en & margen de
crédito, & tiempo o @ grado en que o valor razonable de un activo finandiero ha sido
imferior & su costo amortizado;

- Cambios adversos existentes o provectados en las condiclones de negoclo, financieras o
qu“mamummmmmhmﬂddﬂ
deudor de cumplir sus cbligaciones.

- Deteriono importante real o esperado en los resultados de las operadiones del deudor;

WWmﬁﬂmﬂemmmmuEIMmmﬁmnmmsddnwm
Ly
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Cambios significativas adversos reales o esperndos en el amblente regulatorio, econdmico o
tecncidgico del deudor que resulta en una disminudon significativa en |a capacidad ded
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientements del resultado de la evaluacién anterior, la Compafila presume gue & riesgo
de cridito de un activo financero ha aumentado significativaments desde su reconocimiento
inicial cuanda los pagos contractuales tienen mas de 90 dizs de mora, a8 menos que k& Compafila
tenga Informacdian razonable y sustentads que demuestre lo contrario.

No cbstante, la Compafia asume que & riesgo de crédito de un instrumento financleno no ha
aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial, sl se determind que & riesgo de
crédito de ese instrumento. s bajo a Ia fecha de reporte. Un instrumento financlero se determina
que Bene un bajo riesgo de crédito sl

= B instrumento nancero bene: un bajo riesgo de Incumplimiento,

- B deudor tere una foerte capacidad para cumplir con sus obligadones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, ¥

- Cambios adversos en las condiclonas econdmicas v de negocio en el largo plazo poddan,
pero no necesariamente, reducr la capacidad del prestatario para cumplr con sus
obligaciones contractuales de fujo de caja.

La Compafiia monitorea periodicamente la efectividad de los critenias utilizados para identificar s
s& ha producido un aumento significative en &l resgo de crédito v los revisa para asegurar que
los criterios son capaces de identificar incremento significative en el riesgo de crdito antes que
los saldos se conviertan en vencidas.

La Compafia considera que lo sguients constituye un evenin de Incumplimientn para fines de
administracién de resgo de crédito interne, ya que la expesiencla histdrica indica que los activos
financlercs que cumplen ©on cualguéera de los sigulentes criterios generalmente no son
recuperables: )

- Cuanda fay un incumplimiento de acuerdas finantens por pane del deudor;
- Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probabie que el deudor pague a Sus acreedores,

Independientemente del andlisis anterior, 'a Compafila considers que se ha producido un

cuando un activo financiero tiene més de 90 dias de mora, a menos que la
Compafila tenga Informacion ratonable y sustentada para demostrar que un critero
predeterminado mas amplio es mas aproplade,

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mis eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futures estimados de ese activa financiers,
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observabies sobre
s sigusenies eventos:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

- Unincumplirdents de contraka, tal como un evento de incumplimients o venclimients,

- Los prestamistas del prestatario, por razones contraciuales o econdmicas relacionadas con
dificuitades financieras del prestataric han realizado concesiones que de olro modo no
hubieran considerado,

Cada vez es mis probabie que ol prestatario entre en quiebra o reorganizacitn financiera.

- La desaparicion de un mercado activo para @l activo financers deblde a dificultades
financieras.



3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacitn)

Ls Compafila presenta una politics de castigns respecto de un activo financlero, cuando hay
Informacion que Indica gue ef deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha caide en causal de
liquidadén o ha entrado en un proceso de quiebra, 0 en & caso de cuentss por cobrar
comenciales, cuando los saldos tenen mids de 1 afio vendido, lo gue ocurra primeng. Los activos
finanderos dados de baia aln puaden estar sujetos 3 actividades de cumplimiento conforme a ios
procedimientos de recuperacidn de la Compafila, tenlenda en cuenta &l asescramiento legal
cuando saa apropiado. Cualguier recuperacion realizads s& reconoce en resultados.

1 is o esperadas &s unz funcidn de la
pubwﬂdadﬁemmtudmr hnngﬂﬂhp&dﬂaﬂnﬂummﬂﬂm]
y Iz exposicidn & incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento v ia péndida
dado el incumplimients se basa en datos hictiricos ajustados por informacion prospectiva como
s& desoribid anteriorments.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calclia como la diferencia entre
todos Ios flujos de efective contractuales que sé adeudan a la Compafia de conformidad con &
mymmmﬂmmmmmm descontadas al tipo de interds

S la Compafiia ha medido la provisitn para pérdidas para un instrumento finandero en un
importe igual @ la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periode
anterior de reparte, pero determing @én la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticla esperada para toda la vida del activo, la Compafila mide la
provisicn para pérdidas a un importe lgual a la pérdida crediticia esperada & 12 meses a la fecha
de regorte actual, &xcepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Lz Compafiia recondce una gananca o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos finanderos con un ajusle commespondients a su valor en libros a tavés de una
cuenta de provisidn para cuentas incobrables, sxcepto las inversiones en Instrumentos de dewda
que se miden a valor razonable con cambics en otro resultade integral, para los cuales se
reconoce la provision para cuentas Incobrables en otros resultados integrales v acumutados én la
cuenta reserva de revalorizadion de Imversiones, y no reduce el importe en libros del activo
finanderp en ¢ esdo de situacion financera.

Existencias.- Los inventarics comesponden princpalmente a: plancha de hierro laminada en frio,
cerraduras, faldon ornamental, marguila numerada y de cobre, breéakers de  diferentes
especificaciones, los cuabes son registrados &l costo promedio y no exceden & valor neto de
realizacidn. Las Importaciones en transito son registradas al costo segdn factura més los gastos de
nacionalizacion Incurrides. El vaior neto de realizable representa el predo de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corvigntes - Representa principaimente crédito tributario originade por
retengiones en la fuente de impuesto a |a renta, registradas mensualmente con base & |2 facturacién
por venta de bienes,

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalments a Importss anticipados a
provesdores que son registrados al costo a la fecha del desemboiso, mismos que son liquidados
cuandg los bienes o servicos son recibidos; ademds Indluye & registro de pdiizas de seguros, que
son amortizadas en linea recta en funcitn a la vigenda de |as mismas.

Activos fijos, netos.- Estan registracos a su costo. Los pagos por reparadidn y mantenimienta son
cargados & gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan, Los activos en etapa de
construccion se capitalizan v al térming, son transferidos a 2 categorla adecusda de activo.
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L2 depreciacdn de los activos filos s calcuiada siguiendo o método de linea recta considerando
oomo base la vida (til estimada de estos activos. Las tasas de deprediacion anual de las propiedades

¥ equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 50
Maguinarias g instaladones 10%;
Equipos de oficing, herramienta y muebles y enseres 108
Vehiculos 2096
Equipos de computadidn 33.31%

Activo por derecho de usg.- La Compafiéa reconoce un activo por derecho evaluando si el
contrato es, 0 contens, un arrendamiento, si transmite @ derecho a controlar @ Uso de un- activo
identificado por un pesfodo de tempo 8 cambio de una contraprestacidn. Se considerard gue existe
contral 8l la Compafiia tena: |) derecho de obtener sustanclalmante todos los beneficios econdmicos
procedentes del uso de un activo identificado; v i) derecho de dirigir el uso del activo. Este activo se
reconoce Iniclalmente al costo, o gue comprende: [} valor de |2 mediciin inical del pasivo por
amendamiento; i) los pagos por amendamientn reafitados hasia @ fecha de inido menos los
ingentivos de armendamisnto recibidos; i) los costos directos iniciales incurridos; v ) 13 estimadion
de los costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, & activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualgulera nueva
mediclon del pasive por arrendamiento, menes la depreclacién acumulada v las pérdidas acumuladas
par deterloro da valor. B activo por derecho de uso se deprecla en los mismes términos que el resto
de activos deprecables similares, o existe certers razonable de que o arrendatarlo adguirird la
propledad del activo al finalizar el armendamiento. Si no existe dicha certera, el activo se depredia en
& plaro menor endre la vida Gt del activo o & plazo del arrendamientn.

Los arrendamientos a corto plazo, y los arrendamientos en los gue el activo subyacente es de bajo
valor, se casfican como arrendamientos operativos; es dedr, se reconocen |o pagos par
arrendamiento ascclades con los arrendamientos, como un gasto de forma lineal a 1o larga del plazo
del arrandamianta.

Activos intangibles. neto.- Los activos intangiles, neto corresponden a la compra del sistema
informatico registrado al costo de adquisicdn, tenen una vida Otil definida v se llevan al costo menas
Ia amortizaciin acumuiada y deterioro. Para que sea catalogado como intangible debe cumplic su
carscter de identificable y 52 cuenta con & confrol de generar beneficios econdmicos futuros por su
usn, renta o venta.

Inversiones en_acciones - La inversidn en accidn que se mantiene se encuentra registrada y
medida considerande un Insersor can &l control de una subsidiaria o un inversor con control conjunta
en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabllizéndols al costs, de acuerdo con
NIIF No. 9 o utliirando f método de la participacion. Los sumentos vy disminuciones futuras, del
saldo de |a Inversidn en acclones, son cargados y acreditados 2 los resultados del aflo en funddn a la
realizacion de activos y pasivos en la empresa en donde S8 mantienen I3 participacion, Al 31 de
dicembre de 2019 y de 2018 ia Compaifiia mantiene inversiones &n acdones en MERITRACK S.A. con
una participacion del 7.80%. Adidonaimente en el afio 2016 procedid a dar de baja las inversiones
ﬂWﬁﬁmvﬂmE ESTRULEC 5.A, debido que 12 compafin fue lguidada en
marzo i

Impuesto diferido - Representa diferencia temporaria calculada sobre la pérdide tributaris
establecida mediante concillacion v & cargo de jubllacdn patronal del efercicio 2019, utifizando a
tarifa del impuesto a la renta del 25%. El importe del impuesto diferido serd recuperado o ubilizado
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con & impuesto a la renta determinado en efercicios fiscales futuros. Este registro causd Incremento
del activo y de otros ingresos en o estado del resuftndo integral (Numeral 8 y 11, dei primer At
Innumerado, posterior al A, 268 ded Reglamento de Aplicaddn de la Ley de Régimen Tributario
Interno).

Deterfore de actives no financieres - La Compafiia evalla al dere de cada afio sl existe algin
indicio que &l valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. S edste tal indicio, s Compafia
hace un estimado del importe recuperable del aciivo. Bl importe recuperable del activo es el mayor
enire su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ 85 determinado para cada
activo individusl, a menos que o adivo no genere fujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor &n |ibros de un activo excede
su Importe recuperable, se considera que el acthvo ha ¥

recuperable. Para determinar o valor en uso, los flujos de efectivo fuburos estimades son
descontados 2 su valor presents usando una tasa de descuentn que refiefa la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el Hempo v los riesgos espedificos del activa. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones reclentes del
mercado, sl las hubsera. S no pueden dentificarse este tipo de operaclones, se utiliza el modelo de
valoracidn que resulte mads apropiade, Estos ciiculos se verifican contra miltiplos de valoracian,
cotizacones de accones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deteriorn son reconocidas =n o estado del resultado integral. Dicha evaluacion requiere o uso de
estimados y supuesios takes como los volimenes en imversiones por realizer, presupuesios de
capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas v costos operativos.

%
&
%
|

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracidn de la Compafia considera gue no existern
indicios ded tipo operativo o economico que indiquen que & valor neto registrado, como actives no
financléros, no puedan ser recuperados.

Arrendamientos - Son reconocidos Inidialmente como un “activo por derecho de uso” y como un
"pasiva por arendamiento”, mﬂaﬂdudeﬂuadhﬂmrﬁmmmmrhdelmducﬁwﬂ?
pashas no corrlenbes. ELact K1 i 8l cosio, que comprende
el costo de k2 mediclén Inmdel“pamwmmrn}mtn' yhﬁmmﬂmm
realizado antes de la fecha de implemantacion de (3 norma. Bl costo ded activo por derecho de uso,
no inchuye costos directos inidiales en que haya incurmido @ Compadila para colocario en condiciones
de operaciin; © una estimacion de costos por desmantelar y eliminar & activo subyacente, restaurar
el lugar o &l activo subyacente a las condiciones y términos del arrendamiento. El costo registrade
corresponde aspecificamente al valor presente de los contratos de Ios blenes arrendadaos (oficinas v
hangar), los cuates na Incluyen penalidades al concluir los plazos para los cuales fueron suscritos.

icial al wvalor presente de s pegos por
mmmuhﬂummmmuﬁmwmmu
descuentan usando W tasa de interds implicta en el arendamiento, La Adminkstracidn de la
Compaliia wiliza la tash Incremental por préstamos del arrendatario. El pasivo por arendamiento por
el derecho de usar el actlvo subyacente, durante e plazo contractual del arrendamiento, comprende
exclusivamente pagos Mos con periodicidad mensual.

scho de yso es realizada aplicando & modelo del costo, (1)
mummvmﬁﬁﬁmmﬂmwm}w v (2) ajustado
wwlummwmwmmmumnmmmmm
de uso es efechuada en funcion del plazo contractual del arrendamienta, Si la propledad del actlvo
por derecho de uso o activo subyacenle es tansferida 2 la Compafila al final del plazo del
amrendamiento o se haga uso de una opcidn de compra, se depreciard ol activo por derecho de uso
desde @ fecha de comienro del mismo hasta < final de la vida 0t del activo sutwacente, oo
deracho de uso tene o hasta el final del plazo del arrendamiento, fo que sea primera.




PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES (Continuacién)

to, se efectuard: (1) incrementando el importe en
Ilbm:spau'a rel"lujlr IH Int:aré.'i s;:lhm ul plﬁ'm por arrendamiento; (2) redudendo el Importe en libros
para reflefar los pagos por arrendambents realizados; y (3) midiendo nuevamente &l importe an
ibros para reflajar s nuevas mediciones o modficaciones del armendamiento; a8l como para reflgjar
los pagos por arrendamisnto fijos en esenda que hayan sido revisados.

Después de la fecha de ipicio, la Compafiie reconocerd en o resultado del periodo: (1) el interés
sobre e pasivo por arrendamiento; v (2) los pagos por arrendamiento variables no inchuldos en la
medicidn del pasivo por arendamiento én el periodo en & que ooume & suceso o condicion que da
lizgar 8 esos pagos. En adicidn, la Compaiiia medira nuevamente el pasivo por arrendamiento para
reflejar cambios en los pagos por arrendamientn, reconoclendo el importe de la nueva medicidn del
pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. Si & importe en ibros del
active por denecho de wso se reduce 3 ceno y se produce una reduccion adicional en la medicidn del
pasivo par arrendamiento, 52 reconoterd los importes restantes de fa nueva medicion en & resultado
del pertodd.

Pasivos financlergs.- A partir dé enern 1 de 2018, o reconodmiento nicial de los pasivos
financleros es dasificado considerando las sigulentes categorias: (1) Valor razonable a través de
ganandas y pérdidas y {2) pasivos financleros al costo amortizado,

Al 31 de dicembre de 2015 y de 2018, la Compafiia presenta (nicamente ia dasificacion de pasivos
financieros al costo amortizade. Todos los pasivas financieros son reconacidas inkcialmenta a su valor
razonable y posteriormente son medidos &l costo amortizado. El costo amortizado in::a:tpnra |og
costos directamente atribulbles a la transaccldn.

Los pasives financieras de la Compafiia ol costo amartizado comprenden las “Obligaciones bancarias
y financieras & corto y fargo piarn”™ y (as “ouentas por pagar 8 corto y largo plam”®, que incluyen
principaimente las cuentas por pagar @ proveedores (pashvo corriente) y las cuentas por pagar a
compafiias y partes refacionadas (pastvo cormiente y no comriente). Los vencimientos mayores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, son clasificados como pasivas no

x5 v fing . Mépresentan préstamos concedsdos a la
:umpaﬁna mmmmmmmmummmuu
método de la tasa de interss efectiva.

mmmymmmmammmmmmmmﬂwm
baja, asi coma a través del process de amortzacitn bajo el método de 13 tasa de Interds efectiva,

El costo amortizado es calculado tenkendo en cuenta cualgquler descuento o prima en la adaquisicidn y
las tarifas o cost08 que son parte Integrante de fa determinacidn de la tasa de Interds sfectiva del
pasivo financlero, La amortizaciin de la tasa de interds efectiva, se incluye como costos financieras
&n & estado de resultados.

Las cuenias por pagar @ provesdores, representan obligaciones de pago por blenes o servicos
adquiridos a provesdores locales y del exterior en el curso normal de los negoclos. Estas cuentas son
registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su
vialor presente sea importante, se mide al costo amaortizado usande el método del interds efectivo,
mmﬁaﬁmmadaamwmmmmWMym
pagaderas hasta en 30 dias plago y conforme al plazo pactado contractuaimente.

f'.r-.ur-dmniems mdhidnsme mmmm mﬂmhejypurdwmmnm
(pasivo no corflente), registradas & valor nominal que es equlvalents a su costo amertizade.
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- Baja de un pasivo financigrg: E5 reconocids cusndo la obligacion descrita en o
correspondients contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
finandeny existente &s reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustandaiments diferentes, o ¢ s condiciones de un pasivo existents son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio et tratada como una baja del pasivo original y o
recanodimiento de un nuevo pasivo, v la diferenda eén los importes respectives en libros son
reconocidos en &l estado del resultado Integral,

Compensacién de instrumentos financieros. - Los activos y pasivos son compensados y el
monto neto es presantado en o estado O situacion financiera, cuando s Compafiia tiene & derecho
legal de compensarlos y |a Administracan tene la intenclon de cancelarios sobre una base neta o de
raalizar ol activo v cancalar & pasivo simultdneamente.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tene una cbligacidn presente
(legal o implicta) como resultado de un evento pesado y &= probable Que S& requieran NeoUrses pard
cancelar fas obligaciones. Las provisionss e revisan a cada fecha del estado de situacién finandiera y
=& ajustan para refliejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha, Cuanda el efecto del valor del
dinero en el tiempo es Importante, el monto de la provisidn es el valor presente de los gastos que se
espEran incurrir para Cancelarla,

Gastos acumulados por pagar.- Estén constituidos principalmente por los beneficos sociales
ziguisnbes clasificados como pasivos cormentes:

«+ Particdpacién de trabajadores en las utilidades: Ls Compafila reconoce con cargo 2 los
resultados del ejercico en que se devenga, el 15% de partidpacidn de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establiecido &n o Codigo de Trabajo.

= WYacpclones: Son reglsiradas al costo sobre 1o base del devengada.

g 500 provislonados v pagados de acuerds a

Jubilacién patronal - €l Cidigo dei Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios o més
hubleren prestado senddos continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubllades por
sus empleadores. Con este antecedente, la Compania registra provislén para jubllacidn patronal con
base a un estudio actuariai anual realizado por actuarios profesionales. La reserva para jubilacion
patronal esid clasificada como pasive no cormiente. Este estudio incluye ademds calcuio de
benificacién por desahucio en caso de terminaciin de la reiacidn laboral, que consiste en & pago al
trabajador ded 25% equivalente a la uitima remunerackin mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la Comparia. Esta provisidn por desahucio no es contabilizada por la Compafiia,
Ia cual de producirse serfa registrada en ¢l estado del resultads integral del pericde en que ocurra tal
desembolsa,

B costo por servicdo presente y pasado de @ reserva para jubfiacidn patronal es recocido en o
resultado integral del afio en gue es generado, asi como & interés causado por la obligacidn del
beneficio determinado, La nueva medicldn, que comprénde la ganancia v pérdida actuarial, es
reconocida en el estado de sitiadan financlera con cargo o abono & otro resultado integral, en el
pericdo en que e prodiuce. El reconocimiento de la gananca y pérdida actuarial en obro resudtada
integral es refisjado Inmediatamente en B ganandas acumuladas y no son redasificadas a la
utiidad o pérdida del perfodo.

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Hndarnl:m:'rm de la Gestién Financiera, publicada en &l Segundo Suplemento del Registro Oficinal
Mo. 150 de dicemibore 29 de 2017, vigente a partir de anero 1 de 2018, establece que es deducible el
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pago efectusdo por jubllackdn patronal y desahucio, que NO provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como dedudbies o no, para efectos de impuesto 2 |a renta. B pago
obligatoriamente deberd afectar a las provisiones ya constituidas en aflos anteriores, En el caso de
provisiones realizadas en sfios anterores que havan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue no
fueren utlizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en |a misma proporcidn gue hubleren sido deducibles o no. Es cbligacidn del empleador mantener
los fondos necesarios para el cumplimients de s obligacidn de pago de 1a bonificacidn por jubllacian
patronal v desahucio.

Resarya legal.- La Ley de Compalias requiere que o 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menas e 50% del capital suscrito y pagado, Esta
resérva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizads para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital,

Resultados acumulados- Mediante Resclucién No. SCG.LCO.CPAIFRS 1107 emitide por la
Superintendenda de Compafias, publicada en &l Registro Oficlal Mo, 566 de octubre 28 de 2011, fue
expedido el *Reglamento sobre &l desting que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaclones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Valuacidn de Inversiones,
Resultados Acumulades Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Muemmmmgmgmmmmm
Superdvit por Valuacin, Utiidades de Compafiias Holding y Controladoras, y Designacion e Informes
de Peritos”, Este Reglamento establece los sigulentes destinos para las cuentas a continuacion
gﬁmymﬂuﬁmmﬂhﬂﬁanumm neto de la Compafia al 31 de diciembre de 2019 y
18;
a) Adopcién por primera vez de las NIIF - Corresponden 3 ajustes efectuados en o perlodo de
transicion de fas NIIF, ayo saldo deudor podra ser absorhido por los resultados acumulados v los
del Uiimo ejercido econdmico condiuido, i los hublere, Al 31 de didembre de 2019 y 2018, no
mmemmalmajmﬂmdﬂmrhaﬂmﬂﬁndehs

b) Reserva de capital - £l ssido de esta cuenta solo podrd capitzlizarse en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v s del dtimo ejerdicio conduido, s las hubieren,
para absorber pérdidas, o devuelto a los actionistas en caso de liquidacion la Compatiia,

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por vents de pancles eléctricos,
accesorios, postes metdlicos de alumbrado pdblico, entre otros, menos las devoluciones: o
descuentos existentes dentro def periodo, cuando s efectuada la transferencia al ciente de |3
totalidad de los riesgos y beneficios de |3 propiedad de los productos

Reconocimiento de costos v gastos - La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida que
son Incurridos, independientemante de |a fecha en que saan efectuados ks pagos.

El costo de produccion Incluye todos aquellos costos en los que se Incurre desde la compra de
materla prima hasta la transformaddn de producto terminado, Induyenda aquellos gastos que
Irvolucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion,

Los gasios de administracon cormesponden a las remuneraciones del personal, horarios ¥ gastos
legales; asi como, de otros gastos generales asociados 8 la actividad administrativa de la Compatia
{nota 17), los gastos de ventas corresponden a materales & Insumos, remuneradones al personal,
servicios basicos y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta v la entrega del

Intereses - D= conformidad con la NIIF No. 9 denominada “Instrumentos Finanderos®, la Compafila
reconace en el estado del resultado integral los intereses devengados durante e ejerdicio econdmico,
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Los intereses no devergados de las obligaciones bancarias que vencerdn en los aflos 2020 (respecto
de los saldos al 31 de dicembre de 2019) y 2019 (respecto de Jos seldos al 31 de diclembre de
2018) son registrados en |as cuentas de obros actives corrientes y olres pashvos corrientes, Los
intereses no devengades de las obligaciones bancarias que vencerdn posteriormente y hasta el
término de dichas obiigaciones, son registrados en las cuentas de otros activos no comientes y en
otros pasivos no comientes,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglaments de Aplicacdn
establecen gue las sodedades constituidas en el Ecsador aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a &
renta scbre Su base imponible. Mo obstante, ia tarifa impositiva serd la correspondiente 3 sociedades
miis 3 puntos porcentusles (28%) cuanda:

= La sodedad tenga accionlstas scbre cuye composicidn societara, dicha socledad haya incumplido
s deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

« Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechas representatives de capital, eista
un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de mencr
Imposicidn o régimen fiscal preferente y & beneficlario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Los 3 puntos porcentuales adicionales aphcaran a toda k3 base imponible de |a socedad, cuando <
porcentaje de participacion de accionistas, por Quienes == haya Incurtido en Cualguiera de las
causales antes referidas, sea igual o suparior al 509 del capital soclal o de aguel que corresponda a
la naturaleza de |a socledad. Cuando lo mencionada participacidn sea inferfor al 50%, la tarifa
correspondiente a sodedadés mas 3 puntos porcentuabes aplicard sobre I proporcidn de & base
imponible que cormesponda a dicha participacion, de acuerdo 2 lo indicado en e reglamento,

Las sociedades exportadoras habibsales, asi como las que s2 dediquen a la produccidn de blenes,
Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y agueitas
sociedades de turismo receptivo, gue reinvierian sus utifidades en & pals, podrén obtener una
reduccitn de 10 punins porceniuates de | @rifa del impuesio a s renta sobre @ monbo reinvertido
#n activos productivos, siempre y cuando o destinen a ke adquisician de maquinarias nuevas o
Squipos nUevos, activos para riego, materal vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para
produccidn agricola, aculcola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para W adquisscion de bienss relacionados con investigackdn v tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn  productiva e inCremento de empleo; para ello
deberdn efectuar & comespondiente aumento de capital v cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento, El aumento de capital se perfecconard con la Inscripoin en of respectivo Reglstro

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva posterior a agquel en que e generaron las
utilidades materia de la reinversidn,

Las sodedades que tengan la condicidn de mico y peguenias empresas, asl como agueflas que
tengan condichon de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuakes en la
tarifa de impuesto @ [a renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en ¢
correspondiente elercicio fiscal s& mantenga o incremente el emples. B procedimiento para la
aplicacidn de este beneficio serd establecido por & Comité de Politica Tributaria.

La legislacién tributaria en Ecuador, vigente hasta o 31 de didembre de 2019, exigia que las
socledades deblfan daterminar en su decharacicn aniel ds imeseebs o fn sames = oo



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

causaba impueste, el anticipe pagado se convertia en el Impuesto a la renta definitivo, Sobre al
excadents de retenclones en la fuente, la socledad tenfa ol derecho de presentar el comespondiente
reclamo de pago indebida o la sollcihud de pago en exceso ante el SRI.

B impuestn a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al metodo del Impuesto 3 pagar.

De acuerdo con |a Ley Organica de Simplicdad y Progresividad Tributarla, publicada en el Primer

Suplemento del Registro Oficial No, 111 de dicembre 31 de 2019, el pago del anticipo del Impuesta
a la renta a partlr del ejercico 2020, es valuntario y no obligatorio para las sodedades.

- La preparacidn de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administraciin de la Compafiia utilice ciertos oriterios y estimaciones que afectan fa
aphicacién de politicas de contabilidad y log montos reportados de activos, pasivos, Ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conocimients par parte de la Adminkstracion
de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacin
con los estimados orlginales debido a la ocurrencia de eventos futuros. El detalie de estas criterios y
estimaciones estdn Incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financleros adjuntos,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalie es el sigulente:

2019 2018
{Ddlares)

Bancos 17,913 50,780
Caja a50 1,954
Total S | .| (. v 3 4. |
Bancos.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, coresponden a saldos que se mantienen en

cuenias corrientes en instituciones bancarias locales, los cusles estan disponibles 3 la vista vy no
sdsie restricrion slguna gue Srmite U 180,

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalle es &f siguiente:

20139 2018
({Ddlares)
Compafilas y partes relacionadas 3,202 485 1,865,270
Empleados 10,487 5,066
Clientas 73,604 21,275
Dtras cuentas por cobrar T4 201
Total —3JT0650 __LBS36E3

Compaiias y partes relacionadas - A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las cuentas por cobear
representan Importes facturades por la venta principaimente de paneles eléciricos, aceesorlos y
postes metalicos las cuales no generan Intereses y vancen aproximadamente en 50 dias.
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EXISTENCIAS
Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, un detalle es el sigulente:
2019 2018
(Ddlares)

Materias primas, productos en proceso y terminados 287,654 424,755
Repuestos, herramientas y accesorion 917,922 868,976
Importaciones en transito B.683 |
Total —lald4.258 1297074

' nadog.- Al 31 de dickembng de 2019 v de 2018,
mmmmmmmmmwnmymlmmmm
dimensiones, asi coma otros suministros eléctricos utilizados en el proceso de produccion de paneles
dictri

Repuestos, herramientas y accesorios.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, corresponden
prinCipalmente reguestos v herramientas que son utiizados v consumidos en los manteniméentos
periddicns que efect(a 3 Compafiia.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre da 2019 vy de 2018, un detalls 5 &f siguiants:

2019 2018
{Ddlares)
Retenclones en la Tuente de| impuesto o la renta 100,924 101,777
Impuasto a la Salida de Divisas (1SD) 9,887 14,615
Retenciones an la fuente dal TVA 5,065 0
Impuessto al Valor Agregado — [VA B.093 N |
Total A58 L3R

Retenciones an la fuente del impuesto & Ia renta - Coresponden a retencones que han sido
efectuadas por clientes de i3 Compafila, mismas que de acuerda 2 la normathen tributaria vigente
pueden ser utiizadas directamente como crédito tributaro sin Intereses en & Impuesto a la renta
gue cause en & eferciclo corrents o en las ejercicios Impositives: posteriores v hasta dentro de 3
afics contados desde la fecha de la declaracidn. En caso que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, @ contribuyente podrd solictar ef pago
&n exceso o presentar reclamo de pago Indebido.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- Representan retenciones fectuadas a la Compafifa, al
momento de realizar pagos al exterior por concepto de Importacidn de materias primas, Insumes vy
bienes de capital Incorporados al proceso preductivo, conforme a listado establecido por el Comité de
Politica Tributarla, Estas retenciones pueden ser utifizadas como crédito tributario, pars & pago del
Impuesto a la renta causado o su anticpo &n of ejerdicio fiscal en que se generd o en los sigulentes
ouatro afios. En caso de excedents, o contrilteryente puede elegir: (1) Considerario como gasto
geducible Unicamente en iz dedaraddn oe impuesto a la renta comespondiente al ejerddo ficcal en
que se generd & respectivo page de 15D v (2) Solicitar su devaluddn al Servicio de Rentas Internas
(SRI), dentro del siguiente ejerciclo fiscal respecto del cual &l pago fue realizade o dentro de los
cuatro-edercicios posteriores.
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ACTIVOS FLIOS, NETQ
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es &l sQuiente:

2013 2018

(Ddlares)
Maguinaras 606,293 914,560
Instalaciones de infrasstructurs 43 4G 77,050
Vehiculos 41,151 48 268
Instalaciones cléciricas 26,022 26,022
Equipos de computackin 25 808 25,537
Obras en curso 1] 25,064
Herramientas 14,547 21,603
Equipos de ofidna 21,254 18,294
Muebles y enseres PR 1 . ) — .- 1 |
Subtotal —JBOSES ___LISBS39
Menos:

Depreclacidn acumulada (__420.376) (  S3L821)
Total —d 8 627118
En los afios 2019 y 2018, & movimiento de activas fijos, neto fue el sigulente:

40139 4018
{Dédares)

Sakde Inicial, neto B27, 118 BE9, 499
Mas: Adiclones 7,328 40,103
Menos: Depreciacion anual ( _65813) {  B0,146)
Mencs: Ventas y/o bajas ( e &40
Més: Obras en orso (1] 235,064
Saido Final, neto NS .. ]| S 7 A S
Adiclones.- Al 31 de didembre de 2019, correspande principalmente adquisiciones de herramientas
¥ maguinarias.

Yentas v/o bajag.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente bajas de maguinarias
gue cumplieron su vida Ol

ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

Al 31 de dicembre de 2019, cormesponde al uso de las instalaciones, concemientes @ tres solares
ubicadcs en ka via Daule, arrendado por un plazo de dos () afios por un valor total USS. 96 825, con
pagos anuales de USS, 48,413 (nota 24).

El estade de situaclon financiera, muestra los importes relativas a los armendamientos

(Ddlares)
Actives por derecho de uso

Solares —hh]
Tatal R 71 §
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ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO (Continuacion)

(Ddlares)
W 5
Mo corrente — 70,507
Tatal o
B estado de resultado integral, muestra los importes relativos a los armendamientos
(Dalares)
i i
Todal —h 04

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representa principaimente e saido neto por amorfizar
corespondiente a la compra de! sistema Contable - Financiero &l cango anual de amortizacidn fue de
LISS. 14,131 para ambos periodos.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemben de 2019 y de 2018, un detalic es el siguiente:

2019 4018
(Ddlares)
Compafiias y partes relacionadas 1,289 308 357,853
Provesdaornes 300,125 253,626
Antiopos de Chentes 262,185 LF
Otras cuentas por pagar 25,569 34.162
Tatal . v AR 7 A— -3

Compafiias v partes relacionadas.- Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan
principalmente provisiones de facturas por compra de accesorios e Insumos wtiizados en la
elaboracidn de paneles sléctricos, los cuales no devengan Intereses v o tienen fecha especifice de
wancimbento.

Proveedores. - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan provisiones de facturas de
bieres y servicios a proveedores locales y del ederior. Estas cuentas por pagar no deévengan
intereses y vencen entre 30 a 90 dias.

Anticipo de clientes.- Al 31 de didembre de 2019, representan la antrega de anticipa por parte
una parte relacionada, para la elaboracdn de tableros electrénicos.

Al 3] de dicermnbre de 2019 v de 2018, un detalle &5 & sigulente:
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2019 4018
{Dolares)
Impuesto a la renta de la Compafila, nota 19 39,807 54,807
Impuesto al vaior agregado (TVA) —a ey _____ SLTNG
Total —rtald 106593
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 ¥ da 2018, un detalle es &l sigulanta;
2019 2018
{Dolares)
Beneficios sociales:
15% participaciin de trabajadores en las (#fidades,
nota 1% 14,557 32,8
Vacaciones 62,985 72,748
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 16,034 22,788
Décimo tercero sueldoe (Bono navidefio) 3,204 4,410
Fordos de reserva 1152 1,655

5,552 7,590
4,467 6,152
4218 5,541

Total —i1g209L 155311
Durante los afios 2019 y 2018, & movimients de los beneficios soclales fue & sigulente:
2019 2018
(Délares)

Saldo al Inico del afio 134,149 138, 168
Mas: Provision 127,351 129,924
Menos: Pagos L 163.578) [ 133.943)
Saldo al Ninal del aiio RS T /¢ " Sk N L |

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un datalie e< ¢l sigulente:



PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacian)

2019 2018
(Ddlares)
Jubllaclén patronal 280,026 354,390
Desahucio — 58693 ____ 164.694
Totad — . A L G— T
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la jubllacion patronal y desahucio fue & siguiente:
2019 2018
(Ddtares)
Saldo al inicio del afio 19,084 542,493
Més; Provisiones 63,251 il
Menos: Pagas ( 10,161) { 23,409)
Menos: Ajustes acthuariales ( 239455 0
Saldo al final ded afio — 3818 513,084

Ajustes actuariales.- Al 31 de dicdembre de 2019, représantan regularizaciones efectuadas debido
a transferencias de pérsonal a una Compafia relacionadd consecuentemente ésta transaccldn afects
a 2 cuenta patrimonial resultados acumudados subcuenta ORI y cuentas por pagar compafia
relacionada asumiendd & pasivo laboral,

Los valores presentes actuarales al 31 de didembre de 2019, fueron determinados con base a
Estudio Actuarial reallzado por Achuarla Consultores Cla. Lida. (Secledad Actuarlal Arroba
Internacional "SAAL" (PEA-2009-009) elaborado en diclembre 15 de 2017, en & ano 2018) eaborado
en febrero 13 de 2020. Los cilculos de los beneficios proyectados fueron preparados utilizando of
método de “Costeo de Crédito Unitarko Proyectada™, Enﬁmmﬂﬂjlumﬂ&
2019 y de 2018, fue determinado con base al método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizades en la valuaciin de 1a reserva matemética para la jubllacidn patronal
fueron los sigubantes:

2019 2018
Salano minimo vital (USE.) 354 IBG
Numero de empheados 39 129
Tasa de dascuento (anual) 8,21% 5. 66%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4.50% 4.11%

Durante los afios 2019 y 2018, para el cliculo de (@ estmadidn malemdtica de 2 reserva parz
jubliacion patrenal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continugs por
un tiempo igual o mayor @ 1 afio. Los pagos comesponden & la fiquidaciin de personas por renuncias
v despidos en los respactivos afos.:

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social - Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, estd representado por 6.200.000 acoones

de USS. 0.20 cada una, sus accionistas, todos de nadonafidad ecuatoriana, un detalle es o
sigulente;
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacidn)
Participacion Saldos al Saldos al

L] 31/13/19 31/132/18

2019 2018 90 ... (Ddlares)

»  Pablo Albertn Ortiz B0% A% 744,000 744000
o Asemterri S.A 10% 10% 124,000 124,000
« Domaotica y Automatizaciin S.A. 10% 10% 124,000 124,000
= Urbiflex S.A 10% 10% 124,000 124,000
= MNeollix S.A, A% 1% . 124000 __ 124.000
Total 00N 005 . L240000 . 13240.000

La Resolucidn No, MAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en e Reglstro Ofickal No, 919 de
enera 10 de 2017, aplicable para e ejerciclo fiscal 2017, y la Resalucdn No. NAC-DGERCGC] 2-00777
del SRI, publicada en & Registro Oficial No. 855 de dicembre 20 de 2012 (Reformada por la
Resolucidn Mo, NAC-DGREROGC] 3-00059, publiceda en & Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
892 de febrero 15 de 2013), aplicable para &l ejercido fiscal Z016, requieren que los sujetos pashos
ingcritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como socedades, reporten a la Autoridad
Tributarla ef Anexo de Acclonistas, Participes, Socos, Miembros ce Directorio y Administradores de a
empresa. En cumplimiento al referido requerimiento legal, la Compafiia remitid el Anexn ded sjerdicio
fiscal 2019 en febrero 12 de 2020 y e Ane del ejercicio fiscal 2018 en febrero 13 de 2019,

Utilidad por acclén.- Ha sido calculada dividiendo la wtilidad neta del ejercido atribulble a los
acclonistas comunes entre @ promedio ponderado del nimeng de acdiones comunes en dreuacidn
durante & ejercicio emndmico 2019 y 2018,

YENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detabe es of siguisnt:

2018
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas ventas netas yentas
..... (Dblares) , .
Bienes producidos 3,161,285 2,793,334 3,045,498 2,768,183
Chatarra ¥ servicios — GBl3091 304935 16470 __ 1.063.735
Total —L78A08 3006369 __4.693666 __ 3.B3L918

Bienes producidos - Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, comesponden @ ventas de paneles
sléctricos, accesorios y postes metalioos, a dientes relacionados y no relacionados.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es @ siguiente:

(Ddlares)
Sueldos, beneficios sociales y olroc gastos de personal - Pasan: 256,564 371,308
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GASTOS DE ADMINISTRAGION (Continuacién)

2019 2018
{Ddlares)

Sueldos, beneficios sociales y otros gastos de personal - Vienen: 256,564 371,308
Jubiiacion patronal y desahuco 63,251 8,605
Henorarios y gastos legales I8 B12 53,725
Depreciaciin ¥ amortizacion 27,556 25,022
Impusestos v contribudones 27,054 28,094
Servicos Generales 25,896 12,229
Guardiania Seguridad v vigllancia 16,906 17,774
Aguller : 34,974 30,843
Gastos de Importadan 0 13,660
Desalojos de desechos 17,135 17,540
Ofros gastos — DSk _ 31290
Total 2B BT G1E.668
GASTOS DE VENTAS
Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detaile es o siguiente:

2019 2018

(Ddlares)

Reemboisc de servicies genarales 67 341 58,641
Susldos, beheficlos soclales v otros gastos de personal 14,231 20,115
Materiales & iNSuMos 12,178 6,437
SegUIDS ¥ MEASBgUIDS [1] 2172
Otros gastos 2,405 5174
Total —1i03,100 . _96.530
OTROS INGRESOS

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, corresponde principalmenta a ganancla por venta de activos,
ajustes de inventarios por devoluddn seguro por sindestro y multas por faltas y atrasos de

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, la Compafiia prepard las sigulentes condllaciones tributarias:

2019 2018
(Délares)

Utiidad antes de participacdn de trabajadores
i impuesto a la renta . 7047 216,985

Pasary: a7,04a7 216,985



(Continuacién)

2019 018
(Ddlares)
Vienen: 97,047 216,985
15% Participacion de trabajadores en las utlidades i 14,557y |( 32,548}
[l
Gastos no deducibies 12,767 21,659
Mis /fmenos:
Diferencias bemporarias 63,871 i}
Base da ciiculo — 190028 __ N6.1%
25% Tasa aplicable —0 51534
Bl importe sohre 13 renta diferida estd compuests por 10 siguients:
2019 2018

Diferencias  Impuesto Diferencias  Impuesto

temporales  diferido  temporales  diferido
m 61,971 15,993 7,994 1,998
El mevimiento al Impuesto diferidoe es como sigus:

2019 2018
(Dédlares)

Saldo al inicio del afo 1,998 0
Aeversiones ( 463) 0
Diferencias temporakes —Jaam ____  19%
Impuesto diferido al final cel afo 17,528 1,998

El importe diferido se origind de diferendas temporaies reladonadas a la provisidn de gastos
diversos. B monto del diferido se induye como parte de los activos no oorrientes en o estado de

situacion financiera,
2019 2018
(Ddiares)
enta
Anticipo de Impuesto calculado 1] 54,807
Impuesio a la renta — i ___ _SLEM

Impuesto a pagar (mayor entre el anticlpo y el
Impuesto a la renta) —dd0l 34807



PARTICEIFALTL
{Continuacién)
E! mavimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de
2018, es &l siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Crédito tributario inicial ( 61,585) 46,414)
Impuesto a la renta del afio 39,807 54,807
fetenciones en la fuente realizadas en & afio { 45,561) ( 55,363)
Crédita tributario de Impuests a la Sallda de Divisas { 3.666) ( 14.615)
Crédito tributario al final del aflo L 71.005) [ &1585)

- En o ano 2019, representa principaimeante 1a provisién de desshucio por

Gastos no deducibles.
U5, 63,251 (Al 31 de diclembre da 2018 representa principaiments & provissin por desabucio pore
Uss. 7,994).

Un resumen de ias transacciones con partes relacionades por las afios terminados @ 31 de didembee
de 2019 y de 2018, es o siguiente:

2019 2018
(Délares)
Estado de Resultados Inteqgral:
Ingresos:

inproel 5.A. 555,025 1,391,812
Instalaciones Electromecinicas SA. Inesa 1,302 522 534,520
Sistemas Eléctricos S.A, Siselec 557,429 66,272
Compafila Andnima Maretran 791,625 200,897
Dielecsa 5.4 B 280
Postecon 5.A. 17,526 115,805
Dermigdn, Derivados de Hormigdn S.A 46,566 258,629
Eruacable S.A. 16,390 4480
Paneies Eléctricos, Panelec S.A, 5,644 662
Construcciones y Proyectos Electromecinicos 5.4,

Conprelec 4,061 12,670
Eneriuz 5.A. 16,638 0
Lumec Luminarias Ecustorianas SA. 0 405
Simulacién y Construodén Ca. Lida, 9627 6,060
Roniton 5.A. 33,000 0
Hagilir 5.4, 1] 213

Total Ingresos 226053 1695905
Inproel S.A, 596,242 1,045,787
Dielecss 5.4, P . 315
Pasan: ﬁrﬂﬂ? I.M



TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA (Continuacion)

2018 2018

(Dolares)
\fienen: 996, B89 1,046,202
Roniton 5.4 84,156 97,827
Diprelsa Distribuidora de Productos téenicos S.A. 1,255 4,957
Hacilir 5.A. 21,600 21,600
Panees Eléctricos, Panelec S.A 5,602 L
Sistemas Eléctricos 5.4, Sisslec 11,431 18,407
Ecuacable S.a. 4,023 10,642
Compafia Andnima Moretran 21,758 25,463
Instalaciones Bactromecinicas S.A. Inesa B, 757 213,237
Dermigen, Derlvados de Hormigdn S.A, 3,436 9,038
Cemstrucclones y Proyectos Electromecanicos S.A,

Canprelec o 68
Prosiicirica, Producios Electricos Generales S.A o 943
Advanced Technologies Solutions 5.4. ATSD L 65
Ecuagas S.A. 0 216
Emecorp S.A. 26,440 30,060
Simuldacion y Construccion SLA 5604 (1]
Lumirtec 5.4, G000 14400

Total Compras —L196.961 1303125

En ol Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 de mayo 29 de 2015, fue publicads ks
Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 del SRI, la principal reforma incorporada es que & aneo
yfo informe integral de precios de transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pashvos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal,
operaciones con partes relaclonadas locales y del exterior. El Importe para presentar e anexo, ha
sido establecido para operaciones por monios acumulados superiores @ USS. 3,000,000. En tanto
que &l importe para présentar @ informe Integral de precios de transferencas, asl como &l anexe, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superlores a los LSS, 15,000,000,

Con hase a lo mencionado @ Administraciin de s Compafiia y sus asesores tributanos establecen
gue de acuerdo a ia Resoluddn No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 de 2016 en el articulo
Mo. 3, ieral g, determina que no se debe de tomar en conslderacidn las operaclanes con otras
partes relacionadas |ocales con referencla al periodo fiscal analizado, siempre que no se hayan
amgido & beneficios tributarios establecidos en los numernles de este lteral, por @l randn
consideran que la Compafisa no estan obligados a presentar & Informe de Precios de Transferencias
¥/o anexps por el ejercico fiscal 2019, ya que la PANELES ELECTRICOS, PANELEC S5.A. vy las

compariias relaconadas no se han acugmnu ninguno tipe de beneficios y ni a los otros enunciados
de los numerales de la mendonada resolucion

ARDMINISTRACION DE RIESGOS

En =l curso normal de los negodos vy actividades de financiamienio, la Compafiia estd expuesta a
distintos resgos de naturalera financiera que pueden afecar de manera mis 0 menos significativa al
valor econtimico de sus flujos y activos vy, &n consecunncia, sus resultados. La Compafila dispona de
una organizacidn vy de sistamas de Informacidn, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, asi como efecutar medidas de mitigackdn y controlar su efectividad.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacion)

Los factores de riesgo finenciero corresponden a |os sigulentes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liguldez.

* Mercagdo.- Es o riesgo de gue of valor razonable de oz fujos futros de efecthvo de un
instrumento finandiero fluchien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pusden
ser generados por variaciones en ia tasa de interés y por fuctusdones en los predos. La
Eamm de la Compafiia considera que los instrumentos financleros afectados por el Hesgo de
mercado, corresponden a fas obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.

« Crédito.- Es e riesgo de una posible pérdida finandera por incumplimientn de las obigadones
de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de venta, La Gerencia de
la Compafiia considern que estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas v
Wﬁ@nml!ﬂﬂlmﬂﬂhﬂﬂﬂvwﬂﬂmmmﬂhmh
su drea comercial, con &l objetivo de disminuir & resgo de oédito.

« Liguidez.- Es « resgo de no disponer de fondod suficientes para atendes los compromisas de
pago a corto plazo, La Gerenda Finandera de la Compafifa monitorea el riesgo de liquidez
mediante o uso apropiado de sus flujos de caja a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones. Sin embargo; cuanda ha requerido de financiamients ha optado por acceder
principalmente a ineas de cnidito con instituciones financieras incales.

Arrigndo.- La Compafila suscribic en agosto 2 de 2019, un contrato de arriendo de tres solares
ubicados en 1a Viz Daule, con un plazo de 2 afos contados a partir de @ suscripcidn, en 2 gue e
compromete 8 @ancelar un canon mensual de USE. 4,034 2 & Compafiia Roniton S.A. (Compadiia
relacianada).

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de ls Compafiia es la principal responsable de ln prevencidn y detecddn del
fraude. Por tal motivo, estd sempre atents a reducir las oportunidades de que éste se prochuoca, asl
coma a disuadirio ante cualguier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometero en razon
que existen procedimientos que pueden detectario, asl como politicas y otras disposiclones legales
que pueden sanclonarlo. La Administracidn de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad v comportamiento ético, que as reforzada mediante una supendsidn acthva, que
induye prever [a posibiidad de elusion de los controles © de gue edistan otro tipo de influencias
inadeciadas sobre el proceso de informacion financiers. La Administracion de la Compafiia actia
honrada y éticamente, sin manipufar resultados v la rentabilidad de la Compafila, los estados
financlercs adjuntos son @ resultade de un proceso adecuadaments dirgide vy supervisada, no
existiendo Infermacidn financiera fraudulenta o aproplacidn indeblda de actives, que representarian
las eventuales Incommecciones materiales sean o no intencionadas sobre s cuales @ auditor extemo
le concderne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diclembre 31 de 2019, fue expadida la Ley Orghnica de Simpiicidad v Progresividad Tribusaris,
publicada &n & Primer Suplementn del Regisiro Ofical No. 111, Los aspecins mds relevantes de 3
referida ley son mencionados a continuadidn:

NUEVOS TRIBUTOS:

* Se crea @ confribucion Unica y temporal para las sockedades que hubleran percibido ingresos
oravados iguales o superiores a USS. 1,000,000 en & ejercicio fiscal 2018.
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Determinarén o impuesto a la renta aplicand la tarifa del dos por dento (29) scbre los
Ingresos brutos del respectivo efercido fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial; v,

Presentardn las declaraciones y efectuaran &l pago cormespondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y 2 los Consumaos Especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesto Oréco a las actividades agropecuariss con una torifa progresiva entre ef 0%
¥ el 1.8% para productores v comerclalizadores locales, y del 1.3% al 2% para expartadores,

IMPUESTO A LA RENTA:

g

Unica vez, se reduce en o 10% & impuesto a |a renta del 2019 para los sactores, agrionia,
ganaders yio agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi v Caiar afectados por 1a paralizacion de octubre de 2019,

Se elmina o anticlpo de impuesto a I3 renta, Su pago serd voluntario por parte de los
eontribuyentes. Las condiclones y requisitos para @ pago del anticipo volunitario se establecerdn

enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debldamente certificadas o avaladas por ia

autoridad sanitaria nacional competents, sin gue superen el 509% del total de ingresos gravados
o en 1.3 veces a |a fraccidn basica desgravada.

S& exonera @ oS pagos parciales de los rendimientos finanderos acreditados antes del plazo
minima de tenencla.

Se expnera a bos Ingresos por la ejecsdion de proyectos finandados con créditos ¢ fondos no
resmbolsables de goblerno a goblema,

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al extenior para socedades v
personas naburales distinizs de insibudones Minancieras. B monio total ded interds nelo =n
préstamos con partes relaconadas no deberd superar & 20% de la utilidad antes de la
WMWaLnﬁsmm?amﬂmmmmMmm
Se establece fa no deducbilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septembre y
Wﬂems.mmmmwmmmmmm;
Se estahisce una NUEva regia para la dedudhilidad de provisiones de desahucio ¥ de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicard una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que corresponderd al 40% del
dividendo distribuldo) al momento de distribuir dividendos 2 accionistas del exterior,

Se aplicard una retencidn de hasta el 25% sobre los dividendos distribuldes a personas naturales

residentes en of Ecuador. B impuesto pagado por fa socedad defard de onsiderarse criditn

Se aplicard una retencion del 35% sobre los dividendos de los soclos que no cumplan i
obligacidn de reportar la composicdn accionaria,
La capltalizacion de utliidades no seérd considerada digtribudon de dividendos,

Se incluyen nuevos bienas y serviclos gravados con tarifa 0%.
S¢ grava con IVA a los senicios digitales, 3nto locales como importados.



= Se grava con ICE al consump de fundas plisticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercis,

« Sa grava con ICE al consumo de tabaco calentado y lquides que contengan nicoting.

= Segrava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales.

« Se reduce 13 tarifa apilcable a I8 cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a s
oervera industrial,

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD):
«  Spexime de I1SD a los dividendos remesados a favor de socios domiclilados en paraisos fiscales,

« Sg gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre v diciembre de 2019,
utlizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

«  Sa introduce al Codigo Tributario una fista de derechos de 108 SURsDS Dasives.
« Se permile 3l sujeto acivo determinar @2 cbiigacion tibutaria de forma dGrecta sobre |2 base de
catastros 0 registros.

Entre ¢l 31 de didembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 13 de 2020),
no 58 produjeron eventos que én la opinidn de la Gerencia de la Compafifa pudieran tener un efeco
significativo sobre los estados financleros adjuntos.




