PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013.
(Expresado en dolares de E.U.A))

1. <= OPERACIONES.

La Compaiiia PANELES ELECTRICOS, PANELEC S.A. Se constituyé en Guayaquil-
Ecuador el 24 de Abril de 1990. Su principal actividad es dedicarse al Disefo,
Construccion, Fabricacion, Ensamblaje Y Comercializacién de toda clase de paneles y
tableros de mando o de distribucion, para control medicion y proteccion de sistemas e
instalaciones eléctricas y mecanicas.

2.--- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Hasta el aflo 2011, las compaiias en el Ecuador estaban reguladas por los principales
entes de control societario y fiscal, esto es la Superintendencia de Compafias del
Ecuador y el Servicio de Rentas Internas entre otros, paralelamente normadas sus
politicas y registros de transacciones contables como la Federaciobn Nacional de
Contadores del Ecuador, quienes divulgan a traves de boletines u otro medio dichas
normas. Cabe indicar que hasta el 31 de Diciembre del 2011 las empresas presentaban
sus Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A fin de que las Empresas en el Ecuador cumplan con adoptar estas Normas
Internacionales de Informacién Financiera cuyo objeto es unificar un solo criterio a nivel
internacional. La Superintendencia de Compadias del Ecuador divulga algunas
resoluciones las cuales se describen a continuacion:

= Resolucion No. 06.Q.IC 1.004 del 21 de Agosto del 2006, R.O No. 348 del mismo
afo, dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
en las empresas sujetas a control.

* Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 publicada en R.O
498 de Diciembre de ese afio, establece un Cronograma de Implementacion en
tres grupos donde sus afios de transicién serian 2009 primer grupo,2010 segundo
grupo y 2011 tercer grupo, este ultimo para las pequefas y medianas empresas
(PYMES).

» Lo antes expuesto se corrobora en la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010
frmada el 11 de Octubre del 2011 en cual se expide el reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera tanto
completa como para pequefias y medianas empresas entidades (NIIF para
PYMES), empresas sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiias.

Por lo entes mencionado, todas las entidades enmarcadas en las NIIF para PYMES
debian el 30 de Noviembre del 2011, haber presentado el Plan de Implementacion o de
trabajo y la Conciliacion Patrimonial a 1a Superintendencia de Compaiiias.

En la Conciliacion Patrimonial, deben aparecer todos aquellos ajustes o reclasificaciones
para aquellos activos y pasivos que no califican y que se dan de baja, reclasificaciones si
es el caso, y cualquier politica contable que implique cambios en la forma de registro y



reconocimiento contable con efecto anterior y posterior y poder medir comparativamente
los estados financieros.

Periodo de Transicion

Para las pequefias y medianas empresas, el periodo de transicidn comenzaba desde el 1
de Enero del 2011 hasta el 31 de Diciembre del 2011, en cuyo lapso los ajustes o
reclasificaciones se realizaban extracontablemente. Hasta el 31 de Diciembre del 2011,
las empresas pymes presentaban sus estados financieros bajo NEC. A partir del afio
2013, los registros contables de todo este periodo se realizan con la nueva normativa NIIF
PYMES, considerando que los asientos extracontables en la etapa de transicion se
incorporaban el 1 de Enero del 2013, es decir, este periodo arrancaba con cifras NIIF
PYMES definitivas, agregadas a las transacciones del 2013 bajo NIIF Pymes , al 31 de
Diciembre del 2014 la empresa debera presentar sus estados financieros con NIIF

PYMES , los mismos que deben ser presentados en el mes de Abril del 2014, conforme
al calendario de presentacién.

A continuacion mencionamos las principales politicas y/o principios contables mas
importantes que se han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF PYMES, considerando
que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una de las secciones (35 en

total) dependiendo de los eventos que haya la empresa contraido en sus transacciones
comerciales durante el periodo de inicio con las NIIF PYMES.

Efectivo y equivalente de efectivo -

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes
en Instituciones Bancarias y cualquier otro documento o certificado de depdsito temporal.
Estos valores se miden al costo de la transaccion inicial y se reconoceran por su periodo
de vencimiento no mayor a 3 meses desde su fecha de adquisicién.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una cuenta
especifica que determine su condicién y naturaleza dentro del activo corriente.

Activos Financieros —

La Empresa medira las Cuentas por Cobrar inicialmente al precio de la transaccién o valor
razonable.

Generalmente sus cobranzas nos exceden los 60 dias y solo en el evento de que esto
ocurra, se mediran al costo amortizado bajo el método del interés efectivo. Se revisaran
las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe en libros de las cuentas por cobrar
para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados.

Inventarios —

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta.




En los estados financieros 'se revelara: la férmula del costo utilizada para medir los

inventarios, el valor en libros que queda de los inventarios para su comercializaciéon y el
Importe de los inventarios reconocidos como costos de ventas o gastos.

Proxpiedades, planta y equipos.-

PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A, reconoce como activo de propiedad planta y

equipos, siempre que sea probable que estos generen beneficios econdémicos futuros;
paralelamente que el costo de dichos activos puedan medirse con fiabilidad.

La empresa revelara:
» (Cada una de las clasificaciones del PPE que la gerencia considere apropiada.
* Base de medicion utilizada, vida util de cada segmento de PPE.
* Importe en Libros de costo y su depreciacion acumulada al principio y final del
periodo contable que se informa.
* Un reporte de conciliacibn que se demuestre el saldo inicial, las adiciones por
compras, disposiciones por retiros y otros cambios.

En lo que respecta a la depreciacion:
* Reconocera el desgaste en el Estado de Resultado del periodo contable.
* |nformar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a operar.
* El metodo de depreciacién a usar, meétodo lineal, unidades de produccién,
decreciente o de afos digitos, el que aplique dependiendo del tipo de activo a

usarse.

Porcentajes
Maquinarias-Herramientas 10%
Equipos de Computacion, Software y otros 33.33%
Vehiculo 20%
Muebles y Enseres 10%

Cuentas y Documentos por Pagar.-

Se reconoce una Cuenta y documento por Pagar cuando como consecuencia de un acto
comercial tiene la obligacién legal de pagarlo, e inicialmente lo mide el precio de la
transaccion incluido los costos de ella.

Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida a plazos, se valorara su
pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para el tipo de pasivos financieros, siempre y cuando el acuerdo constituye una
transaccion de financiamiento.

La empresa reconoce Cuentas por Pagar por Proveedores de Bienes y Servicios.




Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso normal de las actividades ordinarias de la empresa
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en
el patrimonio neto que no este relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios pueden ser valorados con fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,

todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso o recepcion de un
bien 0 servicio.

Participacién a Trabajadores.-

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en
el codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la Renta ario 2014.-

La empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio despues del calculo de la
participacién a trabajadores, un importe correspondiente al 22% por impuesto a la renta,
tal como esta establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, cuyos porcentajes
fueron disminuyendo un punto a partir del afio 2010 que era del 25%.

Reserva Legal.-

La compaiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacion
empleados y 22% de impuesto a la renta, el equivalente del 10 % para la reserva legal y
el 5% para la reserva facultativa, procedimiento contable que lo realiza en el primer

cuatrimestre del siguiente afio. En caso de algun saldo o remanente de las utilidades, por
disposicién de la Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2014, el saldo asciende a $ 37,278.50 comprendido por:

2014 2013
Caja/Bancos USS 37.278,50 11.480,63
TOTAL 37.278,50 11.480,63

Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicion y no tienen restriccion alguna.



4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, estos rubros comprenden los valores a favor de la
empresa por concepto de ventas a clientes con facturas.

) 2014 2013
Clientes US$ 3.222,18 7.279,88
Cuentas por Cobrar Filiales 2.315.599,75 497.315,30
Cuentas por Cobrar Accionistas 0,00 20.395,20
Préstamos a Empleados 0,00 9.397,42
Otras Cuentas por Cobrar 206.978,15 85.229,75
TOTAL 2.525.800,08 619.617,55

"
¢

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2014 no presentan deterioro alguno, pues

la Administracion considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la cartera, la que
se consideran sana.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2014-2013 es el siguiente:

2014 2013
Impuestos Anticipados US § 120.989,88 97.600,44
Provisionales de Gasto 0,00 18.972,47
TOTAL 120.989,88 116.572,91

6. INVENTARIO

Al 31 de Diciembre del 2014-2013 respectivamente, los inventarios representan los bienes
corporales destinados para la venta:

2014 2013
Inventario Materia Prima ' USS 785.547,30 1.392.208.,24
Inventario Productos en Proceso 226.326,37 104.919,06
Compras a Filiales 229.592.96 43.492,67
Otros Inventarios 105.628,87 8.010,49
Pedidos en Transito 36.832,90 3.515,47

TOTAL 1.383.928,40 1.552.145,93




7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

2014 2013
Anticipo y Avances a Prov. Nac 29.026,79 0,00
Anticipo por Prestamos 9.646,10 0,00
Anticipo A Proveedores del Exterior US$ 0,00 8.151,63
TOTAL 38.672,89 8.151,63

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A

Al 31 de Dic 2014 - 2013 y 2012, la Prop. Planta y Equipos estaban compuestos de la siguiente manera:

(Expresado en délares)

ONCEPTOS 31-dic-12 ADICIONES RECLASIF 31-dic-13 ADICIONES RECLASIF 31-dic-14
EPRECIABLES

aquinaria y Equipos 599.992,42 165.272,26 765.264,68 51.275,64 816.540,32
uebles y Equipos de Oficina 4.993,85 9.269,43 14.263,28 0,00 14.263,28
quipos de Computacién 8.316,28 1.796,00 10.112,28 8.992,65 19.104,93
ehiculos 7.117,00 21.419,64 28.536,64 0,00 28.536,64
stalaciones 0,00 0,00 0,00 86.802,27 86.802,27
oftware 4.134,28 4.134,28 0,00 0,00
erramientas 16.403,21 16.403,21 0,00 3.524 .80
lejoras en Activos 8.830,03 8.830,03 6.630,03 2.200,00
tros Activos Fijos 12.820,80 12.820,80 0,00 237.485,16
PE AL COSTO 662.607,87 197.757,33 33.358,29 827.006,91 147.070,56 6.630,03 1.208.457,40
} Depreciacidon Acumulada -174.041,56 -56.365,54 0,00 -230.407,10 -8.207,96 0,00 -238.615,06
OTAL 488.566,31 141.391,79 33.358,29 596.599,81 138.862,60 6.630,03 969.842,34

En este periodo las adquisiciones de PPE ascendieron a $ 1.208.457,40; en las Adiciones
tenemos las PPE de 147,070,56 una reclasificacion 6.630,03 y una Depreciacion

Acumulada de - 238,615.06.




9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2014-2013 es el siguiente:

US$ 2014 2013
Consﬁucciones en Proceso 43.387,61 128.839,17
Oftros Activos 0,00 0,00
Amortizacién 0,00 59.736,36
Software 0,00 134.134,28
TOTAL 43.387,61 322.709,81
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Esta cuenta esta compuestg al 31 de Diciembre del 2014-2013 por:
2014 2013
Proveedores Nacionales USS 1.701.878,13 163.275,44
Proveedores Filiales 0,00 0,00
Proveedores Exterior 37.412,26 36.835,25
Accionistas 41.460,19 __41.460,19
TOTAL 1.780.750,58 241.570,88

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, en este rubro se presentan el valor de las
obligaciones a cargo de la Compafia por concepto de adquisicion de bienes y servicios

en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto social.

11. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS

Esta cuenta esta compuesta al 31 de Diciembre del 2014-2013 por:

2014 2013

Obligaciones a Corto Plazo 4.202,53 12.257.,43

Sobregiros Bancarios | US$ 150.434,13 132.564,67

TOTAL 154.636,66 144.822,10
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2014 2013

Obligaciones Tributarias USS$ 25.785,15 147.856,40

Obligaciones con IESS 31.579,05 26.682,08

Provisiones 77.935,58 0,00




Provision para Beneficios Sociales 625,54 59.845,39

Participacion de Trabajadores por Pagar ~ 41.079,32 102.019,32
Impuesto a la Renta 60.248,54 107.113,08
Otras Cuentas por pagar 53.646,99 4.869,57
TOTAL 390.900,18 448.385,84

Dentro de las Obligaciones Cornentes corresponden a Tributarias, IESS, Administrativas,
Préstamos Hipotecarios, Quirografarios, etc.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, este rubro comprende el valor de los pasivos a favor
de los trabajadores, originados en virtud de la existencia de una relacién laboral, legal y
reglamentaria. De igual manera incluyen los recaudos de los contribuyentes a titulo de

retencion en la fuente, imptiestos y transacciones mercantiles a favor de la administracion
tributaria.

13. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2014-2013 se detalla lo siguiente:

2014 2013
Provisidn Jubilacidn Patronal 443.771,68 277.262,34
Provisién Indemnizacién Laboral 155.430,45 93.361,25
TOTAL 599.202,13 370.623,59

14. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 248.000 acciones a un valor nominal unitario US $ 0.20 de Capital
Suscrito, al 31 de Diciembre del 2014 es de US$ 1,240.000:

15. RESERVA LEGAL Y CAPITAL

US 9 2014 2013
Reserva Legal - 189.129,65 124,746.63
Reserva Capital 39,290.97 39,290.97
TOTAL | 228,420.62 164,037.60




16. RESULTADOS ACUMULADOS Y NIFF

US $ 2014 2013
Resultados Acumulados 577.216.76 153,320.03
Resultados Acumulados NIFF -6,478.13 -6,478.13
TOTAL 570,738.62 146,841.90
17. RESULTADO DEL EJERCICIO
US $ 2014 2013
Utilidad Neta del Ejercicio 155.250.91 470.996.38
TOTAL 155,250.91 470,996.38
18. INGRESOS NETOS
2014 2013
Ventas Gravadas con Tarifa 12% 5.978.,431.90 7.665,304.72
Ventas Gravadas con Tarifa 0% 7.904.00 371.24
TOTAL INGRESOS 5,986,335.90 7,665,675.96
19. COSTO DE VENTAS
2014 2013
COSTO DE VENTAS 5,066,845.57 6,493,391.72
TOTAL COSTO DE VENTAS 5,066,845.57 6,495,404.72
20. GASTOS OPERACIONALES
2014 2013

GASTOS DE ADMINISTRACION 664.277,25 460,968.40




GASTOS DE COMERCIALIZACION Y
VENTAS 55,073.11 20,332.85

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 719,350.36 481,301.25

21. CONCILIACION TRIBUTARIA

2014 2013

- UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS . 273.862,15 680.128,77
15% TRABAJADORES 41.079,32 102.019,32
(+)GTOS DEDUCIBLES EN EL PAIS 41.074,16 14.032,25
22% IMPUESTO A LA RENTA 60.248,54 107.113,08
10% RESERVA LEGAL ~ 17.283,38 124.746,63
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 155.250,91 470.996,38

o
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Ing. Victor Calderon Verdesoto
Contador General

Paneles Electricos Panelec S.A.




