PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012-2013

1. — OPERACIONES.

La Compafifa PANELES ELECTRICOS, PANELEC S.A. Se constituyd en Guayaquil- Ecuador el 24 de Abril de -
1990. Su principal actividad es dedicarse al Disefio, Construccion, Fabricacién, Ensamblaje Y Comercializacion de
toda clase de paneles y tableros de mando o de distribucién, para control medicion y proteccion de sistemas e
instalaciones eléctricas y mecdnicas.

2.--- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Hasta el afio 2011, las compafifas en el Ecuador estaban reguladas por los principales entes de control societario
y fiscal, esto es la Superintendencia de Compafifus del Ecuador y el Servicio de Rentas Internas entre otros,
paralelamente normadas sus politicas y registros de transacciones contables como la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, quienes divulgan a través de boletines u otro medio dichas normas. Cabe indicar que
hasta el 31 de Diciembre del 2011 las empresas presentaban sus Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas
de Contahilidad (NEC).

A fin de que las Empresas en el Ecuador cumplan con adoptar estas Normas Internacionales de Informacion
Financiera cuyo objeto es unificar un solo criterio a nivel internacional, La Superintendenciu de Compafifus del
Ecuador divulga algunas resoluciones las cuales se describen a continuacion:

*  Resolucién No. 06.Q.1C 1.004 del 21 de Agosto del 2006, R.0 No. 348 del mismo afio, dispone la adopcidn
de Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera en las empresas sujetas a contral.

*  Resolucion No. 08.6.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 publicada en R.0 498 de Diciembre de ese
afio, establece un Cronograma de Implementacion en tres grupos donde sus afios de transicién serian
2009 primer grupo,2010 segundo grupo y 2011 tercer grupo, este ultimo para las pequefias y medianas
empresas (PYMES).

» Lo antes expuesto se corrobora en la resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11010 firmada el 11 de Octubre del
2011 en cual se expide el reglumento para la aplicacion de los Normas Internacionales de Informacion
Financiera tanto completa como para pequefios y medianas empresas entidades (NIIF para PYMES),
empresas sujetas al control de la Superintendencia de Compafifos.

Por lo entes mencionado, todas las entidudes enmarcadas en las NIIF para PYMES debian el 30 de Noviembre del
2011, haber presentado el Plan de Implementacion o de trabajo y la Concliacion Patrimonicl a la
Superintendencia de Compafias.

En fa Conciliacion Patrimonial, deben aparecer todos aquellos ajustes o reclasificaciones para aguellos activos y
pasives que no califican y que se dan de bajo, reclasificaciones si es el caso, y cualguier politico contable que
implique cambios en la forma de registro y reconocimiento contable con efecto anterior y posterior y poder medir
comparativamente [os estados financieros,
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Periodo de Transicion

Para las pequefias y medianas empresas, el periodo de transicién comenzaba desde el 1 de Enero del 2011 hasta
el 31 de Diciembre del 2011, en cuyo lapso los ajustes o reclasificaciones se realizaban extracontablemente.
Hasta el 31 de Diciembre del 2011, las empresas pymes presentaban sus estados financieros bajo NEC. A partir
del afio 2012, los registros contables de todo este periodo se realizan con lo nueva normativa NIIF PYMES,
considerando que los asienfos extracontables en la etapa de fransicién se incorporaban el 1 de Enero del 2012, es
decir, este periodo arrancaha con cifras NIIF PYMES definitivas, agregadas a lus transacciones del 2012 hajo NIIF
Pymes , al 31 de Diciembre del 2013 la empresa deberd presentar sus estados financieros con NIIF PYMES , los
mismos que deben ser presentados en el mes de Abril del 2014, conforme al calendario de presentacion.

A continuacién mencionamos las principales politicas y/o principios contables mds-importantes que se han
utilizado de acuerdo a la normativa NIIF PYMES, considerando que de igual manera se encuentran inmersos
dentro de cada una de las secciones (35 en total) dependiendo de los eventos que haya la empresa contrafdo en
sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio con las NIIF PYMES.

Efectivo y equivalente de efectivo —

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes en Instituciones Bancarias
y cualquier otro documento o certificado de depdsito temporal. Estos valores se miden al costo de la transaccidn
inicial y se reconocerdn por su periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde su fecha de adquisicion.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una cuenta especifica que determine su
condicion y naturaleza dentro del activo corriente.

Activos Financieros —

La Empresa medird las Cuentas por Cobrar iniciclmente al precio de la transaccion o valor razonable.

Generalmente sus cobranzas nos exceden los 60 dias y solo en el evento de que esto ocurra, se medirdn al costo
amortizado bajo el método del interés efectivo. Se revisaran las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe
en libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados.

Inventarios —

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de terminacién
y venta. :
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En los estados financieros se revelara: la formula del costo utilizada para medir los inventarios, el valor en libros
que queda de los inventarios para su comercializacion y el importe de los inventarios reconocidos como costos de
ventas o gastos.

Propiedades, planta y equipos.-

PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A, reconoce como activo de propiedad planta y equipos, siempre que sea
probable que estos generen beneficios econdmicos futuros; paralelumente que el costo de dichos activos puedan
medirse con fiabilidad.

La empresa revelara:
* Cado una de las clasificaciones del PPE que la gerencia considere apropiada.
= Base de medicion utilizada, vida Gtil de cada segmento de PPE.
= Importe en Libros de costo y su depreciacién acumulada al principio y final del periodo contable que se
informa.
= Unreporte de concilincion que se demuestre el saldo inicial, las adiciones por compras, disposiciones por
retiros y ofros cambios.

En lo que respecta a lo depreciacion:
»  Reconocerd el desgaste en el Estado de Resultado del periodo contable.
* Informar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a operar.
* El método de depreciacion a usar; método lineal, unidades de produccidn, decreciente o de afios digitos,
el que aplique dependiendo del tipo de activo a usarse.

Porcentajes
Maquinarias-Herramientas 10%
Equipos de Computacién, Software y otros 33.33%
Vehiculo 20%
Muebles y Enseres ! 10%

Cventas y Documentos por Pagar.-

Se reconoce una Cuenta y documento por Pagar cuando como consecuencia de un acto comercial tiene la
obligacidn legal de pagarlo, e inicialmente lo mide el precio de la transaccidn incluido los costos de ella.

Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida a plazos, se valorara su pago al valor presente de
los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para el fipo de pasivos financieros, siempre y
cuando el acuerdo constituye una transaccion de financiamiento.
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La empresa reconoce Cuentas por Pagar por Proveedores de Bienes y Servicios.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en
el curso normal de las actividades ordinarias de lo empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con lus aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios pueden ser valorados con fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costos y gastos son registrados basdndose en el princpio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos en el momento que se conoce el uso o recepcidn de un hien o servicio.

Participacién a Trabajodores.-

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién a los
trabajadores en los vtilidades de conformidad con lo establecido en el cddigo de Trabajo de la RepGblica del
Ecuador. '

Impuesto u lu Renta afio 2013.-

La empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del cdlculo de la participacidn a trabajadores,
un importe correspondiente al 22% por impuesto a la renta, ful como estd establecido en la Ley de Régimen.
Tributario Interno, cuyos porcentajes fueron disminuyendo un punto a partir del afio 2010 que era del 25%.

Reserva Legal.-

La compafifa destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacién empleados y 22% de impuesto a
la rentq, el equivalente del 10 % para la reserva legal y el 5% para la reserva facultativa, procedimiento
contable que lo realiza en el primer cuatrimestre del siguiente afio. En caso de algdn saldo o remanente de las
utilidades, por disposicion de la Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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A1 31 de Diciembre de 2013, el saldo asciende a $ 11,840.63 comprendido por:

2013 2012
Caja/Bancos US$ 11,480.63 248,298.57
TOTAL 11,480.63 248,298.57

Los importes de Cajo y Bancos son de libre disposicién y no tienen restriccion alguna.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, estos rubros comprenden los valores a favor de la empresa por concepto de

ventas a clientes con facturas.

2013 2012

Clientes Uss$ 7,279.88 292,268.93
Cuentas por Cobrar Filiales 497,315.30 3,487,928.92
Cuentas por Cobrar Accionistas 20,395.20 0.00
Prestamos a Empleados 9,397.42. 19,441.44
Otras Cuentas por Cobrar A 85,229.75 53,904.09
619,617.55 3,853,543.38

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2013 no presentan deterioro clguno, pues la Administracidn
considera que no existen riesgos de incobrabilidad en lo cartera, lo que se consideran sana.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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El valor af 31 de Diciembre del 2013-2012 es el siguiente:

2013 2012

Impuestos Anticipados UsS§ 97,600.44 90,821.59
Provisionales de Gasto 18,972.47 49,712.85
TOTAL 116,572.91 140,534.44

6. INVENTARIO

Al'31 de Diciembre del 2013-2012 respectivamente, los inventarios representan los bienes corporales destinados
para la venta:

2013 2012
Inventario Materia Prima Us$ 1,392,208.24 810,770.18
Inventario Productos en Proceso 104,919.06 216,886.13
Inventario de Materiales e Insumos 43,492.67 0
Compras a Filiales 0.00 223,437.27
Otros Inventarios _ 8,010.49 0
Pedidos en Transito - 3,515.47 7,883.14
TOTAL 1,552,145.93 1,258,976.72
7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
2013 2012
Seguros Pagados por Anticipado
US$ 8,151.63 0.00
TOTAL 8,151.63 0.00

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

PANELES ELECTRICOS PANELEC S.A
Al 31 de Dic 2013 - 2012 y 2011, la Prop. Planta y Equipos estaban compuestos de la siguiente manera:
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AL S~

CONCEPTOS
DEPRECIABLES
Magquinaria y Equipes
Muebles y Eq. de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Instalaciones

Software

Herramientas

Mejoras en Activos

Otros Activos Fijos

PPE AL COSTO

(-) Depreciacién Acum.
TOTAL

(Expresado en dolares)

31-dic-11 ADICIONES RECLASIF. 31-dic-12 ADICIONES RECLASIF,

31-dic-13

423,955.93  173,820.22 2,226.22 599,992.42  165,272.26 765,264.68
3,643.13 1,278.20 -37.48 4,993.85 9,269.43 14,263.28
2,020.00 2,432.00 -270.00 8,316.28 1,796.00 10,112.28
7,117.00 7,117.00 21,419.64 28,536.64
110.00 0.00 0.00 0.00
4,134.28 4,134.28 4,134.28 0.00

8,374.36 14,741.51 -5,336.44  16,403.21 16,403.21 0,00
2,833.97 -2,833.,97 8,830.03 8,830.03
3,066.27 12,820.80 12,820.80 12,820.80 0.00
451,120.66 206,393.04  -7,870.14 662,607.87 197,757.33  33,358.29 827,006.91
-122,775.61  -52,657.96 1,392.01  -174,041.56 _ -56,365.54 0.00 -230,407.10
328,345.05 153,735,08  -6,478.13 488566.31 141,391.79  33,358.29 596,599.81

En este periodo lus adquisiciones de PPE ascendieron a $ 827,006.91; en las Adiciones tenemos las PPE de
197,757.33 y una Depreciacion Acumulada de —---230,407.10.

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2013-2012 es el siguiente:

Construcciones en Proceso

Otros Activos

Amortizacién
Software

TOTAL

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta estd compuesta al 31 de Diciembre del 2013-2012 por:

Us$ 2013 2012
128,839.17 2,020.36
0.00 -764.09
59,736.36 17,433.67
134,134.28 75,529.13
322,709.81 94,219.07
2013 2012
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Proveedores Nacionales Us$ 163,275.44 371,641.89
Proveedores Filiales 0 3,024,744.99
Proveedores Exterior 36,835.25 51,298.22
Accionistas 41,460.19 41,460.19
TOTAL : 241,570.88 3,489,145.29

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, en este rubro se presentan el valor de lus obligaciones a cargo de la
Compafifa por concepto de adquisicién de bienes y servicios en desarrollo de las operaciones relacionadas con el
objeto sodial.

11. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS

Esta cuenta estd compuesta al 31 de Diciembre del 2013-2012 por:

2013 2012
Sobregiros Bancarios UsS$ 132,564.67 231,808.19
Obligaciones Bancarias C/Plazo 12,257.43 0.00
TOTAL 144,822.10 231,808.19
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2013 2012
Obligaciones Tributarias Us$ 147,856.40 138,523.82
Obligaciones con IESS 26,682.08 8,685.57
Provisiones 0.00 8,043 29
Provisién para Beneficios Sociales 59,845.39 125,557.17
Participacion de Trabajadores por Pagar 102,019.32 92,461.50
Impuesto a la Renta 107,113.08 87,975.34
Otras Cuentas por pagar ] 4,869.57 46,484.24
TOTAL 448,385.84 507,730.93
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Dentro de lus Obligaciones Corrientes corresponden a Tributarias, 1ESS, Administrativas, Préstamos Hipotecarios,
Quirografarios, etc,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, este rubro comprende el valor de los pasivos a faver de los trabajadores,
originados en virtud de la existencia de una relacion laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen los
recoudos de los contribuyentes a titulo de retencién en la fuente, impuestos y transacciones mercantiles a favor
de la cdministracion tributaria.

13. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2013-2012 se detalla fo siguiente:

2013 2012
Obligaciones Financieras A L/P 0.00 30,673.58
Provisién Jubilacién Patronal 271,262.34 197,107.39
Provisién Indemnizacién Laboral 93,361.25 73,745.49
TOTAL 370,623.59 301,526.46

14. CAPITAL SOCIAL

Estd representado por 248.000 acciones o un valor nominal unitario US $ 0.20 de Capital Suscrito, al 31 de
Diciembre del 2013 es de US§ 1,240.000:

15. RESERVA LEGAL Y CAPITAL

Uss 2013 2012
Reserva Legal 124,746.63 124,746.63
Reserva Capital 39,290.97 39,290.97
TOTAL 164,037.60 164,037.60
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16. RESULTADOS ACUMULADOS Y NIFF

Uss 2013 2012
Resultados Acumulados 168,320.03 185,412.99
Resultados Acumulados NIFF -6,478.13 -6,478.13
TOTAL 146,841.90 128,934.76
17. RESULTADO DEL EJERCICIO
Uss$ 2013 2012
Utilidad Neta del Ejercicio 470,996.38 392,375.84
TOTAL 470,996.38 392,375.84
18. INGRESQS NETOS
2013 2012
Ventas Gravadas con Tarifa 12% 7,665,304.72 6,821,255.97
Ventas Gravadas con Tarifa 0% 371.24 27,946.71

TOTAL INGRESOS

19. COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

7.665,675.96

6,849,202.68

2013

6,493,391.72

2012

3,880,265.92
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