AIGIRDAS S.A.
NOTAS A IO S ESTADO S INANCIERO S
PORELANO TERMINADO EL31 DE DIC IEMBRE DEL2015

1. INFORMACION GENERAL

Ia Compania fue constituida en Marzo 27, 1990 en la ciudad de Guayaqui, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de ALGIRDAS SA. e inscrto en el Registio
MercantidelCantén Guayaquilen Mayo 7, 1990 entre sus actividades se encuentra la actividad
de compra —venta —permmuta porcuenta propia de acciones.

Sus accionistas son:

e FLINC FINANCE & CONSULING CORP. 99.9%
e SINGHSA. 00.1%

A suvez elaccionista de EITHC FINANCE & CONSULIING CORP. (Panam4) esla compaiia
EXIDEHOIDING S.A. (Panaméa),conell00% de lasacciones.

Ia Compania estd considerada como tenedora de acciones, por lo cual no ha realzado
operaciones desde la fecha de su constitucién. No han existido otras transacciones de ingresos,
porlo cual no se ha solcitado al Serwicios de Rentas Intemas — SRl autorizacion para emitir
compmobantesde ventasde acuerdo a lasdisposicionesde éste organismo de contol

2. POLIMCAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaraciéon de c umplimie nto

Ios estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas
Intemacionalesde Informacién Financiera — (NIC y NIIF).

A continuacién se descrben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estosestados financieros. Talcomo lo requiere la NIIF1, estas politicas
han sido definidas en funciéon de las NIIF vigentes desde el 31 de diciembre del 2011,
aplicadasde manera uniforme a todoslosperiodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion
Ios estados financieros de ALGIRDAS SA. comprenden los estados de situacion
financiera al31 de diciembre del 2015, losestadosde resultado integral, de cambios
en elpatimonio y de flujos de efectivo porlosanosterminadosen esas fechas. Estos
estados financieros han sido preparadosde acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Fnanciera (NIC y NIIF).

2.3 Negocio en marcha

Iosprincipioscontablesparten delsupuesto de la continuidad de lasoperacionesdel
ente contable.

24 Juicios y estimaciones contables
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2.5

2.6

2.7

Ia preparacién de los estados financieros separados requiere que la Compania
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estadosfinanciernsseparadosy susnotasrelacionadas. lasestimacionesrealzadasy
supuestos utiizados por la Compafiila se encuentran basadas en la experencia
historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones,
bajo ciertascondiciones.

Iasestimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejarcomectamente la situacién financiera y losresultadosde
la Compania y/o lasrequieren un alto grado de juicio porparte de la administraci6n.

Efectivo y equivalentes de efectivo

HE efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos que se pueden transformarripidamente en efectivo en un plazo inferiora
tresmeses.

Cuentas porcobrar- Otras

Ias otras cuentas porcobrar son registradas a su valor razonable, no incluyen una
provision para reducirsu valoralde probable realizaciéon.

Instrumentos financieros
2.5.1 Medicionenelmomento delreconocimiento y posterior

Ios activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
micialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion. Tbdos los activos
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o alvalorrazonable.

Ia Compania clasifica susactivosfinancierosen lassiguientescategoras: mantenidos
hasta su vencimiento. Ia clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos fnancierws. Ia Administracién determina la clasificaciéon
de susinstrumentosfinancierosen elmomento delreconocimiento inicial

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable maslos costos
de transaccion. Posterormente, son medidos al costo amortizado utiizando el
método de la tasa de interésefectiva menoscualquierdeterioro.

Ia clasificacion de los activos financieros de la Compania tiene las siguientes
caractersticas: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. los pasivos financiero s
se clasifican en las siguientes categoras: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, y “otros pasivos financierns’. Ia clasificacién
depende del propésito para el cual se adquiieron los activos o contrataron los
pasivos. Ia Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financierosa la fecha de sureconocimiento inicial
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2.8

2.9

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o sila Compania transfiere el activo a un tercer sin retener
sustancialmente losresgosy beneficiosdelactivo. Un pasivo eseliminado cuando las
obligacionesde la Compania especificadasenelcontrato se han liquidado.

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a costo amortizado

Ia Compania evalia alfinalde cada periodo sihay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activosfinanciers. Siexiste deterioro de un ac tivo
financiero o grupo de activos financierosla pérdida pordeterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocumieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y
que elevento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiable mente.

Elmonto de pérdida se mide como la diferencia entre elvalorenlbrosde losactivos
y elvalorpresente de los flujos futuros de efectivo estitnados descontados a la tasa
de interés efectiva orginal del activo financiero. K valor en lbros se reduce y el
monto de pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un
periodo posterior,elmonto de la pérdida pordeterioro disminuye y dic ha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de que se
reconocié dicho deteror, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida pordeterioro previamente reconocida.

Ia Administracién ha realzado los andlisis pertinentes y considera que no se ha
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podran
recuperarse a suvalorenlbros.

Deterioro delvalorde los activos tangible s

Al final de cada periodo la Compania evalia los valores en lbros de sus activos
tangibles para detemminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteroro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de detemrminar el alcance de la
pérdida pordeterioro (de haberalguna).

Iaspérdidaspordeterioro se reconocen inmediatamente en losresultados, salvo siel
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida pordeterioro como una disminucién de la revaluaciéon.

Cuando una pérdida pordeterioro esrevertida, elvaloren libros delactivo aumenta
alvalorestimado revisado de su importe recuperable, de talmanera que elvaloren
Ibros ncrementado no excede el valoren lbros que se habra calculado si no se
hubiera reconocida la pérdida pordeterioro para dicho activo en afios anteriores. H
reverso de una pérdida pordeterioro esreconocido en resultados, salvo siel activo
comespondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida pordeterioro se maneja como un aumento en la revaluaciéon.

Impuestos
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Elgasto porimpuesto a la renta representa la suma delimpuesto a la renta porpagar
comente y elimpuesto diferido (en este tltimo caso no aplica).

2. 7.1 Inpue sto ¢ omie nte

Elimpuesto porpagarcomente se basa en la utiidad gravable (trbutara) registrada
durante el ano. Ia utiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
parntidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
comente se calcula utilizando lastasasfiscalesaprobadasalfinalde cada periodo.

2.7.2 Inpuestos comentes y diferidos

Ios impuestos comientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera delresultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera delresultado.

2.10 Costos y Gastos

Ioscostosy gastos se registran al costo historico. Ioscostosy gastos se reconocen a
medida que son incumdos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado elpago,yse registranen elperiodo mascercano enelque se conocen.

2.11 Uso de estimaciones y juicios contables criticos

Ia preparacién de losestadosfinancieros prescritos porlas NIC — NIIFrequieren que la
Administracién determine ciertas estimaciones, juicios contables y supuestos
necesarios e mherentes a su naturaleza y la actividad econémica de la entidad que
afectan los montos incluidos en estos estado financierosy susnotasrelacionadas. En
opinion de la Administracién, dichas estimaciones y supuesto se han basado en la
mejor utiizacién de la mformacion disponible al momento de la preparacién de los
estadosfinancieros,loscualespodranllegara diferirde susefectosfinales.

Ias estimaciones y juicios contables son continuamente evaluados y estdn basados
en la experiencia histérica y otros factores con base regular, incluyendo Ila
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circ unstancias.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobra la base de su
mejor conocimiento d los hechos mrlevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de losestadosfinancieros.

Valorrazonable de las inversiones permanentes en acciones —

Se reconoce sobre la base delvalorpatrimonial proporcional tomando lossaldosdel
patrimonio neto de las empresas donde mantiene sus inversiones al final de cada

periodo.

2.12 Moneda funcionaly moneda de presentacion
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Iaspartidasenlosestadosfinancierosde la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primaro donde opera la entidad (moneda funcional). Ios
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcionalyla moneda de presentacionde la Compania.

2.13 Nomnas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Ia Compafia no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido
emitidaspero aun no son efectivas:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC 1 Nueva terminologia para el estado de resultado integral y estado de resultados, se

1 de enero del 2014
modifica a “estado de resultados y otros resultados integrales”.

NIC32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente a
compensar los valores reconocidos" y "intencion de liquidar por el importe neto, ode 1 de enero del 2014
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

NIC36  Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados, si
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion.

NIC39  Enmienda. Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novacion
de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

NIF 10  Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversién e introduce una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversién. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.

IFRIC21 Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC 37,
la cual considera cdmo contabilizar los gravamenes establecidos por los gobiernos, 1 de enero del 2014
que no son impuestos a la renta.

NIC19 Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afos de servicio.

NIC27  Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1 de enero del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIF 10  Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus

NIC28  asociadas y negocios conjuntos.

NIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como activos o
pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser
diferidos.

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

NIC 16

NIC 38

NIF 11 Enmienda. Sobre la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

NIC16  Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como propiedad,

NIC41  plantay equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.

NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1 de enero del 2017
instrumentos financieros).

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1 de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1 de enero del 2018
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacién y amortizacion. 1 de julio del 2016
1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

Ia Administracién de la Compania ha revisado las nommas vigentes desde el 1 de
enero del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financiers. Adicionalmente, se encuentra en
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proceso de evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de ener del 2016; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de susactividades, no se generarda un impacto significativo en losestados
financierosenelejercicio de suaplicacion inicial

Iasenmiendas que elJASBconsidera como necesaras pero no urgentes, son las que
se detallan a continuacién:

o Mejomsanualesa lasNIlFciclo 2010-2012: Ioscambiosson obligatoriospara el
periodo iniciado dell de julio del2014. Ilasmejorasincluyen enmiendasa la: i)
“NIF2 - Pago basadosen acciones’, donde se modifican de finiciones; i) “NIIF
3 - Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de Ia
contraprestacién contingente en una combinacién de negocios; i) “NIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos
yla reconciiacion deltotalde activosde lossegmentosconlosactivostotales
de la entidad;iv) “NIIF 13 - Valorrazonable”, donde clarfica eltratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés
establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacién al ajuste
proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a
revelar sobre partes relacionadas”, donde clarfica que una compafia que
preste serviciosde gestion o direccidon, esuna parte relacionada.

o Mejorasanualesa lasNIFciclo 2011-2013: Ioscambiosson obligatorios para el
periodo iniciado dell de julio del2014. Ilasmejorasincluyen enmiendasa la: i)
“NIF1 - Adopcion porprimera vez de las NIIF", donde se clarfica la adopcién
anticipada de las NIIF, i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
aclarma elalcance de la norma en referencia a losnegocios conjuntos; ii) “NIF
13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de
valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son exc luyentes.

o Mejomsanualesa lasNIlFciclo 2012-2014: Ioscambiosson obligatoriospara el
periodo mmiciado del 1 de enero del 2016. Ias mejoras incluyen enmiendas a
la: 1) “NIIF 5 — Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en
los métodos de eliminacion de planes de venta y distrbucién; i) “NIF 7 —
“Instrumentos financierws: Revelaciones’, donde se modifica para determinar
silos contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y
sobre la divulgacién adicionalrequerida sobre losestados financier interinos;
ii) “NIC 19 — Beneficios a losempleados’, donde se aclara que aldeterminar
la tasa de descuento para lasobligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 —
Informacion financiera interna”, donde aclara sobre la revelacion de
informacién financiera enotrasparntesdelinforme intermedio.

Ia Administracién de la Compania ha revisado las enmiendas que estdn vigentes
desde el1 de julio del 2014 y las que estardn a partirdel 1 de ener del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo enlospresentesestadosfinancieros.
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3.

ADMINISTRA C IO N DELRIESG O

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso porparte de la compania.

Marco de Administracion de Rie sgo

Durante el curso nommal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los
siguientesriesgosrelacionadoscon eluso de mstrumentos financiers:

o Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
o Riesgo de capital

a) Riesgo Crediticio

Elriesgo de crédito eselriesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia siun
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas porcobrarcomerciales y
otrascuentasporcobrarde la Compania.

Elresgo crediticio escontrolado a travésde la evaluacién y andlisisde transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion de las deudas vencidas cuya
cobranza se remota para determinarla provision requerida porincobrabilidad.

Ia exposicion maxima alresgo de crédito para préstamosy partidas porcobrara la
fecha delestado financiero separado fue:

b) Riesgo de liquidez

Ia Gerencia Financiera de la Compania es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de lasnecesidades de liquidez que tiene la
Compania, para lo cualse ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de la lquidez de manera que la Administracién pueda manejar los

requermientos de financiamiento a corto, mediano ylargo plazo,asicomo la gestion
de la liquidezde la Compaiia.

Ia Administracién maneja elresgo de liquidez manteniendo reservasy monitoreando
constantemente losfluyjosde efectivo proyectadosyreales.

c) Riesgo de capital

Ia Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compania estarda en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento de sus Socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio. Ia politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital
que le permmita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentarel desamollo futuro de los distintos negocios que desamolla. Ia
Compaiiia no esta sujeta requernmientosextemosde capital
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4.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al témino del periodo de
balance era elsiguiente:

Iasprncipales fuentes de financiamiento de la Compaiia fueron cuentas porpagar
proveedoresyobligacionesfinancieras.

Ia politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le
pemita mantenerla confianza de los inversionistas, los acreedoresy el mercado, y
sustentar el desamollo futuro del negocio en Fcuador. Ia Compania no estd sujeta
requermientos extemos de capital Ia junta de Socios establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de
utiidades que se reinvierte y elnivelde dividendosque se paga a losSocios.

Calidad crediticia de los activos financieros

Ia Compaiiia utiliza un sistema de evaluaciéon crediticia para lascontrapartesde susactivos
financieros, que considera las siguie nte s situa c ione s:

1. Ia existencia de dificultadesfinancierassignificativasde lascontrapartes.

2. Ila probabiidad que la contraparte entre en quiebra o reorganizaciéon financiera.

3. Ia falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha
deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por
cobrarque presentanlossignosde deterioro antesmencionados.

IMPUESTO S

Iey Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fscal:

Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del
2014, se expide el “Reglamento a la Iey Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes
reformas al Reglamento para la Aplcacién de la Iey Orgdnica de Régimen Tibutario
Intemo:

- Amplaciéndelconcepto de residencia fiscalpara personasnaturales.
- Imposicién sobre dividendosy anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deteroro de los activos financiers
comespondientesa créditosincobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibiidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incumdos en
promociény publicidad de bienesy servicios,ycasosen loscualesno serda aplicable
este limite.
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- Limitesy condiciones para la deducibiidad delpago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibiidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferido s
- Modificaciénde lasreglasestablecidaspara la deduccionde lospagosalexterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimenesde menorimposicion sea inferioral’50%

- 'Tdfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en Ia
enajenacidn de derechosrepresentativosde capitaluotrosderechos

-  Se modifica elarticulo relativo a lasretencionesen la fuente de impuesto a la renta
porpagosalexterior

- Se dispone la aplcacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagosy
adquisiciones efectuadas por contrbuyentes especiales a otros contrnbuyentes
especiales.

Ia Compania se encuentra analzando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion trbutaria para determmarlasimplicanciase impactosen susestadosfinancieros.

PATRIMONIO

6.1 Capital Social - Esta representado por 4,000 acciones de valor nominal unitario de
US$1.00; todasordinariasy nominativas.

Al 31 de diciembre del 2015, elcapital socialde la compainia estd conformado por 4,000
de acciones ordinaras iguales e indivisbles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las

cualesotorgan unvoto poraccidnyunderecho a losdividendos.

A continuacién un detalle de los Ac cionistas:

EITEC INANCE & CONSULTING CORP. 3,998 $ 3,998.00 99.95%
SINGH SA. 2 $ 2.00 0.05%
4,000 $ 4,000.00 100.00%

6.2 Reserva Iegal- De acuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Companiasdel
Fcuador, del resultado de la utilidad neta, se debe transferir el 10% antes de pagos de
dividendosa esta cuenta.
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