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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS
POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en Abril 22, 1990 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Republica del Ecuador con el nombre de SINGH S.A. mediante autorizacion Resolucidén N° 955
de la Superintendencia de Companias en Abril 10, 1990 e inscrito en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil en Abril 11, 1990 entre sus actividades se encuentra la actividad de compra
- venta — permuta por cuenta propia de acciones.

SINGH S.A. tiene inversiones permanentes en acciones en otras companias del grupo
econdémico y estas corresponden a las siguientes empresas:

e TALME S.A. (Constituida en el ano 1978) con una inversion del 50.0% participacion en
acciones.

Actividad principal consiste en la elaboracién, tfransformacién y comercializacion de
todo tipo de productos metdlicos, aleaciones de metales y a la explotacion de la
metalurgia en general.

e Sociedad Importadora de Metales SODIMET S.A. (Constituida en el ano 1980) con una
inversion del 50.0% participaciéon en acciones.

Actividad principal consiste en la importacion de planchas frias, calientes,
antfideslizantes y galvanizas, comercializadas a diversos distribuidores del mercado vy
gue sirven para la elaboracién de muebles, pisos y estructuras metdlicas, asi como
canales y ductos de aires.

Sus accionistas son:

o ALGIRDAS S.A. 99.9%
o ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. 00.1%

A su vez, el accionista mayoritario de ALGIRDAS S.A. (Ecuador) es la compania ELTEC
FINANCE & CONSULTING CORP. (Panamd), con el 99% de las acciones.

La Compaiia estd considerada como tenedora de acciones, por lo cual no ha realizado
operaciones desde la fecha de su constitucion. Sélo en el ano 2008 registrd ingresos exentos por
concepto de dividendos recibidos por la suma de US$41,787. No han existido otras transacciones
de ingresos, por lo cual no se ha solicitado al Servicios de Rentas Internas — SRI autorizacién para
emitir comprobantes de ventas de acuerdo a las disposiciones de éste organismo de control.

La compania hasta el ano 2011, hacia anos anteriores, no mantuvo fondos disponibles o flujos
equivalentes de efectivo, durante el ano 2016 abrié una cuenta de ahorros que permitid
generar y utilizar flujo de efectivo para los gastos operativos, no hay efectos significativos en la
posicion financiera de la compania que hayan sido generados por la cuenta de efectivo y
equivalente de efectivo al final del periodo 2016 y 2011.
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1.1. Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais confinua afectada por los bajos
precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, asi como también por la devaluacion de otras monedas con
respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el
Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais. Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes
danos en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas
pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado
diferentes alternativas, enfre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a fravés de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones fributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidon de bonos del
Estado, obtencidon de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi fambién, ha mantenido el
esquema de restriccion de importaciones a fravés de salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto
desmontarlo en el 2016; sin embargo resolvid diferir un ano el cronograma de
eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se
efectUe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016, han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan. Estn en proceso de reportar la implementacion de las
NIIF por primera vez a la Superintendencia de Companias.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a |los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.
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Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
saldos de las mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han

enfrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

NIC 7

NIC 12

NIIF 12

NIC 28

NIC 40

NIIF 1

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 9

NIIF 15

IFRIC 22

NIIF 16

obligatoria para
ejercicios iniciados a
Asunto partir de:

Enmiendas que incorporan rev elaciones adicionales que permiten
. . . . . L 1 de enero del 2017

analizar los cambios en sus pasiv os derivados de financiacion.
Enmiendas que establecen el reconocimiento de activ os por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas, y aclaran como contabilizarlo s

. . . . . 1 de enero del 2017
activ os porimpuestos diferidos , relacionados con instrumentos de
deuda medidos a v alorrazonable.
Mejoras con respecto a la clarificacié n del alcance de la norma
"informacién a rev elar sobre participaciones en otra s entidades".

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una

1 de enero del 2017

] 1 de enero del 2018
empresa conjunta a su v alorrazonable.

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de
propiedades de inv ersién y que las mismas deben realizarse cuando 1 de enero del 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto
plazo para los adoptantes por primera v ez con respecto ala NIIF 7, la 1 de enero del 2018
NIC 19 y la NIIF 10.
Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de
. . 1 de enero del 2018
operaciones de pago basadas en acciones.
Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros' relativ as a la aplicaciéon de
. . 1 de enero del 2018
la NIIF 9 (Instrumentos financieros).
Comresponde a la revis ién final de la NIIF 9, que reemplaza las
. ) . ) L 1 de enero del 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes
de los contratos con los clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y 1 de enero del 2018
18.
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacién denominada o 1 de enero del 2018

tasada en una moneda extranjera .
P ublicaciéon de la norma "Arendamientos” esta norma reemplazard a
la NIC 17.

1 de enero del 2019

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion para saldos y
transacciones

La moneda de presentacion y las partidas en los estados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en la moneda oficial de
Estados Unidos de América.

2.1.3 Costo historico y Valor razonable

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entfregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por fransferir un pasivo en una transaccion
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ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente ofra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma tal y las modificaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon
realice ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la
actividad econdmica de la Compania que afectan los montos incluidos en
estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento de la preparacion de
los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparaciéon de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a
la provisidon por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la
probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisibn para procesos
legales y procedimientos administrativos, y el cdlculo de la participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta diferida.
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos
del pais depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de
libre disponibilidad.
2.3 Activosy Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
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“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y "“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacidon depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar y anticipos a proveedores”. De igual
forma, la Compania mantuvo Unicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a confinuacion:

i. Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

i. Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccioén incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
sifuacion financiera.

2.3.3 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
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La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando
se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de *“valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
i. Cuentas por cobrary anticipos a proveedores

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un ano o0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.
ii. Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las

siguientes cuentas dentfro de esta categoria:

a. Obligaciones financieras y bancarias:
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Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estdn confratadas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando Ias tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un ano 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo confrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menores a 90 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros”.

Saldos y transacciones con partes relacionada
a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
companias relacionadas por concepto de préstamos recibidos y
otorgados, el plazo de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en
uUn ano 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presenta como activos no corrientes.

b. Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Corresponde a obligaciones de pago por fransacciones
comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por
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intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia enfre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado ala tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido all
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado
de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
confrato se han liquidado.

La Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni refiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy
contfinla reteniendo el confrol del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.
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2.4 Provisiones

Sereconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacioén, y puede hacerse una estimacion fiable delimporte
de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compania, si es el caso.

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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SINGH S.A.

Diciembre 31,

2016 2015
(U.S. dblares)
No No
Corriente  Corriente Corriente  Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1,885
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y
Inversiones a largo plazo - - - 582,619
Cuentas por cobrar a companias relacionadas - - 36,095 -
Total activos financieros - - 37,980 582,619
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar - - 27.930 -
Cuentas por pagar de companias relacionadas - - - 297,874
Total pasivos financieros - - 27,930 297,874

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la administracion debe
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidon y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones al final del periodo, que fienen un riesgo significativo de resultar en
ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el proximo
ano.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2016 2015
(U.S. ddlares)

Banco Amazonas S.A. Cta. Aho. 1,400 1,385
Banco Proamérica S.A. Cta. Aho. 500 500
Total 1,200 1,885

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Diciembre 31,
2016 2015
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Servicios de Rentas Internas 1,768 1,768
Anticipos 18,393 18,393
20,161 20,161

9. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

Los saldos de los elementos del estado de situacién financiera y del estado de resultado
integral de TALME S.A. y de SODIMET S.A. son los siguientes:
Diciembre 31,
2016 2015
TALME S.A. 01 de Enero al Diciembre 31,
(U.s. ddlares)
ELEMENTOS DE ESTADO DE SITUACION FINANCIERA:

Activos - 30,456,999

Pasivos - (29,037,580)

Patrimonio - (1,419,419)

ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL:

Ingresos - 5,189,204

Costos y Gastos - (10,011,276)
Resultado Integral Neto - (4,822,072)

Al 31 de diciembre del 2016 (2015: Opinién Calificada como empresa en marcha y aplicd
la Ley de Concurso Preventivo con el objeto de celebrar un acuerdo o concordato con
sus acreedores)
Diciembre 31,
2016 2015
SODIMET S.A. 01 de Enero al Diciembre 31,

(U.S. ddlares)
ELEMENTOS DE ESTADO DE SITUACION FINANCIERA:

Activos 1,091,642 1,026,296

Pasivos (370,15¢6) (294,991)

Patrimonio (721,486) (731,306)

ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL:

Ingresos - -

Costos y Gastos (8.862) (15,095)
Resultado Integral Neto (8.862) (15,095)

Al 31 de diciembre del 2016 (2015: Opinidn Negativa y sus resultados en los dos Ultimos anos
han generado pérdidas en sus resultados)
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SINGH S.A.
9.1 Valor razonable al Valor Patrimonial Proporcional

31 de Diciembre, 2016 31 de Diciembre, 2015
Valor Valor

Costo % Valor en método de Valor en método de

Razdén social histérico Participacién libros participacién libros participacién

TALME S.A. 20,000 (1) 50.00 - 449,345 213,866 763,910
Sociedad Importadora

de Metales SODIMET S.A. 14,673 (2) 50.00 364,203 364,100 368,753 368,650

34,673 364,203 813,445 582,619 1,132,560

9.2 Cadlculos al Valor Patrimonial Proporcional

Efectos anuales respecto al registro del método de participacion:

uss uss
(1) TALME S.A. (2) Sociedad Importadora Transacciones de anos anteriores
de Metales SODIMET S.A.
20,000 14,673 Costo histérico
409,970 - Aumento de Capital, Febrero 2001
(123,101) - Cesion de Acciones, Abril 2002
2,029,939 459,845 Ajustes al método de participaciéon desde el 2001 al 2008
129,182 (25,874) Ajustes al método de participacion del ano 2009
21,633 (28,643) Ajustes al método de participacién del ano 2010
2,480,859 11,657 Ajustes al método de participacion del ano 2011
8,038 - Ajustes al método de participacién del ano 2012
(213,853) (37,560) Ajustes al método de participacion del ano 2013
(2,183,927) (28,833) Ajustes al método de participacién del ano 2014
(2,356,836) (4,550) Ajustes al método de participaciéon del ano 2015
(221,904) (4,550) Ajustes al método de participacién del ano 2016
0 356,165
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2016 2015
(U.S. ddlares)

Partes relacionadas corto plazo
TALME S.A. 81,000 81,000

Partes relacionadas largo plazo

Sr. Heriberto Urzua (1) 286,869 286,869
Sociedad Importadora de Metales SODIMET S.A. (2) 11,005 11,005
297,874 297,874

(1) Corresponde a fondos para aumento de capital a favor de la compania TALME S.A.
originados antes del ano 2010.

(2) Corresponde al saldo del 75% de suscripcidn para aumento de capital originado antes
del ano 2010.

11. PASIVOS ACUMULADOS

Diciembre 31,

2016 2015
(U.S. ddlares)
IESS por pagar 86 86
Sueldos, remuneraciones y beneficios sociales 33,556 27,844
Oftros 1,037 -
Total 34,679 27,930

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

12.1  Situacidn fiscal

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compania no ha sido
fiscalizada. Los anos 2013 al 2016 inclusive, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

12.1.1Reformas Tributarias

Las En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
que rigen a partir del 2016, y que establecen reformas al Cédigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cdédigo Orgdnico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compania son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos
por: i) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
prestados por partes relacionadas del exterior; i) promocion y
publicidad; v, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por
deterioro de activos financieros correspondientes a créditos
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incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no
residentes en el Ecuador producto de la enajenacion de acciones y
otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos all
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compania reside en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, la tarifa de Impuesto a la renta serd del 25%, y en
el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa serd del
25% sobre todos los ingresos de la Compania.

La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd
del 35%.

Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para la
identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de
acreditacion, depdsito, cheque, tfransferencia o giro hacia el exterior, y
el pago se efectUa cuando se produzca cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas vy
considera que su impacto originard Unicamente el establecimiento de
limites en servicios técnicos y administrativos prestados por companias
relacionadas.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social y Aporta para Futura Capitalizacion

Estd representado por 800 acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias
y nominativas.

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compania estd conformado por
7°615.000 de acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada
una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Al 31 de octubre del 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Compania, mediante Acta aprobd la reversidn de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacién por la suma de US$1,200.00 a la cuenta de utilidades no distribuidas.

A continuacién un detalle de los Accionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje

ALGIRDAS S.A. 999 $  999.00 99.90%
ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. 1 $ 1.00 0.10%
1,000 $ 1,000.00 100.00%

13.2 Reservas y Resultados acumulados
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13.2.1Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuall
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.2.2Reserva de Capital

Al 31 de diciembre del 2002, se registré el incremento de la cifra de
US$619,596 (2001: US$16,292) aumentando a US$635,888 siguiendo en parte
lo dispuesto por parte de la Superintendencia de Companias, mediante
Resolucion N° 01.Q.ICI.017 publicada en el Registro Oficial N° 483 del 28 de
diciembre del 2001.

13.2.30tros Resultado Integral

De acuerdo al valor razonable del valor patrimonial proporcional. Los ajustes del
activo sobre inversiones permanentes al final de cada periodo de acuerdo a
patrimonio de la empresa donde se encuentran sus inversiones permanentes.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados
financieros (13 de abril, 2017) se produjeron eventos que, indicados en la, en
opinion de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros.

Al 26 de febrero del 2016 se emitieron Certificados de Persona Juridica de las sociedades

N° 110424 y N° 110423 respectivamente:
o ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. — (Panamd).
o EXIDE HOLDING S.A. - (Panamd).

Estas sociedades estdn consideradas para ser las accionistas de SINGH S.A.

15. APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compania, han sido
emitidos con la autorizacion y aprobacion de fecha 08 de marzo del 2016 por la

Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Sr. Paul Pincay Chase CBA. Angel Rodriguez C.
Presidente Contador
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