SINGH S.A.

NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS - INCIUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE IAS
POLIMICAS CONTABIES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPIICATIVA.

31 DE DIC IEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

Ia Compaidia fue constituida en Abmnl 22, 1990 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republca del Ecuador con el nombr de SINGH SA. mediante autonzacién
Resolucion N° 955 de la Superintendencia de Compatias en Abrl 10, 1990 e inscrito en el
Registro MercantiidelCantén Guayaquilen Abrl 11, 1990 entre susactividadesse encuentra la
actividad de compra —venta —pemmuta porcuenta propia de acciones.

SINGH S.A. tiene inversiones permanentesen accionesenotrascompafiasdelgrupo
econémico yestascomesponden a lassiguientesempresas:

e TAIME SA. (Constituida en el afio 1978) con una inversioén del 50.0% participacién en
acciones.

Actividad principalconsiste enla elaboracién, transformacidon y comercializacion de
todo tipo de productosmetalicos, aleacionesde metalesya la explotaciénde la
metalurgia en general

o Sociedad Importadora de Metales SODIMETS.A. (Constituida en el afio 1980) con una
mversion del50.0% participacion en acciones.

Actividad principalconsiste en la importacion de planchasfrias, calientes,
antideslizantesy galvanizas, comercializadasa diversos distlbuidoresdelmercado y
que siven para la elaboracion de muebles, pisosy estruc turas metalicas, asicomo
canalesyductosde aires.

Sus accionistas son:

e AIGIRDASSA. 99.9%
e ELIEC FINANCE & CONSULING CORP. 00.1%

A suvez elaccionista mayortario de ALGIRDASSA. (Ecuador) esla compaiia ELTEC
FINANCE & CONSULIING CORP. (Panama),conel99% de lasacciones.

Ia Compaiia estd considerada como tenedora de acciones, porlo cual no ha realizado
operaciones desde la fecha de su constitucion. S6lo en el afio 2008 registrd ingresos exentos
por concepto de dividendos recibidos por la suma de US$41,787. No han existido otmas
transacciones de ingresos, porlo cualno se ha solicitado al Servicios de Rentas Intemas — SRI
autorizacidn para emitir comprobantes de ventas de acuerdo a las disposiciones de éste
organismo de contol

Ia compania hasta elafio 2011, hacia afios anteriores, no mantuvo fondos disponibles o flujos

equivalentes de efectivo, durante el afio 2015 abré una cuenta de ahomos que pemiti6
generary utilizarflujo de efectivo para losgastosoperativos, no hay efectos significativos en la
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2.

posicion financiera de la compania que hayan sido generados porla cuenta de efectivo y
equivalente de efectivo alfmaldelperiodo 2015 y 2011.

1.1.

Situacion econémica delpais

Durante el afio 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha
afectado la economia del pais, los impactos méas relevantes han sido Ia
disminucién de depésitos en el sector financiero, afectacion en los indices
macr econdémicosrespecto a la inversién social, las entidades financieras han
tenido mayorcuidado enla gestion de la cartera de créditos.

E petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General
delEstado lo que ha generado importantesreajustesa dicho presupuesto en el
ano 2015, y a una disminucién delmismo para elafo 2016. Adicionalmente, la
devaluacion de otrasmonedascon respecto alDélarde los Estados Unidos de
América, moneda de uso legalen el Ecuador, ha tenido un impacto negativo
enlasexportacionesno petrolerasdelpais.

Ias autoridades econémicas han disenado diferentes altemativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: prorzacién de las inversiones,
incrementar la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios trbutarios, disminucién delgasto comente, financiamiento deldéficit
fiscalmediante la emision de bonosdel Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos intemacionales y gobiemos extranjeros (China), entre
otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de
importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorarla balanza comercial, aspecto que se debe rdesmontando en el 2016.
No se cuenta auin con todos los elementos que pemmitan prever
razonablemente la evoluciéon futura de la situacién antes comentada, y, porlo
tanto, suincidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compania.

Ia Administracién de la Compania considera que la situacion antes indicada
ha originado efectosen lasoperaciones de la Compafiia talescomo: falta de
liquidez para realzar nuevas inversiones y disminucién en créditos de la banca
privada e incrementar las operaciones en aquellos activos que pueden ser
consideradoscomo improductivos.

RESUMEN DEIAS PRINCIPAIES POIITICAS C O NTA BIES-

Iospresentes estados financieros de la Compainia al31 de diciembre del 2015, han
sido preparadosde acuerdo conla Noma Intemacionalde hformacion Financiera,
emitidas porel Consejo de Nomas Intemacionales de Contabiidad (JASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida noma intemacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Estin en proceso de reportarla implementaciéon de las
NIFporprimera veza la Superntendencia de Companias.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentaciéon
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Ios presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con Nomas Intemacionales de hnformacion Fnanciera (NIIF) emitidas
porelJASB (Intemational Accounting Standards Board) que han sido adoptadas
en Fcuadory representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas nomas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejerciciosque se presentan.

Ios estados financieros de la Compafia han sido preparados conforme a las
NIF requiere el uso de estimaciones contables. Thmbién exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contablesde la Compania.

Se revelan un mayor grado de juicio o complejdad o las dareas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financiers. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
saldosde lasmencionadas estimacionesen losresultados finales pueden diferr
de losmontosestimados porla Administracién.

Ias partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda delambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Iosestadosfinancierosse expresanen délaresestadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia. Ias
cifrasincluidasen los estados financierws adjuntos estin expresadasen délares
estadounidenses.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejorase interpretaciones a lasnormmas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con
anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados

financieros de la Compania a panir de las fechas indicadas a
continuacién:
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Aplicacion
oblgatona para
ejerciciosiniciadosa

Noma Tema patirde:

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una
NIF11 ) . ) lde enerw del2016
operacién conjunta '‘Acuerdosconjuntos.

Enmiendasa estasNomasmrlacionadascon losmétodosde

NIC 16 y NIC 38 L . lde enerw del2016
depreciacién y amortizacidn.
Enmiendasa estasNommasmrlacionadasconlasplantas(activo

NIC 16 y NIC 41 biolégico) potadorasde frutosy su inclusién como parte delrubr l1de enew del2016
"Propiedades,planta yequipo".
Enmiendasconrelacionadasconla venta o la aportacién de bienes

NIIF10 y NIC 28 . . . . lde enerw del2016
entre un inverory su asociada o negocio conjunto.
Enmienda que trata de la nclusi6n delmétodo de valorpa trimonial

NIC 27 lde enew del2016
proporcional(VPP) para la valoracién de inversiones.

NIIF9 Publicacién de la noma "Instrumentosfmanciews’, version completa. l1de enew del2018
Publcacién de la noma "Cuentasde Diferimientosde Actividades

NIIF 14 l1de enew del2016
Reguladas’
Publcacién de la norma Reconocimiento de losingresospmocedentes

NIIF15 de loscontratoscon losclentes, esta norma reemplazard a la NIC 11y 1de enerm del2018
18.

NIIF5 Mejorasque clarfican cietostemasde clasificacion entre activos. lde enew del2016

Mejorasque modifican lo relacionado a lasrevelacionesde los
NIIF 7 contratosde prestacién de serviciosy lasrevelacionesrequerndaspara 1de enew del2016
losestadosfinanciemsinternos.
Mejorasque clarfican elmodo de determinarla tasa de descuento
NIC 19 . . . lde enerw del2016
para lasobligacionesporbeneficiospost-empleo.
Mejorasque clatifican lo relacionado conla nformaciénrevelada en el
NIC 34 . . o . . lde enerw del2016
reporte nterino y lasreferenciasincluidasen elmismo.
Enmiendasa la NIC 1,revelacionesrelacionadasconmatenaldad,
NIC 1 . . . lde enew del2016
disgregacion y subtotales, notasy Otrosresutadosintegrales.
Enmiendasa este grupo de Nommas, que clarfican cietosaspectos
sobre la preparaciényelaboracion de estadosfinanciernsconsoldados
l1de enerw del2016
NIIF10, NIIF12y yacerca de la opciéndelmétodo delvalorpatimonialproporional

NIC 28 enentidadesque no son entidadesde inversion.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion para saldos y
transacciones

Ia moneda de presentacidn y las partidasen losestados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico primaro
donde opera la entidad (moneda funcional). Ias cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en la moneda oficial de
Estados Unidosde América.
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2.1.3 Costo histéorico y Valorrazonable

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienesy servicios.

Elvalorrazonable se define como elprecio que se recibiria porvender un
activo o que se pagara por transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién
independientemente de siese precio es observable o estitmado utilizando
directamente otra técnica de valuaciéon.

Al estimarelvalorrazonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caractersticas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijarel precio del
activo o pasivo enla fecha de medicién.

El valor razonable para propésitos de medicién y / o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma tal y las modificaciones que
tienen algunas similtudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, talcomo elvaloren uso de la NIC 36.

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

Ia preparacion de estados financieros requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentesa la
actividad econémica de la Compania que afectan los montos incluido s
en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracién, dichasestimacionesy supuestosse hanbasado enla mejor
utillizacion de la mformacion disponible al momento de la preparacion de
los estados financieros, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos
finales.

Ias estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de losestadosfinanciers.

Ias estimaciones mas significativas efectuadas porla Gerencia se refieren
a la provision por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la
probabiidad de ocumencia y el inporte de la provision para procesos
legales y procedimientos administrativos, y el cdalculo de la participaciéon
de lostrabajadorese impuesto a la renta diferida.
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2.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen elefectivo disponible en la empresa y saldosde efectivo enbancos
delpaisdepositadosen cuentascomentes altamente liquidas, lascualesson de
lbre disponibiidad.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificaciéon

Ia Compania clasifica sus activos financies en las siguientes categoras:
“activos financieros a valorrazonable a través de gananciasy pérdidas”,
“préstamos y cuentas porcobrar’, “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Ios
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categoras: “pasivos
financieros a valor razonable a través de gananciasy pérdidas” y “otros
pasivos financiers”. Ia clasificacién depende delpropésito para elcualse
adquiieron los activos o contrataron los pasivos financiers. Ia
Administracién determmina la clasificacion de sus activos y pasivos
fimancierwsa la fecha de sureconocimiento micial

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en
la categoria de “cuentas porcobrary anticipos a proveedores”. De igual
forma, la Compafnia mantuvo unicamente pasivos financieros en Ia
categora de “otros pasivos financierns”. Iascaracteristicasde losreferidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

1 Préstamosycuentasporcobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
cobrar comerciales. Son activos financieros no dervados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se mcluyen en elactivo comente, excepto porlosde
vencimiento mayora 12 mesescortadosdesde la fecha delestado de
situacién financiera.

i. Otrospasivosfinancieros

Representadosen elestado de situaciéon financiera porlascuentaspor
pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo comente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
cortadosa partirde la fecha delestado de situacién financiera.

2.3.2 Préstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de loscostos de la transaccién incumidos. Fstos préstamos

se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquierdiferencia
entre los fondosrecibidos (neto de loscostosde transaccién) y elvalorde
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redencién se reconoce en elestado de resultados durante el periodo del
préstamo usando elmétodo de interésefectivo.

Ias obligaciones bancaras se clasifican como pasivo comente a menos
que la Compania tenga elderecho incondicionalde diferirel pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.3.3 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior
Re conocimiento

Ia Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacidon financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando
se comprometena compraro venderelactivo o pagarelpasivo.

Medicién inicial

Ios activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atrbuible a la transaccion, que de ser
signific ativo, esreconocido como parte delactivo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valorrazonable a
travésde pérdidasy ganancias” y este essignificativo. Con posteroridad al
reconocimiento inicialla Compania valoriza los mismoscomo se descrbe a
continuacién:

Mediciéon posterior
i Cuentasporcobraryanticiposa proveedores

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por
deteroro. Ia Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categormna:

a. Cuentasporcobrarcomercialesyotrascuentasporcobrar

Comesponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifitan como activos
comentes, de lo contrario se presentan como activos no comientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado puesno generan interesesy son exigibles hasta 60 dias.

Iascuentas porcobrarcomercialesy otras cuentas porcobrarson
registradas a su valor razonable e incluyen una provisin para
reducir su valor al de probable realizacién. Esta provision se
constituye en funcién de un analisis de la probabiidad de
recuperacién de lascuentasporcobrar.
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Ias cuentas comerciales porcobrary otras cuentas porcobrar se
clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos superiores
a 12 mesesdesde la fecha delestado de situaciéon financiera, que
se clasifican como activosno comientes.

Otrospasivos financieros

Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Ia Compania presenta las
siguientes cuentasdentro de esta categora:

a. Obligacionesfinancierasy bancarnas:

Se registran a su valornominal que no difiere de su valorrazonable,
pues estdn contratadas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden alcosto amortizado utilizando lastasasde
interés pactadas. Ilos intereses devengados que comesponden a
préstamos utiizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en elestado de resultadosintegralesen elrubro “Gastos
financiers”.

b. Cuentasporpagarcomercialesyotrascuentasporpagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoresen elcurso normalde losnegocios. Se reconocen a su
valornominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan interesesy son pagaderasen plazosmenoresa 30 dias.

Comesponden a obligacionesporserviciosrecibidosde tercers. Se
reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderasen plazosmenoresa 30 dias.

Sise esperan pagaren un afio o menos se clasifican como pasivos
comentes,de lo contrario se presentan como pasivos no comientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menoresa 90 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no comentes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo elrubro “Gastos financieros”.

Saldosytransaccionescon partesrelacionada

a. Cuentasporcobrara empresasrelacionadas:

Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por

companias relacionadas porconcepto de préstamos recibidos y
otorgados, el plazo de estas cuentas porcobrarse espera cobrar

Pagina 8120



en un afio o menos se clasifitan como activos comentes, de lo
contrario se presenta como activosno comentes.

b. Cuentasporpagara empresasrelacionadas:

Comesponde a obligaciones de pago por transacciones
comerciales y de financiamiento. Ias operaciones comerciales se
registran a su valor nommal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte delacreedoren el corto
plazo y no devengan intereses. lasoperaciones de financiamiento
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valorrazonable y posteriormente, se miden a su costo amorntizado,
pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Ios
gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
mtegralesbajo elrubro “Gastos financiers”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

Ia existencia de dificultades financieras significativas porparte deldeudor,
la probabiidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora enlospagosse consideran indicadoresde que
la cuenta a cobrarse ha deteriorado.

Eldeterioro para cubrirpérdidas se establece porelimporte de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros delactivo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interésefectiva originaldelactivo financiero.

Ios activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
pordeterioro alfinalde cada periodo sobre elque se informan.

Elimporte de la pérdida pordeterioro delvalorpara un préstamo medido
alcosto amortizado esla diferencia entre elimporte en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
originaldelactivo financiero.

El valor en lbros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para lascuentascomercialesporcobrar,
donde elimporte en libros se reduce a travésde una cuenta de provisién.
Ioscambiosenelimporte enlibbrosde la cuenta de provision se reconocen
enelestado de resultados.

Iaspérdidas pordeterioro pueden serrevertidas inicamente sila reversién
estd objetivamente relacionada con un evento ocumdo después de que
la pérdida pordeterioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un
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2.4

tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadasenelcontrato se han liquidado.

Ia Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los fluyjos de efectivo del activo
financier, y transfiere de manera sustancial los resgos y beneficios
mmherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los resgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada porlosvaloresque tendria que pagar.

Impuesto a la renta comiente y diferido

El gasto porimpuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
comente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en elpatrimonio. En este caso elimpuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio neto,
respectivamente.

2.4.1 Impuesto a la renta comiente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga conbase enelimpuesto porpagarexigible.

Ias nomas trbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de
acuerdo a la composicién societaria de cada Compaiia y su domiciiacién
especfficamente, para losregimenesfiscales preferentes se considera el 25% y
para regimenes domiciiados en Ecuadorse aplicard el 22%, y en el caso de
que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa
del25% porcentualmente de lasutiidades gravables, la cualse reduce al 12%.
En el ano 2014, las nomas tributaras vigentes establecian una tasa de
Impuesto del22% de lasutiidadesgravables.

A partirdelejercicio fiscal 2010 entr6 en vigorla nomma que exige elpago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de loscostosy gastosdeducibles, 0.4% de losingresosgravablesy 0.4% de
losactivos.

Ia referida normma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo mimimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contrbuyente
solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucién, lo cual podra ser
aplicable,de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.5

Durante el 2015 la Compainia registtd como Impuesto a la renta comente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utllidades
gravables, mientras que para el afio 2014, la Compania registtd como
impuesto a la renta comente causado el valordeterminado sobre el anticipo
minimo pagado puesto que elvalordeterminado sobre la base del22% sobre
lasutiidades gravables fue menor.

2.4.2 Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, porelmétodo del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributaras
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas trbutaras que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o elImpuesto a la renta pasivo se pague.

Iosimpuestosa la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios trlbutario s futuros contra los que se
puedan usarlasdiferenciastemporales.

Ios saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
comentes con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta
diferidosactivosy pasivos se relacionen con la misma autoridad trnbutaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelarla obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable delimporte de la obligacion.

EH mporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelarla obligacion presente, alfinalde cada
periodo, teniendo en cuenta losresgosy lasincertidumbres c ome spondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelarla obligacion presente, su importe en lbrosrepresenta elvaloractual
de dicho flujo de efectivo (cuando elefecto delvalordeldiner en eltiempo
esmaternal).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdémicosrequeridos para cancelaruna provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es vitualmente segur que se recibirda el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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2.6 Reconocimiento de ingresos

Se calculan alvalorrazonable de la contraprestacién cobrada o porcobrar,
teniendo en cuenta elimporte estimado de cualquierdescuento, bonificacién
orebaja comercialque la Compania pueda otorgar.

a) Prestacion de servicios

Iosingresosordinariosasociadosa la prestacién de serviciosse reconocen
mmediatamente cuando elservicio ha sido prestado. Entre estosestdnlos
serviciosporconcepto de alquilerde maquinara y servicio de transporte a sus
companiasrelacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIO S CONTABIES SIGNIFICATIVO S

Ia preparacién de estados financiers requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financierosy susnotasexplicativas. [asestimacionesrealizadasy supuestos utiizados
porla Compania se encuentran basadasen la experiencia histérica, cambiosen la
industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas. Snm embargo,
losresultadosfinalespodran diferirde lasestimacionesbajo ciertascondiciones.

Iasestimacionesy politicascontables significativas son definidascomo aquellas que
son importantes para reflejarcomectamente la situacién financiera y los resultados
de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

Ias prncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadascon lossiguientesconceptos:

a) Deteroro de activos

Ala fecha de ciemre de cada periodo, o0 enaquella fecha que se considere
necesario, se analiza elvalorde losactivospara determinarsiexiste algun
indicio de que dichosactivoshubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En
caso de que exista alguin indicio se realiza una estimacion delimpo rte
recuperable de dicho activo. Sise trata de activosidentificables que no
generan flujosde efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Iaspérdidaspordeterioro reconocidasen un activo en periodos anteriores son
revertidascuando se produce uncambio enlasestimacionessobre su importe
recuperable incrementando elvalordelactivo conabono a resultadoscon el
limite delvaloren libros que elactivo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida pordeterioro.
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4.

ADMINISTIRACION DERIESGO S

4.1 Factores de riesgo financiero

En elcurso normalde susnegociosy actividadesde financiamiento, la Compania
estd expuesta a distintosriesgosde naturaleza financiera que pueden afectarde
manera maso menossignificativa alvaloreconémico de sus flujosy activosy, en
consecuencia, susresultados.

Ia Compaiia dispone de una organizacidny de sistemasde informacidon,
admmistrados porla Gerencia Fnanciera, que pemiten identificardichosriesgos,
determmarsu magnitud, proponeralDirectorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichasmedidasy controlarsu efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de losriesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y una descripcién de lasmedidasde mitigacién actualmente

enuso porparte de la Compaiia,sieselcaso.

(a) Riesgosde mercado

() Riesgo enlastasasde interés

Ia Compania se encuentra expuesta a riesgosen la tasa de interés
debido a que mantiene préstamosa tasasde interésfijas, variablesy
Ineasde financiacion (emisi6n de deuda). Elriesgo esmanejado porla
Compania mediante la restructuracion de créditosa largo plazo con
perodosde gracia con tasa variable y mediante una titularizacién de
flujos a tasa fija.

(b) Riesgo de crédito

Eresgo de crédito se refiere alriesgo de que una de laspartesincumpla con
susobligacionescontractualesresultando en una pérdida financiera para la
Compania.la Compania realiza e199% de susventasa surelacionada La
FabrlSA. elplazo de estascuentasporcobraressemanalylas
recuperacionesse gestionan mediante un Fideic omiso Ttularizacion de Flujos,
atravésde unbanco local Iasotrasventasno sonrepresentativas, porlo que
elriesgo de crédito no esrepresentativo para la Compania.

(c) Riesgo de liquidez

Ia liquidez de la Compafiia se ha visto deteriorada significativamente enlos
ultimos afios, principalmente porlosaltoscostosde producciényloscostos
financiersde la deuda. Ia Administracion contrata lIineasde lineasde crédito
a corto plazo para suplirla necesidad de liquidez.

Ecuadm a continuacién analiza los pasivos financierosde la Compaiia

agrupadossobre la base delperiodo remanente a la fecha delestado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. losmontosreveladosen
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6.

elcuadmw sonlosflujosde efectivo no descontados que incluyen elpago de
mnteresese Impuesto a la Salida de Divisa s (ISD):

4.2 Riesgo de capitalizacion

Ia Compania gestiona sucapitalpara asegurarque la Compaiiia estard en
capacidad de continuarcomo empresa en marcha.

INSTRUMENTO S INANCIERO S

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon se presentan losvaloresenlbrosde cada categoria de instrumentos
financierwsalcieme de cada ejercicio:

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddblares)
No No

Corrie nte Corrxie nte Corrie nte C o rie nte
Activos financieros medidos alcosto
Kectivo yequivalentesde efectivo 1,885 500
Activos financieros medidos alcosto amortizado
Cuentasporcobrarcomercialesy
Inversiones a largo plazo - 582,619 - 2,944,005
Cuentasporcobrara companiasrelacionadas 36,095 - 36,095 -
Totalactivos financieros 37,980 582,619 36,595 2,944,005
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado
Cuentasporpagarcomercialesy
otrascuentasporpagar 27,930 - 103,263 -
Cuentasporpagarde companiasrelacionadas - 297,874 99,597 297,874
Total pasivos financieros 27,930 297,874 202,860 297,874

JUICIOS CONTABIES CRIIICOS Y FUENIES CIAVE PARA IA ESIMACION DE
INC ERTIDUM BRES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, la administracién debe
hacerjuicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Ias estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Ios resultados reales podran diferir de dichos
estimados.

Ias estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Ias
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
sub se c uente s.
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Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las
estitmaciones al final del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en
ajustes importantes en los valores en lbros de los activos y pasivos durante el
proximo afio.

7. EFECTIVO Y EQUIVAIENTE DE EFECTIVO

Composicién:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddblares)

Banco Amazonas SA. Cta. Aho. # 1,385 -
Banco Poamérica SA. Cta. Aho. # 500 500
™ tal 1,885 500

8. CUENTASPORCOBRARCOMERCIAIESY OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Iossaldossignificativoscomesponden a:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. délares)

Cuentasporcobrar:

Servicios de Rentas Intemas 1,768 1,768
Anticipo s 18,393 18,393
20,161 20,161

9. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

Iossaldosde loselementosdelestado de situacién financiera y delestado de resultado
mtegralde TAIMES.A. y de SODIMETS.A. son lo s sig uie nte s:

Diciembre 31,
2015 2014
TAIME S.A. 01 de Enero al Diciembre 31,
(U.S. ddélares)
ELEM ENTO S DE ESTADO DE SITUAC IO N FINANC IERA:

Activos 30,565,399 33,775,259
Pasivos (29,037,580) (27,533,767)
Pa trim o nio (1,527,819) (6,241,492)

EIEM ENTO S DELESTADO DE RESUITADO INTEG RAL

Ingresos 5,189,204 8,698,007
Costosy Gastos (9,902,876) (13,365,892)
Resultado Integral Neto (4,713,672) (4,667,885)
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9.1 Valorrazonable alValorPatrimonial Proporcional

Costo %
Razén social hist6 ric o Participacién
TAIME S A. 20,000 (1) 50.00
Sociedad Inportadora
de Metales SODIMETSA. 14,673 (2) 50.00
34,673

9.2 Calculos alValor Patrimonial Proporcional

2015 2014
Valor Valor
Valor en método de Valor en método de
libro s participacién libro s participaciéon
213,866 763,910 2,578,740 1,289,370
368,753 368,650 365,265 182,633
582,619 1,132,560 2,944,005 1,472,003

Ffectosanualesrespecto alregistro delmétodo de participacion:

Us$ Us$
(1) AIME SA. (2) Sociedad Importadora
de Metales SODIMETS A.
20,000 14,673
409,970 -
(123,101) -
2,029,939 459,845
129,182 (25,874)
21,633 (28,643)
2,480,859 11,657
8,038 -
(213,853) (37,560)
(2,183,927) (28,833)
(2,356,836) (4,550)
221,904 360,715

Tansaccionesde afios anteriores

Costo histérico

Aumento de Capital, Febrero 2001
Cesion de Acciones, Abril 2002
participacién desde el 2001 al 2008

Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo
Ajustesalmétodo

de
de
de
de
de
de
de
de

participacién del afio
participacion del afio
participacion del afio
participacion del afio
participacién del afio
participacién del afio
participacion del afio

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
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Diciembre 31,
2015 2014
SODIMET S.A. 01 de Enero al Diciembre 31,
(U.S. délares)
ELEM ENTO S DE ESTADO DE SITUAC IO N FINANC IERA:

Activos 1,026,296 1,041,331

Pasivo s (294,991) (294,931)

Pa trim o nio (731,306) (746,400)

ELEM ENTO S DELESTADO DE RESUITADO INTEG RAL

Ingresos - 57,246

Costosy Gastos (9,100) (85,057)
Resultado Integral Neto (9,100) (27,811)

10. SAIDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARIES REIACIONADAS
Composicién

Diciembre 31,
2015 2014
(US. délares)

Partesrelacionadascorto plazo
TAIME SA. 81,000 -

Partesrelacionadaslargo plazo

ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP (1) 286,869 286,869
Sociedad Importadora de Metales SODIMETSA. (2 11,005 11,005
297,874 297,874

(1) Comesponde a fondos para aumento de capitala favorde la compainia TALME SA.
originadosantesdelafio 2010.

(2) Comesponde al saldo del 75% de suscripcién para aumento de capital originado
antesdelano 2010.

11. PASIVOSACUMUIADOS

Composicién

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddblares)
IESSporpagar 86 86
Xy XIV sueldo s 22,177 22,177
Otros 5,667 81,000
™ tal 27,930 103,263

12. IMPUESTO A TIA RENTA CORRIENTE
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12.1 Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financiers, la Compania no ha sido
fiscalizada. Ios anos 2012 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisié n
fiscalporparte de lasautoridadescomespondientes.

12.1.1Reformas Tiibutarias

Ias En diciembre del 2014 fue publicada la Iey Organica de Incentivos a
la Poduccion y Prevencion del Fraude Fiscaly su respectivo Reglamento,
que rgen a panir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo
Organico Thbutaro, a la Iey Oganica de Régimen Tibutaro Intemo y su
Reglamento, al Cé6digo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversionesy a la Iey Reformatora para la Equidad Tibutarna.
Iasprncipalesreformasque afectan a la Compania son:

- FEstablecimiento de limitespara la deducibiidad de losgastosincumdos
por: ) regalias, serviciostécnicos, administrativosy de ¢ onsulto ria
prestadospor partesrelacionadasdelexterior; i) promociény
publicidad; y, i) rmuneracionespagadasa losejecutivos.

- Condicionantespara la deducibiidad de valoresregistradospor
deterioro de activosfinancieroscomespondientesa créditos
mcobrablesgeneradosenelejercicio fiscaly originadosen
operacionesdelgio ordinario delnegocio.

- Iasgananciasobtenidasporsociedadeso personasnaturalesno
residentesen elEcuadorpmwducto de la enajenacién de accionesy
otmsderechosrepresentativosde capital, se encuentran sometidosal
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del22%.

- Sielaccionista de la Compania reside en paraisosfiscaleso regimenes
de menorimposicion, la tarifa de Impuesto a la renta serda del25%,yen
elcaso de que su participacion sea mayoral50%, dic ha tarfa sera del
25% sobre todoslosingresosde la Compania.

- Ia tasa de retencidn enla fuente enremesasa paraisosfiscales sera
del35%.

-  Mecanismosde controlque deben aplicarlosfabricantesde bienes
gravadoscon Impuesto a losConsumos Fspeciales (ICE) para la
identificacidn, marcacion yrastreo de dichosbienes.

- EImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa enlasoperacionesde
acreditacién,depésito, cheque, transferencia o giro hacia elexterior, y
elpago se efectia cuando se produzca cualquiermecanismo de
extincion de obligaciones.

Ia Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y
considera que su impacto originard Unicamente el establecimiento de
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13.

14.

limites en servicios técnicos y administrativos prestados porcompanias
relacionadas.

PATRIMO NIO

13.1 Capital Socialy Aporta para Futura Capitalizacion

Fstd representado por 800 acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas
ordinanasy nominativas.

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compafia estd conformado por
7°615.000 de acciones ordinanas iguales e indivisbles de valor nominal de US$ 1,00
cada una,lascualesotorgan un voto poracciényunderecho a losdividendos.

Al31 de octubre del 2015, la Junta General Extraordinana y Universalde Accionistasde
la Compania, mediante Acta aprobé la reversion de la cuenta Aportes para Futura

Capitalizacién porla suma de US$1,200.00 a la cuenta de utiidadesno distrbuidas.

A continuacién un detalle de los Ac cionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
AIGIRDASSA. 999 $ 999.00 99.90%
Rivadeneira Pazmiio Caros Patricio 1 $ 1.00 0.10%

1,000 $ 1,000.00 100.00%

13.2 Reservas y Resultados acumulados

13.2.1Reserva Iegal

Ia Iey de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13.2.2Reservas porvaluacion de Acciones

De acuerdo alvalorrazonable delvalorpatimonial proporcional Ios ajustesdel
activo sobre inversiones permanentes al final de cada periodo de acuerdo a
patimonio de la empresa donde se encuentran susinversiones permanentes.

EVENTO S SUBSEC UEN'TES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados
financieros (21 de marzo del 2016) se produjeron eventos que, indicados en la,
en opmién de la Admiistracién de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichosestadosfinancieros.

Al26 de febrero del2015 se emitieron Certificados de Persona Juridica de lassociedades
N° 110424 y N° 110423 respec tivamente:

o ELIEC FINANCE & CONSULIING CORP. — (Panama4).
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o EXIDEHOIDING SA.-(Panama).
Estassociedadesestinconsideradaspara serlasaccionistasde SINGHS.A.

15. APROBACION ALCONJUNTO COMPIEIO DEIOS ESTADOS FINANCIERO S

Ios estados financieros porel ano terminado el 31 de diciembre del 2015, que
comesponden a los estados financieros bajo NIF de la Compania, han sido
emitidoscon la autorizaciény aprobacion de fecha 08 de marzo del2016 porla

Junta General Extraordinaria de Ac cionistas.

CBA. AngelRodriguezC.
Contador

Ab. XavierEstrada Pedaza
Pre sid e nte
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