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SINGH S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS – INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS 
POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACIÓN EXPLICATIVA. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 

1. INFORMACION GENERAL 
 

La  Co mpa ñía  fue  c o nstituida  e n Ab ril 22, 1990 e n la  c iuda d  de  Gua ya q uil, pro vinc ia  de l 
Gua ya s, Re púb lic a  de l Ec ua do r c o n e l no mb re  d e  SINGH S.A. me dia nte  a uto riza c ió n 
Re so luc ió n Nº 955 de  la  Supe rinte nde nc ia  de  Co mpa ñía s e n Ab ril 10, 1990 e  insc rito  e n e l 
Re g istro  Me rc a ntil de l Ca ntó n Gua ya q uil e n Ab ril 11, 1990 e ntre  sus a c tivida de s se  e nc ue ntra  la  
a c tivida d  de  c o mpra  – ve nta  – pe rmuta  po r c ue nta  pro pia  de  a c c io ne s. 

 

SINGH S.A. tie ne  inve rsio ne s p e rma ne nte s e n a c c io ne s e n o tra s c o mp a ñía s d e l g rup o  
e c o nó mic o  y e sta s c o rre sp o nd e n a  la s sig uie nte s e mp re sa s: 

 

 TALME S.A. (Co nstituid a  e n e l a ño  1978) c o n una  inve rsió n d e l 50.0% p a rtic ip a c ió n e n 
a c c io ne s. 
 

Ac tivid a d  princ ipa l c o nsiste  e n la  e la b o ra c ió n, tra nsfo rma c ió n y c o me rc ia liza c ió n d e  
to d o  tipo  d e  p ro d uc to s me tá lic o s, a le a c io ne s d e  me ta le s y a  la  e xp lo ta c ió n d e  la  
me ta lurg ia  e n g e ne ra l. 

 

 So c ie d a d  Impo rta d o ra  d e  Me ta le s SODIMET S.A. (Co nstituid a  e n e l a ño  1980) c o n una  
inve rsió n d e l 50.0% p a rtic ip a c ió n e n a c c io ne s. 
 

Ac tivid a d  princ ipa l c o nsiste  e n la  impo rta c ió n d e  p la nc ha s fría s, c a lie nte s, 
a ntid e sliza nte s y g a lva niza s, c o me rc ia liza d a s a  d ive rso s d istrib uid o re s d e l me rc a d o  y 
q ue  sirve n pa ra  la  e la b o ra c ió n d e  mue b le s, p iso s y e struc tura s me tá lic a s, a sí c o mo  
c a na le s y d uc to s d e  a ire s. 

 

Sus a c c io nista s so n: 
 

 ALG IRDAS S.A.       99.9% 
 ELTEC FINANCE & CONSULTING  CORP.   00.1% 
 

A su ve z, e l a c c io nista  ma yo rita rio  d e  ALGIRDAS S.A. (Ec ua d o r) e s la  c o mpa ñía  ELTEC 
FINANCE & CONSULTING CORP. (Pa na má ), c o n e l 99% d e  la s a c c io ne s. 

 

La  Co mpa ñía  e stá  c o nside ra d a  c o mo  te ne do ra  de  a c c io ne s, po r lo  c ua l no  ha  re a liza do  
o pe ra c io ne s d e sde  la  fe c ha  de  su c o nstituc ió n. Só lo  e n e l a ño  2008 re g istró  ing re so s e xe nto s 
po r c o nc e p to  d e  d ivide ndo s re c ib id o s po r la  suma  d e  US$41,787. No  ha n e xistido  o tra s 
tra nsa c c io ne s de  ing re so s, po r lo  c ua l no  se  ha  so lic ita do  a l Se rvic io s d e  Re nta s Inte rna s – SRI 
a uto riza c ió n pa ra  e mitir c o mpro b a nte s de  ve nta s de  a c ue rdo  a  la s d ispo sic io ne s de  é ste  
o rg a nismo  de  c o ntro l. 
 
La  c o mpa ñía  ha sta  e l a ño  2011, ha c ia  a ño s a nte rio re s, no  ma ntuvo  fo ndo s d ispo nib le s o  flujo s 
e q uiva le nte s de  e fe c tivo , dura nte  e l a ño  2015 a b rió  una  c ue nta  de  a ho rro s q ue  pe rmitió  
g e ne ra r y utiliza r flujo  d e  e fe c tivo  pa ra  lo s g a sto s o pe ra tivo s, no  ha y e fe c to s sig nific a tivo s e n la  
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po sic ió n fina nc ie ra  de  la  c o mpa ñía  q ue  ha ya n sid o  g e ne ra do s po r la  c ue nta  de  e fe c tivo  y 
e q uiva le nte  de  e fe c tivo  a l fina l de l pe río do  2015 y 2011. 
 

1.1. Situa c ión e c onómic a  de l pa ís  
 
Dura nte  e l a ño  2014 la  d isminuc ió n susta nc ia l e n e l p re c io  d e l pe tró le o  ha  
a fe c ta d o  la  e c o no mía  de l pa ís, lo s impa c to s má s re le va nte s ha n sid o  la  
d isminuc ió n de  d e p ó sito s e n e l se c to r fina nc ie ro , a fe c ta c ió n e n lo s índ ic e s 
ma c ro  e c o nó mic o s re sp e c to  a  la  inve rsió n so c ia l, la s e ntid a d e s fina nc ie ra s ha n 
te nid o  ma yo r c uid a d o  e n la  g e stió n d e  la  c a rte ra  d e  c ré d ito s. 
 
El pe tró le o  c o nstituye  la  p rinc ip a l fue nte  de  ing re so s de l Pre supue sto  Ge ne ra l 
d e l Esta d o  lo  q ue  ha  g e ne ra d o  imp o rta nte s re a juste s a  d ic ho  p re sup ue sto  e n e l 
a ño  2015, y a  una  d isminuc ió n d e l mismo  pa ra  e l a ño  2016. Ad ic io na lme nte , la  
d e va lua c ió n d e  o tra s mo ne d a s c o n re spe c to  a l Dó la r d e  lo s Esta d o s Unid o s d e  
Amé ric a , mo ne d a  d e  uso  le g a l e n e l Ec ua do r, ha  te nido  un impa c to  ne g a tivo  
e n la s e xpo rta c io ne s no  p e tro le ra s d e l p a ís. 
 
La s a uto rid a d e s e c o nó mic a s ha n d ise ña d o  d ife re nte s a lte rna tiva s p a ra  ha c e r 
fre nte  a  e sta s situa c io ne s, ta le s c o mo : p rio riza c ió n d e  la s inve rsio ne s, 
inc re me nta r la  inve rsió n e xtra nje ra  a  tra vé s d e  a lia nza s púb lic o -p riva d a s c o n 
b e ne fic io s trib uta rio s, d isminuc ió n d e l g a sto  c o rrie nte , fina nc ia mie nto  d e l d é fic it 
fisc a l me d ia nte  la  e misió n d e  b o no s d e l Esta d o , o b te nc ió n d e  fina nc ia mie nto  a  
tra vé s d e  o rg a nismo s inte rna c io na le s y g o b ie rno s e xtra nje ro s (China ), e ntre  
o tra s me d id a s. Así ta mb ié n, ha  ma nte nido  e l e sq ue ma  d e  re stric c ió n d e  
impo rta c io ne s a  tra vé s sa lva g ua rd a s y d e re c ho s a ra nc e la rio s c o n e l fin d e  
me jo ra r la  b a la nza  c o me rc ia l, a spe c to  q ue  se  d e b e  ir d e smo nta nd o  e n e l 2016. 
No  se  c ue nta  a ún c o n to d o s lo s e le me nto s q ue  p e rmita n p re ve r 
ra zo na b le me nte  la  e vo luc ió n futura  de  la  situa c ió n a nte s c o me nta d a , y, po r lo  
ta nto , su inc id e nc ia  so b re  la  po sic ió n e c o nó mic a  y fina nc ie ra  de  la  Co mp a ñía .  
 
La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mpa ñía  c o nsid e ra  q ue  la  situa c ió n a nte s ind ic a d a  
ha  o rig ina do  e fe c to s e n la s o p e ra c io ne s d e  la  Co mp a ñía  ta le s c o mo : fa lta  d e  
liq uid e z p a ra  re a liza r nue va s inve rsio ne s y d isminuc ió n e n c ré d ito s d e  la  b a nc a  
p riva d a  e  inc re me nta r la s o pe ra c io ne s e n a q ue llo s a c tivo s q ue  p ue d e n se r 
c o nsid e ra d o s c o mo  impro d uc tivo s. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-  
 
Lo s p re se nte s e sta do s fina nc ie ro s de  la  Co mp a ñía  a l 31 de  d ic ie mb re  d e l 2015, ha n 
sido  p re p a ra do s d e  a c ue rdo  c o n la  No rma  Inte rna c io na l d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra , 
e mitid a s p o r e l Co nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s d e  Co nta b ilid a d  (IASB), la s q ue  
ha n sid o  a d o pta d a s e n Ec ua do r, y re p re se nta n la  a d o p c ió n inte g ra l, e xp líc ita  y sin 
re se rva s d e  la  re fe rid a  no rma  inte rna c io na l a p lic a d a s d e  ma ne ra  unifo rme  e n lo s 
e je rc ic io s q ue  se  pre se nta n. Está n e n p ro c e so  d e  re p o rta r la  imp le me nta c ió n d e  la s 
NIIF po r prime ra  ve z a  la  Supe rinte nd e nc ia  d e  Co mpa ñía s. 
 

2.1 Ba se s de  pre pa ra c ión de  los e sta dos fina nc ie ros y mone da  func iona l de  
pre se nta c ión 
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Lo s p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s de  la  Co mp a ñía  ha n sido  p re pa ra d o s d e  
a c ue rd o  c o n No rma s Inte rna c io na le s de  Info rma c ió n Fina nc ie ra  (NIIF) e mitid a s 
p o r e l IASB (Inte rna tio na l Ac c o unting  Sta nd a rds Bo a rd ) q ue  ha n sid o  a d o pta d a s 
e n Ec ua d o r y re pre se nta n la  a d o p c ió n inte g ra l, e xp líc ita  y sin re se rva s d e  la s 
re fe rid a s no rma s inte rna c io na le s y a p lic a d a s d e  ma ne ra  unifo rme  a  lo s 
e je rc ic io s q ue  se  p re se nta n. 
 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  Co mp a ñía  ha n sid o  pre p a ra do s c o nfo rme  a  la s 
NIIF re q uie re  e l uso  de  e stima c io ne s c o nta b le s. Ta mb ié n e xig e  a  la  
Ad ministra c ió n q ue  e je rza  su juic io  e n e l p ro c e so  de  a p lic a c ió n d e  la s p o lític a s 
c o nta b le s de  la  Co mpa ñía . 
 
Se  re ve la n un ma yo r g ra d o  d e  juic io  o  c o mple jid a d  o  la s á re a s d o nde  lo s 
supue sto s y e stima c io ne s so n sig nific a tivo s p a ra  la  e la b o ra c ió n d e  lo s e sta do s 
fina nc ie ro s. De b ido  a  la  sub je tivid a d  inhe re nte  e n e ste  pro c e so  c o nta b le , lo s 
sa ldo s d e  la s me nc io na d a s e stima c io ne s e n lo s re sulta do s fina le s p ue d e n d ife rir 
d e  lo s mo nto s e stima d o s p o r la  Ad ministra c ió n. 
 
La s p a rtid a s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  Co mpa ñía  se  e xpre sa n e n la  
mo ne d a  d e l a mb ie nte  e c o nó mic o  prima rio  d o nd e  o pe ra  la  e ntid a d  (mo ne d a  
func io na l). Lo s e sta d o s fina nc ie ro s se  e xpre sa n e n dó la re s e sta do unide nse s, q ue  
e s la  mo ne d a  func io na l y la  mo ne d a  d e  pre se nta c ió n d e  la  Co mpa ñía . La s 
c ifra s inc luid a s e n lo s e sta do s fina nc ie ro s a d junto s e stá n e xp re sa d a s e n dó la re s 
e sta d o unid e nse s. 
 

2.1.1  Nue vos pronunc ia mie ntos c onta ble s  
 
A la  fe c ha  d e  e misió n de  e sto s e sta do s fina nc ie ro s, se  ha n pub lic a d o  
e nmie nd a s, me jo ra s e  inte rpre ta c io ne s a  la s no rma s e xiste nte s q ue  no  ha n 
e ntra d o  e n vig e nc ia  y q ue  la  Co mp a ñía  no  ha  a d o pta d o  c o n 
a ntic ip a c ió n.  
 
Esta s so n d e  a p lic a c ió n o b lig a to ria  e n la  pre p a ra c ió n de  lo s e sta do s 
fina nc ie ro s d e  la  Co mp a ñía  a  pa rtir d e  la s fe c ha s ind ic a d a s a  
c o ntinua c ió n: 
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No rma Te ma

Ap lic a c ió n 

o b liga to ria  p a ra  

e je rc ic io s inic ia d o s a  

p a rtir d e :

NIIF 11
Enmie nd a  re la tiv a  a  la  a d q uisic ió n d e  una  p a rtic ip a c ió n e n una  

o p e ra c ió n c o njunta  'Ac ue rd o s c o njunto s'. 
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 16 y NIC  38
Enmie nd a s a  e sta s No rma s re la c io na d a s c o n lo s mé to d o s d e  

d e p re c ia c ió n y a mo rtiza c ió n. 
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 16 y NIC  41

Enmie nd a s a  e sta s No rma s re la c io na d a s c o n la s p la nta s (a c tiv o  

b io ló g ic o ) p o rta d o ra s d e  fruto s y su inc lusió n c o mo  p a rte  d e l rub ro  

"Pro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o ".

1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIIF 10 y NIC  28
Enmie nd a s c o n re la c io na d a s c o n la  v e nta  o  la  a p o rta c ió n d e  b ie ne s 

e ntre  un inv e rso r y su a so c ia d a  o  ne go c io  c o njunto . 
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 27
Enmie nd a  q ue  tra ta  d e  la  inc lusió n d e l mé to d o  d e  v a lo r p a trimo nia l 

p ro p o rc io na l (VPP) p a ra  la  v a lo ra c ió n d e  inv e rsio ne s.
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIIF 9 Pub lic a c ió n d e  la  no rma  "Instrume nto s fina nc ie ro s", v e rsió n c o mp le ta . 1 d e  e ne ro  d e l 2018

NIIF 14
Pub lic a c ió n d e  la  no rma  "Cue nta s d e  Dife rimie nto s d e  Ac tiv id a d e s 

Re gula d a s".
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIIF 15

Pub lic a c ió n d e  la  no rma  'Re c o no c imie nto  d e  lo s ingre so s p ro c e d e nte s 

d e  lo s c o ntra to s c o n lo s c lie nte s', e sta  no rma  re e mp la za rá  a  la  NIC  11 y 

18.

1 d e  e ne ro  d e l 2018

NIIF 5 Me jo ra s q ue  c la rific a n c ie rto s te ma s d e  c la sific a c ió n e ntre  a c tiv o s. 1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIIF 7

Me jo ra s q ue  mo d ific a n lo  re la c io na d o  a  la s re v e la c io ne s d e  lo s 

c o ntra to s d e  p re sta c ió n d e  se rv ic io s y la s re v e la c io ne s re q ue rid a s p a ra  

lo s e sta d o s fina nc ie ro s inte rino s.

1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 19
Me jo ra s q ue  c la rific a n e l mo d o  d e  d e te rmina r la  ta sa  d e  d e sc ue nto  

p a ra  la s o b liga c io ne s p o r b e ne fic io s p o st-e mp le o .
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 34
Me jo ra s q ue  c la rific a n lo  re la c io na d o  c o n la  info rma c ió n re v e la d a  e n e l 

re p o rte  inte rino  y la s re fe re nc ia s inc luid a s e n e l mismo .
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIC 1
Enmie nd a s a  la  NIC  1, re v e la c io ne s re la c io na d a s c o nma te ria lid a d , 

d isgre ga c ió n y sub to ta le s, no ta s y O tro s re sulta d o s inte gra le s.
1 d e  e ne ro  d e l 2016

NIIF 10, NIIF 12 y 

NIC  28

Enmie nd a s a  e ste  grup o  d e  No rma s, q ue  c la rific a n c ie rto s a sp e c to s 

so b re  la  p re p a ra c ió n y e la b o ra c ió n d e  e sta d o s fina nc ie ro s c o nso lid a d o s 

y a c e rc a  d e  la  o p c ió n d e l mé to d o  d e l v a lo r p a trimo nia l p ro p o rc io na l 

e n e ntid a d e s q ue  no  so n e ntid a d e s d e  inv e rsió n.

1 d e  e ne ro  d e l 2016

 
 

 
2.1.2 Mone da  func iona l y mone da  de  pre se nta c ión pa ra  sa ldos y 

tra nsa c c ione s 
 
La  mo ne d a  de  pre se nta c ió n y la s p a rtid a s e n lo s e sta do s fina nc ie ro s de  la  
Co mp a ñía  se  e xpre sa n e n la  mo ne d a  d e l a mb ie nte  e c o nó mic o  p rima rio  
d o nd e  o p e ra  la  e ntid a d  (mo ne d a  func io na l). La s c ifra s inc luid a s e n lo s 
e sta d o s fina nc ie ro s a d junto s e stá n e xp re sa d a s e n la  mo ne d a  o fic ia l d e  
Esta d o s Unido s de  Amé ric a . 
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2.1.3 Costo  históric o  y Va lor ra zona ble  
 
El c o sto  histó ric o  g e ne ra lme nte  se  b a sa  e n e l va lo r ra zo na b le  d e  la  
c o ntra p re sta c ió n e ntre g a d a  a  c a mb io  de  b ie ne s y se rvic io s.  
 
El va lo r ra zo na b le  se  d e fine  c o mo  e l p re c io  q ue  se  re c ib iría  p o r ve nde r un 
a c tivo  o  q ue  se  pa g a ría  po r tra nsfe rir un p a sivo  e n una  tra nsa c c ió n 
o rd e na d a  e ntre  p a rtic ip a nte s e n e l me rc a do  a  la  fe c ha  d e  va lua c ió n 
inde p e nd ie nte me nte  d e  si e se  p re c io  e s o b se rva b le  o  e stima d o  utiliza nd o  
d ire c ta me nte  o tra  té c nic a  d e  va lua c ió n. 
 
Al e stima r e l va lo r ra zo na b le  de  un a c tivo  o  un p a sivo , la  Co mp a ñía  tie ne  
e n c ue nta  la s c a ra c te rístic a s d e l a c tivo  o  p a sivo , si lo s p a rtic ip a nte s de l 
me rc a d o  to ma ría n e sa s c a ra c te rístic a s a l mo me nto  d e  fija r e l p re c io  d e l 
a c tivo  o  pa sivo  e n la  fe c ha  de  me d ic ió n. 
 
El va lo r ra zo na b le  pa ra  pro pó sito s d e  me d ic ió n y /  o  re ve la c ió n d e  e sto s 
e sta d o s fina nc ie ro s se  d e te rmina  de  fo rma  ta l y la s mo d ific a c io ne s q ue  
tie ne n a lg una s similitud e s c o n va lo r ra zo na b le , p e ro  no  e s un va lo r 
ra zo na b le , ta l c o mo  e l va lo r e n uso  de  la  NIC 36. 
 
2.1.4 Uso de  e stima c ione s y juic ios 
 
La  p re p a ra c ió n d e  e sta d o s fina nc ie ro s re q uie re  q ue  la  Ad ministra c ió n 
re a lic e  c ie rta s e stima c io ne s, juic io s y sup ue sto s ne c e sa rio s e  inhe re nte s a  la  
a c tivid a d  e c o nó mic a  d e  la  Co mp a ñía  q ue  a fe c ta n lo s mo nto s inc luido s 
e n e sto s e sta do s fina nc ie ro s y sus no ta s re la c io na d a s. En o p inió n de  la  
Ad ministra c ió n, d ic ha s e stima c io ne s y supue sto s se  ha n b a sa do  e n la  me jo r 
utiliza c ió n d e  la  info rma c ió n d ispo nib le  a l mo me nto  d e  la  pre pa ra c ió n d e  
lo s e sta d o s fina nc ie ro s, lo s c ua le s p o d ría n lle g a r a  d ife rir d e  sus e fe c to s 
fina le s. 
 
La s e stima c io ne s y juic io s so n c o ntinua me nte  e va lua d o s y e stá n b a sa do s 
e n la  e xpe rie nc ia  histó ric a  y o tro s fa c to re s, inc luye nd o  la  e xpe c ta tiva  d e  
e ve nto s futuro s q ue  se  c re e  so n ra zo na b le s b a jo  la s a c tua le s 
c irc unsta nc ia s. 
 
En o p inió n de  la  Ge re nc ia , e sta s e stima c io ne s se  e fe c tua ro n so b re  la  b a se  
d e  su me jo r c o no c imie nto  d e  lo s he c ho s re le va nte s y c irc unsta nc ia s a  la  
fe c ha  d e  p re pa ra c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s.  
 
La s e stima c io ne s má s sig nific a tiva s e fe c tua d a s po r la  Ge re nc ia  se  re fie re n 
a  la  p ro visió n p o r de te rio ro  (c ue nta s po r c o b ra r Clie nte s inc o b ra b le s), la  
p ro b a b ilid a d  d e  o c urre nc ia  y e l impo rte  d e  la  p ro visió n p a ra  p ro c e so s 
le g a le s y p ro c e d imie nto s a d ministra tivo s, y e l c á lc ulo  d e  la  pa rtic ipa c ió n 
d e  lo s tra b a ja do re s e  imp ue sto  a  la  re nta  d ife rid a . 
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2.2 Efe c tivo y e quiva le nte s de  e fe c tivo 

 
Co nstituye n e l e fe c tivo  d ispo nib le  e n la  e mpre sa  y sa ldo s de  e fe c tivo  e n b a nc o s 
de l pa ís de po sita do s e n c ue nta s c o rrie nte s a lta me nte  líq uida s, la s c ua le s so n de  
lib re  d ispo nib ilida d . 
 

2.3 Ac tivos y Pasivos Financ ie ros  
 

2.3.1 Cla sific a c ión 
 
La  Co mp a ñía  c la sific a  sus a c tivo s fina nc ie ro s e n la s sig uie nte s c a te g o ría s: 
“ a c tivo s fina nc ie ro s a  va lo r ra zo na b le  a  tra vé s d e  g a na nc ia s y pé rd id a s” , 
“ p ré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r” , “a c tivo s fina nc ie ro s ma nte nid o s ha sta  
su ve nc imie nto ”  y “ a c tivo s fina nc ie ro s d ispo nib le s p a ra  la  ve nta ” . Lo s 
p a sivo s fina nc ie ro s se  c la sific a n e n la s sig uie nte s c a te g o ría s: “p a sivo s 
fina nc ie ro s a  va lo r ra zo na b le  a  tra vé s de  g a na nc ia s y pé rd id a s”  y “o tro s 
p a sivo s fina nc ie ro s” . La  c la sific a c ió n d e p e nd e  d e l p ro p ó sito  p a ra  e l c ua l se  
a d q uirie ro n lo s a c tivo s o  c o ntra ta ro n lo s p a sivo s fina nc ie ro s. La  
Ad ministra c ió n d e te rmina  la  c la sific a c ió n de  sus a c tivo s y p a sivo s 
fina nc ie ro s a  la  fe c ha  d e  su re c o no c imie nto  inic ia l.  
 
Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2015, la  Co mp a ñía  ma ntuvo  a c tivo s fina nc ie ro s e n 
la  c a te g o ría  d e  “ c ue nta s po r c o b ra r y a ntic ipo s a  p ro ve e d o re s” . De  ig ua l 
fo rma , la  Co mpa ñía  ma ntuvo  únic a me nte  pa sivo s fina nc ie ro s e n la  
c a te g o ría  de  “o tro s p a sivo s fina nc ie ro s” . La s c a ra c te rístic a s de  lo s re fe rido s 
instrume nto s fina nc ie ro s se  e xp lic a n a  c o ntinua c ió n: 
 

i. Pré sta mo s y c ue nta s po r c o b ra r 
 
Re p re se nta do s e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  p o r c ue nta s p o r 
c o b ra r c o me rc ia le s. So n a c tivo s fina nc ie ro s no  d e riva d o s q ue  d a n 
d e re c ho  a  p a g o s fijo s o  d e te rmina b le s y q ue  no  c o tiza n e n un 
me rc a d o  a c tivo . Se  inc luye n e n e l a c tivo  c o rrie nte , e xc e p to  p o r lo s d e  
ve nc imie nto  ma yo r a  12 me se s c o rta d o s d e sd e  la  fe c ha  d e l e sta d o  d e  
situa c ió n fina nc ie ra .  
 

ii. Otro s p a sivo s fina nc ie ro s 
 
Re p re se nta do s e n e l e sta do  d e  situa c ió n fina nc ie ra  p o r la s c ue nta s po r 
p a g a r a  p ro ve e d o re s, y o tra s c ue nta s po r p a g a r. Se  inc luye n e n e l 
p a sivo  c o rrie nte , e xc e p to  po r lo s d e  ve nc imie nto  ma yo r a  12 me se s 
c o rta do s a  pa rtir d e  la  fe c ha  d e l e sta do  d e  situa c ió n fina nc ie ra .  
 

2.3.2 Pré sta mos 
 

Re p re se nta n p a sivo s fina nc ie ro s q ue  se  re c o no c e n inic ia lme nte  a  su va lo r 
ra zo na b le , ne to  d e  lo s c o sto s de  la  tra nsa c c ió n inc urrid o s. Esto s p ré sta mo s 
se  re g istra n sub se c ue nte me nte  a  su c o sto  a mo rtiza d o ; c ua lq uie r d ife re nc ia  
e ntre  lo s fo ndo s re c ib id o s (ne to  de  lo s c o sto s de  tra nsa c c ió n) y e l va lo r d e  
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re d e nc ió n se  re c o no c e  e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s d ura nte  e l p e río d o  de l 
p ré sta mo  usa nd o  e l mé to d o  d e  inte ré s e fe c tivo . 
 
La s o b lig a c io ne s b a nc a ria s se  c la sific a n c o mo  p a sivo  c o rrie nte  a  me no s 
q ue  la  Co mp a ñía  te ng a  e l d e re c ho  inc o nd ic io na l d e  d ife rir e l p a g o  d e  la  
o b lig a c ió n po r lo  me no s 12 me se s d e spué s de  la  fe c ha  d e l e sta do  d e  
situa c ió n fina nc ie ra . 
 
2.3.3 Re c onoc imie nto y me dic ión inic ia l y poste rior 
 
Re c onoc imie nto  
 
La  Co mp a ñía  re c o no c e  un a c tivo  o  p a sivo  fina nc ie ro  e n e l e sta do  d e  
situa c ió n fina nc ie ra  a  la  fe c ha  d e  la  ne g o c ia c ió n y se  re c o no c e n c ua nd o  
se  c o mpro me te n a  c o mpra r o  ve nde r e l a c tivo  o  p a g a r e l p a sivo . 
 
Me dic ión inic ia l 
 
Lo s a c tivo s y p a sivo s fina nc ie ro s so n me d id o s inic ia lme nte  a  su va lo r 
ra zo na b le  má s c ua lq uie r c o sto  a trib uib le  a  la  tra nsa c c ió n, q ue  d e  se r 
sig nific a tivo , e s re c o no c id o  c o mo  p a rte  de l a c tivo  o  p a sivo ; sie mp re  q ue  e l 
a c tivo  o  pa sivo  fina nc ie ro  no  se a  d e sig na d o  c o mo  d e  “va lo r ra zo na b le  a  
tra vé s d e  p é rd id a s y g a na nc ia s”  y e ste  e s sig nific a tivo . Co n p o ste rio rid a d  a l 
re c o no c imie nto  inic ia l la  Co mpa ñía  va lo riza  lo s mismo s c o mo  se  d e sc rib e  a  
c o ntinua c ió n:  
 
Me dic ión poste rior 

 
i. Cue nta s p o r c o b ra r y a ntic ip o s a  p ro ve e d o re s 
 
Po ste rio r a  su re c o no c imie nto  inic ia l se  mide n a l c o sto  a mo rtiza d o  
a p lic a nd o  e l mé to d o  d e l inte ré s e fe c tivo , me no s una  pro visió n po r 
d e te rio ro . La  Co mp a ñía  p re se nta  la  sig uie nte  c ue nta  d e ntro  d e  e sta  
c a te g o ría : 
 

a . Cue nta s p o r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r: 
 
Co rre spo nde n a  lo s mo nto s a d e ud a d o s p o r c lie nte s po r la  
p re sta c ió n d e  se rvic io s e n e l c urso  no rma l de  lo s ne g o c io s. Si se  
e sp e ra n c o b ra r e n un a ño  o  me no s se  c la sific a n c o mo  a c tivo s 
c o rrie nte s, d e  lo  c o ntra rio  se  p re se nta n c o mo  a c tivo s no  c o rrie nte s. 
Se  re c o no c e n a  su va lo r no mina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a mo rtiza do  p ue s no  g e ne ra n inte re se s y so n e xig ib le s ha sta  60 d ía s.  
 
La s c ue nta s p o r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r so n 
re g istra d a s a  su va lo r ra zo na b le  e  inc luye n una  p ro visió n p a ra  
re d uc ir su va lo r a l de  p ro b a b le  re a liza c ió n. Esta  p ro visió n se  
c o nstituye  e n func ió n de  un a ná lisis d e  la  p ro b a b ilid a d  d e  
re c up e ra c ió n d e  la s c ue nta s po r c o b ra r. 
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La s c ue nta s c o me rc ia le s po r c o b ra r y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r se  
c la sific a n e n a c tivo s c o rrie nte s, e xc e pto  lo s ve nc imie nto s supe rio re s 
a  12 me se s d e sde  la  fe c ha  d e l e sta do  d e  situa c ió n fina nc ie ra , q ue  
se  c la sific a n c o mo  a c tivo s no  c o rrie nte s. 
 

ii. Otro s p a sivo s fina nc ie ro s 
 

Po ste rio r a  su re c o no c imie nto  inic ia l se  mide n a l c o sto  a mo rtiza d o  
a p lic a nd o  e l mé to d o  de  inte ré s e fe c tivo . La  Co mp a ñía  pre se nta  la s 
sig uie nte s c ue nta s de ntro  d e  e sta  c a te g o ría : 

 
a . Ob lig a c io ne s fina nc ie ra s y b a nc a ria s: 
 
Se  re g istra n a  su va lo r no mina l q ue  no  d ifie re  d e  su va lo r ra zo na b le , 
pue s e stá n c o ntra ta d a s a  ta sa s vig e nte s d e  me rc a d o . 
Po ste rio rme nte  se  mid e n a l c o sto  a mo rtiza d o  utiliza ndo  la s ta sa s d e  
inte ré s p a c ta d a s. Lo s inte re se s d e ve ng a d o s q ue  c o rre spo nde n a  
p ré sta mo s utiliza d o s e n e l fina nc ia mie nto  d e  sus o p e ra c io ne s se  
p re se nta n e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s inte g ra le s e n e l rub ro  “Ga sto s 
fina nc ie ro s” . 
 
b . Cue nta s p o r p a g a r c o me rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r p a g a r:  
 
So n o b lig a c io ne s d e  p a g o  p o r b ie ne s o  se rvic io s a d q uirid o s d e  
p ro ve e do re s e n e l c urso  no rma l de  lo s ne g o c io s. Se  re c o no c e n a  su 
va lo r no mina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  a mo rtiza d o  ya  q ue  no  
g e ne ra n inte re se s y so n p a g a de ra s e n p la zo s me no re s a  30 d ía s. 
 
Co rre spo nde n a  o b lig a c io ne s p o r se rvic io s re c ib id o s d e  te rc e ro s. Se  
re c o no c e n a  su va lo r no mina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a mo rtiza do  ya  q ue  so n p a g a d e ra s e n p la zo s me no re s a  30 d ía s. 
 
Si se  e sp e ra n p a g a r e n un a ño  o  me no s se  c la sific a n c o mo  p a sivo s 
c o rrie nte s, d e  lo  c o ntra rio  se  pre se nta n c o mo  p a sivo s no  c o rrie nte s. 
Se  re c o no c e n a  su va lo r no mina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a mo rtiza do  p ue s no  g e ne ra n inte re se s y so n liq uid a b le s e n p la zo s 
me no re s a  90 d ía s. 
 
En c a so  d e  q ue  lo s p la zo s de  p a g o  p a c ta d o s se a n ma yo re s a  12 
me se s, se  p re se nta n c o mo  p a sivo s no  c o rrie nte s y g e ne ra n 
inte re se s, q ue  se  re c o no c e n e n e l e sta do  d e  re sulta d o s inte g ra le s 
b a jo  e l rub ro  “ Ga sto s fina nc ie ro s” . 

 
iii. Sa ld o s y tra nsa c c io ne s c o n p a rte s re la c io na d a  

 
a . Cue nta s p o r c o b ra r a  e mp re sa s re la c io na d a s: 
 
Esta s c ue nta s c o rre spo nde n a  lo s mo nto s a d e ud a d o s po r 
c o mp a ñía s re la c io na d a s p o r c o nc e p to  d e  p ré sta mo s re c ib id o s y 
o to rg a d o s, e l p la zo  d e  e sta s c ue nta s p o r c o b ra r se  e sp e ra  c o b ra r 
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e n un a ño  o  me no s se  c la sific a n c o mo  a c tivo s c o rrie nte s, d e  lo  
c o ntra rio  se  pre se nta  c o mo  a c tivo s no  c o rrie nte s. 
 
b . Cue nta s p o r p a g a r a  e mp re sa s re la c io na d a s: 
 
Co rre spo nde  a  o b lig a c io ne s de  p a g o  po r tra nsa c c io ne s 
c o me rc ia le s y de  fina nc ia mie nto . La s o pe ra c io ne s c o me rc ia le s se  
re g istra n a  su va lo r no mina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a mo rtiza do , p ue s so n e xig ib le s p o r p a rte  d e l a c re e do r e n e l c o rto  
p la zo  y no  d e ve ng a n inte re se s. La s o pe ra c io ne s de  fina nc ia mie nto  
se  re g istra n inic ia lme nte  a  su va lo r no mina l q ue  no  d ifie re  d e  su 
va lo r ra zo na b le  y po ste rio rme nte , se  mide n a  su c o sto  a mo rtiza d o , 
p ue s g e ne ra n inte re se s a  la s ta sa s vig e nte s e n e l me rc a do . Lo s 
g a sto s p o r inte re se s se  re c o no c e n e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s 
inte g ra le s b a jo  e l rub ro  “Ga sto s fina nc ie ro s” . 
 

 
2.3.4 De te rioro de  a c tivos fina nc ie ros 
 
La  e xiste nc ia  d e  d ific ulta d e s fina nc ie ra s sig nific a tiva s po r p a rte  d e l d e udo r, 
la  p ro b a b ilid a d  d e  q ue  e l d e ud o r e ntre  e n q uie b ra  o  re o rg a niza c ió n 
fina nc ie ra  y la  fa lta  o  mo ra  e n lo s p a g o s se  c o nsid e ra n ind ic a d o re s d e  q ue  
la  c ue nta  a  c o b ra r se  ha  d e te rio ra d o . 
 
El de te rio ro  p a ra  c ub rir p é rd id a s se  e sta b le c e  po r e l imp o rte  d e  la  p é rd id a  
q ue  se  va lo ra  c o mo  la  d ife re nc ia  e ntre  e l imp o rte  e n lib ro s de l a c tivo  y e l 
va lo r a c tua l de  lo s flujo s de  e fe c tivo  futuro s e stima d o s d e sc o nta do  a  la  
ta sa  d e  inte ré s e fe c tiva  o rig ina l d e l a c tivo  fina nc ie ro . 
 
Lo s a c tivo s fina nc ie ro s q ue  se  mide n a l c o sto  a mo rtiza do , so n p ro b a do s 
p o r de te rio ro  a l fina l d e  c a d a  p e río d o  so b re  e l q ue  se  info rma n. 
  
El imp o rte  d e  la  pé rd id a  po r d e te rio ro  d e l va lo r p a ra  un p ré sta mo  me d id o  
a l c o sto  a mo rtiza d o  e s la  d ife re nc ia  e ntre  e l imp o rte  e n lib ro s y lo s flujo s d e  
e fe c tivo  e stima d o s futuro s de sc o nta d o s a  la  ta sa  de  inte ré s e fe c tiva  
o rig ina l d e l a c tivo  fina nc ie ro . 
 
El va lo r e n lib ro s d e l a c tivo  fina nc ie ro  se  re duc e  po r la  p é rd id a  po r 
d e te rio ro  d ire c ta me nte , e xc e p to  p a ra  la s c ue nta s c o me rc ia le s po r c o b ra r, 
d o nd e  e l imp o rte  e n lib ro s se  re d uc e  a  tra vé s d e  una  c ue nta  d e  p ro visió n. 
Lo s c a mb io s e n e l impo rte  e n lib ro s d e  la  c ue nta  de  p ro visió n se  re c o no c e n 
e n e l e sta d o  de  re sulta do s. 
 
La s p é rd id a s po r d e te rio ro  pue de n se r re ve rtid a s únic a me nte  si la  re ve rsió n 
e stá  o b je tiva me nte  re la c io na d a  c o n un e ve nto  o c urrido  d e sp ué s de  q ue  
la  pé rd id a  po r de te rio ro  fue  re c o no c id a . 
 
2.3.5 Ba ja  de  a c tivos y pa sivos fina nc ie ros 
 
Un a c tivo  fina nc ie ro  se  e limina  c ua nd o  e xp ira n lo s d e re c ho s a  re c ib ir lo s 
flujo s d e  e fe c tivo  d e l a c tivo  o  si la  Co mp a ñía  tra nsfie re  e l a c tivo  a  un 
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te rc e ro  sin re te ne r susta nc ia lme nte  lo s rie sg o s y b e ne fic io s d e l a c tivo . Un 
p a sivo  e s e limina d o  c ua nd o  la s o b lig a c io ne s d e  la  Co mp a ñía  
e sp e c ific a d a s e n e l c o ntra to  se  ha n liq uid a d o . 
 
La  Co mp a ñía  d a  de  b a ja  un a c tivo  fina nc ie ro  únic a me nte  c ua nd o  e xp ire n 
lo s d e re c ho s c o ntra c tua le s so b re  lo s flujo s d e  e fe c tivo  d e l a c tivo  
fina nc ie ro , y tra nsfie re  de  ma ne ra  susta nc ia l lo s rie sg o s y b e ne fic io s 
inhe re nte s a  la  p ro p ie d a d  d e l a c tivo  fina nc ie ro . Si la  Co mp a ñía  no  
tra nsfie re  ni re tie ne  susta nc ia lme nte  to do s lo s rie sg o s y b e ne fic io s 
inhe re nte s a  la  p ro p ie d a d  y c o ntinúa  re te nie nd o  e l c o ntro l d e l a c tivo  
tra nsfe rid o , la  Co mpa ñía  re c o no c e  su p a rtic ip a c ió n e n e l a c tivo  y la  
o b lig a c ió n a so c ia d a  po r lo s va lo re s q ue  te ndría  q ue  p a g a r. 
 

 
2.4 Impue sto a  la  re nta  c orrie nte  y dife rido 

 
El g a sto  po r impue sto  a  la  re nta  d e l a ño  c o mpre nd e  e l impue sto  a  la  re nta  
c o rrie nte  y e l d ife rid o . El impue sto  se  re c o no c e  e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s 
inte g ra le s, e xc e pto  c ua nd o  se  tra ta  d e  p a rtid a s q ue  se  re c o no c e n 
d ire c ta me nte  e n e l p a trimo nio . En e ste  c a so  e l impue sto  ta mb ié n se  re c o no c e  
e n o tro s re sulta d o s inte g ra le s o  d ire c ta me nte  e n e l p a trimo nio  ne to , 
re spe c tiva me nte .  
 
2.4.1 Impue sto a  la  re nta  c orrie nte   
 
El c a rg o  p o r imp ue sto  a  la  re nta  c o rrie nte  se  c a lc ula  me d ia nte  la  ta sa  d e  
impue sto  a p lic a b le  a  la s utilid a d e s g ra va b le s y se  c a rg a  a  lo s re sulta d o s d e l 
a ño  e n q ue  se  d e ve ng a  c o n b a se  e n e l imp ue sto  p o r p a g a r e xig ib le . 
 
La s no rma s trib uta ria s vig e nte s e sta b le c e n una  ta sa  de  imp ue sto  mixto , d e  
a c ue rd o  a  la  c o mp o sic ió n so c ie ta ria  d e  c a d a  Co mpa ñía  y su d o mic ilia c ió n 
e sp e c ífic a me nte , p a ra  lo s re g íme ne s fisc a le s p re fe re nte s se  c o nsid e ra  e l 25% y 
p a ra  re g íme ne s d o mic ilia d o s e n Ec ua d o r se  a p lic a rá  e l 22%, y e n e l c a so  d e  
q ue  la  p a rtic ip a c ió n so c ie ta ria  se a  ig ua l o  me no r a l 50% se  a p lic a rá  la  ta rifa  
d e l 25% po rc e ntua lme nte  d e  la s utilid a de s g ra va b le s, la  c ua l se  re duc e  a l 12%. 
En e l a ño  2014, la s no rma s trib uta ria s vig e nte s e sta b le c ía n una  ta sa  d e  
Impue sto  d e l 22% d e  la s utilid a d e s g ra va b le s. 
 
A p a rtir d e l e je rc ic io  fisc a l 2010 e ntró  e n vig o r la  no rma  q ue  e xig e  e l p a g o  d e  
un “a ntic ipo  mínimo  de  impue sto  a  la  re nta ” , c uyo  va lo r e s c a lc ula d o  e n 
func ió n d e  la s c ifra s re po rta d a s e l a ño  a nte rio r so b re  e l 0.2% d e l  p a trimo nio , 
0.2% de  lo s c o sto s y g a sto s d e d uc ib le s, 0.4% de  lo s ing re so s g ra va b le s y 0.4% d e  
lo s a c tivo s. 
 
La  re fe rid a  no rma  e sta b le c ió  q ue  e n c a so  de  q ue  e l impue sto  a  la  re nta  
c a usa d o  se a  me no r q ue  e l mo nto  d e l a ntic ipo  mínimo , e ste  último  se  
c o nve rtirá  e n impue sto  a  la  re nta  d e finitivo , a  me no s q ue  e l c o ntrib uye nte  
so lic ite  a l Se rvic io  de  Re nta s Inte rna s su de vo luc ió n, lo  c ua l po dría  se r 
a p lic a b le , d e  a c ue rd o  c o n  la  no rma  q ue  rig e  la  d e vo luc ió n d e  e ste  a ntic ip o . 
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Dura nte  e l 2015 la  Co mp a ñía  re g istró  c o mo  Imp ue sto  a  la  re nta  c o rrie nte  
c a usa do  e l va lo r d e te rmina d o  so b re  la  b a se  de l 22% so b re  la s utilid a de s 
g ra va b le s, mie ntra s q ue  p a ra  e l a ño  2014, la  Co mp a ñía  re g istró  c o mo  
impue sto  a  la  re nta  c o rrie nte  c a usa d o  e l va lo r d e te rmina d o  so b re  e l a ntic ipo  
mínimo  p a g a do  p ue sto  q ue  e l va lo r d e te rmina d o  so b re  la  b a se  d e l 22% so b re  
la s utilid a d e s g ra va b le s fue  me no r. 
 
2.4.2 Impue sto a  la  re nta  dife rido 
 
El imp ue sto  a  la  re nta  d ife rid o  se  p ro visio na  e n su to ta lid a d , p o r e l mé to do  d e l 
p a sivo , so b re  la s d ife re nc ia s te mp o ra le s q ue  surg e n e ntre  la s b a se s trib uta ria s 
d e  a c tivo s y p a sivo s y sus re sp e c tivo s va lo re s mo stra do s e n lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s. 
 
 El impue sto  a  la  re nta  d ife rid o  se  de te rmina  usa ndo  ta sa s trib uta ria s q ue  ha n 
sido  pro mulg a d a s a  la  fe c ha  de l e sta do  d e  situa c ió n fina nc ie ra  y q ue  se  
e sp e ra  se rá n a p lic a b le s c ua nd o  e l imp ue sto  a  la  re nta  d ife rido  a c tivo  se  
re a lic e  o  e l Imp ue sto  a  la  re nta  p a sivo  se  p a g ue . 
 
Lo s imp ue sto s a  la  re nta  d ife rido s a c tivo s só lo  se  re c o no c e n e n la  me d id a  q ue  
se a  pro b a b le  q ue  se  p ro d uzc a n b e ne fic io s trib uta rio s futuro s c o ntra  lo s q ue  se  
pue d a n usa r la s d ife re nc ia s te mpo ra le s.  
 
Lo s sa ld o s de  impue sto s a  la  re nta  d ife rid o s a c tivo s y pa sivo s se  c o mpe nsa n 
c ua ndo  e xista  e l d e re c ho  le g a l e xig ib le  a  c o mpe nsa r impue sto s a c tivo s 
c o rrie nte s c o n imp ue sto s p a sivo s c o rrie nte s y c ua nd o  lo s impue sto s a  la  re nta  
d ife rido s a c tivo s y p a sivo s se  re la c io ne n c o n la  misma  a uto rid a d  trib uta ria . 
 

2.5 Provisione s 
 
Se  re c o no c e n c ua nd o  la  Co mpa ñía  tie ne  una  o b lig a c ió n pre se nte  (ya  se a  
le g a l o  implíc ita ) c o mo  re sulta d o  d e  un suc e so  p a sa d o , e s p ro b a b le  q ue  la  
Co mp a ñía  te ng a  q ue  d e spre nd e rse  d e  re c urso s q ue  inc o rp o re n b e ne fic io s 
e c o nó mic o s, p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n, y pue d e  ha c e rse  una  e stima c ió n 
fia b le  de l impo rte  d e  la  o b lig a c ió n. 
 
El imp o rte  re c o no c id o  c o mo  p ro visió n d e b e  se r la  me jo r e stima c ió n d e l 
d e se mb o lso  ne c e sa rio  p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n pre se nte , a l fina l d e  c a d a  
p e río d o , te nie ndo  e n c ue nta  lo s rie sg o s y la s inc e rtid umb re s c o rre sp o nd ie nte s. 
Cua ndo  se  mid e  una  p ro visió n usa ndo  e l flujo  d e  e fe c tivo  e stima d o  p a ra  
c a nc e la r la  o b lig a c ió n pre se nte , su impo rte  e n lib ro s re p re se nta  e l va lo r a c tua l 
d e  d ic ho  flujo  de  e fe c tivo  (c ua nd o  e l e fe c to  d e l va lo r d e l d ine ro  e n e l tie mp o  
e s ma te ria l). 
 
Cua ndo  se  e sp e ra  la  re c up e ra c ió n d e  a lg uno s o  to d o s lo s b e ne fic io s 
e c o nó mic o s re q ue rid o s p a ra  c a nc e la r una  p ro visió n, se  re c o no c e  una  c ue nta  
p o r c o b ra r c o mo  un a c tivo  si e s virtua lme nte  se g uro  q ue  se  re c ib irá  e l 
d e se mb o lso  y e l mo nto  de  la  c ue nta  po r c o b ra r pue d e  se r me d ido  c o n 
fia b ilid a d . 
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2.6 Rec onoc imie nto de  ingre sos 
 

Se  c a lc ula n a l va lo r ra zo na b le  d e  la  c o ntra pre sta c ió n c o b ra d a  o  po r c o b ra r, 
te nie nd o  e n c ue nta  e l imp o rte  e stima do  d e  c ua lq uie r d e sc ue nto , b o nific a c ió n 
o  re b a ja  c o me rc ia l q ue  la  Co mp a ñía  pue d a  o to rg a r. 

 

a) Pre sta c ión de  se rvic ios  
 

Lo s ing re so s o rd ina rio s a so c ia do s a  la  p re sta c ió n d e  se rvic io s se  re c o no c e n 
inme d ia ta me nte  c ua ndo  e l se rvic io  ha  sido  p re sta d o .  Entre  e sto s e stá n lo s 
se rvic io s p o r c o nc e pto  d e  a lq uile r d e  ma q uina ria  y se rvic io  d e  tra nspo rte  a  sus 
c o mpa ñía s re la c io na d a s. 

 

 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La  pre pa ra c ió n de  e sta d o s fina nc ie ro s re q uie re  q ue  la  Ad ministra c ió n re a lic e  
e stima c io ne s y utilic e  supue sto s q ue  a fe c ta n lo s mo nto s inc luid o s e n e sto s e sta do s 
fina nc ie ro s y sus no ta s e xp lic a tiva s. La s e stima c io ne s re a liza d a s y supue sto s utiliza d o s 
po r la  Co mpa ñía  se  e nc ue ntra n b a sa d a s e n la  e xpe rie nc ia  histó ric a , c a mb io s e n la  
ind ustria  e  info rma c ió n suministra d a  p o r fue nte s e xte rna s c a lific a d a s. Sin e mb a rg o , 
lo s re sulta d o s fina le s p o d ría n d ife rir d e  la s e stima c io ne s b a jo  c ie rta s c o nd ic io ne s.  
 
La s e stima c io ne s y p o lític a s c o nta b le s sig nific a tiva s so n d e finid a s c o mo  a q ue lla s q ue  
so n impo rta nte s p a ra  re fle ja r c o rre c ta me nte  la  situa c ió n fina nc ie ra  y lo s re sulta d o s 
d e  la  Co mpa ñía  y/ o  la s q ue  re q uie re n un a lto  g ra d o  d e  juic io  p o r p a rte  d e  la  
Ad ministra c ió n.  
 
La s princ ipa le s e stima c io ne s y a p lic a c io ne s de l c rite rio  pro fe sio na l se  e nc ue ntra n 
re la c io na d a s c o n lo s sig uie nte s c o nc e pto s: 
 

a) De te rioro de  ac tivos 
 

A la  fe c ha  d e  c ie rre  d e  c a d a  p e río d o , o  e n a q ue lla  fe c ha  q ue  se  c o nside re  
ne c e sa rio , se  a na liza  e l va lo r d e  lo s a c tivo s p a ra  d e te rmina r si e xiste  a lg ún 
ind ic io  d e  q ue  d ic ho s a c tivo s hub ie ra n sufrid o  una  p é rd id a  po r d e te rio ro .  En 
c a so  d e  q ue  e xista  a lg ún ind ic io  se  re a liza  una  e stima c ió n de l impo rte  
re c up e ra b le  d e  d ic ho  a c tivo .  Si se  tra ta  d e  a c tivo s ide ntific a b le s q ue  no  
g e ne ra n flujo s d e  e fe c tivo  d e  fo rma  inde p e nd ie nte , se  e stima  la  
re c up e ra b ilid a d  d e  la  unid a d  g e ne ra d o ra  d e  e fe c tivo  a  la  q ue  p e rte ne c e  e l 
a c tivo . 
 
La s pé rd id a s p o r d e te rio ro  re c o no c id a s e n un a c tivo  e n p e río d o s a nte rio re s so n 
re ve rtid a s c ua nd o  se  p ro d uc e  un c a mb io  e n la s e stima c io ne s so b re  su imp o rte  
re c up e ra b le  inc re me nta ndo  e l va lo r d e l a c tivo  c o n a b o no  a  re sulta d o s c o n e l 
límite  de l va lo r e n lib ro s q ue  e l a c tivo  hub ie ra  te nid o  d e  no  ha b e rse  
re c o no c id o  la  pé rd id a  po r de te rio ro . 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1 Fa c tore s de  rie sg o fina nc ie ro  
 

En e l c urso  no rma l de  sus ne g o c io s y a c tivid a d e s d e  fina nc ia mie nto , la  Co mp a ñía  
e stá  e xpue sta  a  d istinto s rie sg o s d e  na tura le za  fina nc ie ra  q ue  p ue d e n a fe c ta r d e  
ma ne ra  má s o  me no s sig nific a tiva  a l va lo r e c o nó mic o  de  sus flujo s y a c tivo s y, e n 
c o nse c ue nc ia , sus re sulta d o s. 
 
La  Co mp a ñía  d ispo ne  de  una  o rg a niza c ió n y d e  siste ma s d e  info rma c ió n, 
a d ministra do s po r la  Ge re nc ia  Fina nc ie ra , q ue  p e rmite n ide ntific a r d ic ho s rie sg o s, 
d e te rmina r su ma g nitud , p ro po ne r a l Dire c to rio  me d id a s d e  mitig a c ió n, e je c uta r 
d ic ha s me d id a s y c o ntro la r su e fe c tivid a d . 
 
A c o ntinua c ió n se  pre se nta  una  de finic ió n de  lo s rie sg o s q ue  e nfre nta  la  Co mp a ñía , 
una  c a ra c te riza c ió n y una  d e sc ripc ió n d e  la s me d id a s d e  mitig a c ió n a c tua lme nte  
e n uso  po r p a rte  d e  la  Co mp a ñía , si e s e l c a so . 
 
(a ) Rie sg o s de  me rc a d o  
 

(i) Rie sg o  e n la s ta sa s d e  inte ré s 
 

La  Co mp a ñía  se  e nc ue ntra  e xp ue sta  a  rie sg o s e n la  ta sa  de  inte ré s 
d e b id o  a  q ue  ma ntie ne  p ré sta mo s a  ta sa s d e  inte ré s fija s, va ria b le s y 
líne a s de  fina nc ia c ió n (e misió n d e  d e ud a ). El rie sg o  e s ma ne ja d o  po r la  
Co mp a ñía  me d ia nte  la  re struc tura c ió n d e  c ré d ito s a  la rg o  p la zo  c o n 
p e río d o s d e  g ra c ia  c o n ta sa  va ria b le  y me d ia nte  una  titula riza c ió n d e  
flujo s a  ta sa  fija . 

 
(b ) Rie sg o  de  c ré d ito  
 

El rie sg o  d e  c ré d ito  se  re fie re  a l rie sg o  de  q ue  una  de  la s p a rte s inc umpla  c o n 
sus o b lig a c io ne s c o ntra c tua le s re sulta nd o  e n una  p é rd id a  fina nc ie ra  p a ra  la  
Co mp a ñía . La  Co mp a ñía  re a liza  e l 99% de  sus ve nta s a  su re la c io na d a  La  
Fa b ril S.A., e l p la zo  d e  e sta s c ue nta s po r c o b ra r e s se ma na l y la s 
re c up e ra c io ne s se  g e stio na n me d ia nte  un Fid e ic o miso  Titula riza c ió n de  Flujo s, 
a  tra vé s d e  un b a nc o  lo c a l.  La s o tra s ve nta s no  so n re pre se nta tiva s, p o r lo  q ue  
e l rie sg o  d e  c ré d ito  no  e s re p re se nta tivo  p a ra  la  Co mp a ñía . 

 
(c ) Rie sg o  de  liq uide z 
 

La  liq uid e z d e  la  Co mp a ñía  se  ha  visto  d e te rio ra d a  sig nific a tiva me nte  e n lo s 
último s a ño s, princ ip a lme nte  po r lo s a lto s c o sto s d e  pro d uc c ió n y lo s c o sto s 
fina nc ie ro s d e  la  d e ud a .  La  Ad ministra c ió n c o ntra ta  líne a s de  líne a s de  c ré d ito  
a  c o rto  p la zo  pa ra  sup lir la  ne c e sid a d  de  liq uide z. 
 
El c ua d ro  a  c o ntinua c ió n a na liza  lo s p a sivo s fina nc ie ro s d e  la  Co mpa ñía  
a g rupa do s so b re  la  b a se  d e l pe rio do  re ma ne nte  a  la  fe c ha  de l e sta do  d e  
situa c ió n fina nc ie ra  ha sta  la  fe c ha  d e  su ve nc imie nto . Lo s mo nto s re ve la d o s e n 
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e l c ua d ro  so n lo s flujo s d e  e fe c tivo  no  d e sc o nta do s q ue  inc luye n e l p a g o  de  
inte re se s e  Impue sto  a  la  Sa lid a  d e  Divisa s (ISD): 
 
 

4.2 Rie sg o de  c a pita liza c ión 
 
La  Co mp a ñía  g e stio na  su c a p ita l p a ra  a se g ura r q ue  la  Co mp a ñía  e sta rá  e n 
c a p a c id a d  d e  c o ntinua r c o mo  e mp re sa  e n ma rc ha . 
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

5.1 Ca te g oría s de  instrume ntos fina nc ie ros 
 
A c o ntinua c ió n se  pre se nta n lo s va lo re s e n lib ro s d e  c a d a  c a te g o ría  d e  instrume nto s 
fina nc ie ro s a l c ie rre  de  c a d a  e je rc ic io :  
 

Co rrie nte

 No  

Co rrie nte  Co rrie nte

 No  

Co rrie nte  

Ac tivo s fina nc ie ro s me dido s a l c o sto

Efe c tiv o  y e q uiv a le nte s de  e fe c tiv o 1,885         500             

Ac tivo s fina nc ie ro s me dido s a l c o sto  a mo rtiza do

Cue ntas po r c o bra r c o me rc ia le s y

Inv e rsio ne s a  la rg o  p lazo -              582,619      -              2,944,005   

Cue ntas po r c o bra r a  c o mpa ñías re la c io nadas 36,095       -               36,095       -                

To ta l a c tivo s fina nc ie ro s 37,980       582,619      36,595       2,944,005   

Pa sivo s fina nc ie ro s me dido s a l c o sto  a mo rtiza do

Cue ntas po r pa g a r c o me rc ia le s y

o tras c ue nta s po r pag ar 27,930       -               103,263     -                

Cue ntas po r pa g a r de  c o mpa ñía s re la c io nadas -              297,874      99,597       297,874       

To ta l pa sivo s fina nc ie ro s 27,930       297,874      202,860     297,874       

20142015

(U.S. dó la re s)

Dic ie mbre  31,

 

 
6. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 

INCERTIDUMBRES 
 
En la  a p lic a c ió n de  la s po lític a s c o nta b le s de  la  Co mp a ñía , la  a d ministra c ió n de b e  
ha c e r juic io s, e stima d o s y p re sunc io ne s so b re  lo s impo rte s e n lib ro s de  lo s a c tivo s y 
p a sivo s q ue  a p a re nte me nte  no  p ro vie ne n de  o tra s fue nte s. La s e stima c io ne s y 
juic io s a so c ia do s se  b a sa n e n la  e xp e rie nc ia  histó ric a  y o tro s fa c to re s q ue  se  
c o nsid e ra n c o mo  re le va nte s. Lo s re sulta d o s re a le s po d ría n d ife rir d e  d ic ho s 
e stima d o s. 
 
La s e stima c io ne s y juic io s sub ya c e nte s se  re visa n so b re  una  b a se  re g ula r. La s 
re visio ne s a  la s e stima c io ne s c o nta b le s se  re c o no c e n e n e l pe río do  d e  la  re visió n y 
pe río d o s futuro s si la  re visió n a fe c ta  ta nto  a l pe río d o  a c tua l c o mo  a  pe río do s 
sub se c ue nte s. 
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Re sp e c to  a  la s fue nte s c la ve  d e  inc e rtid umb re  e n la s e stima c io ne s, se  d isc ute n lo s 
sup ue sto s c la ve  re sp e c to  a l futuro  y o tra s fue nte s c la ve  de  inc e rtid umb re  e n la s 
e stima c io ne s a l fina l d e l p e rio d o , q ue  tie ne n un rie sg o  sig nific a tivo  de  re sulta r e n 
a juste s imp o rta nte s e n lo s va lo re s e n lib ro s de  lo s a c tivo s y p a sivo s d ura nte  e l 
p ró ximo  a ño . 
 
 
 
 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
 
Co mpo sic ió n: 

2015 2014

Ba nc o  Am a zo na s S.A. C ta . Aho . # 1,385        -            

Ba nc o  Pro a m é ric a  S.A. C ta . Aho . # 500           500           

To ta l 1,885        500           

Dic iemb re  31,

(U.S. dóla res)

 
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Lo s sa ld o s sig nific a tivo s c o rre spo nde n a : 

2015 2014

C ue nta s p o r c o b ra r:

Se rvic io s d e  Re nta s  Inte rna s 1,768        1,768        

Antic ip o s 18,393       18,393       

20,161       20,161       

Dic iemb re  31,

(U.S. dóla res)

 
 

9. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 
 
Lo s sa ld o s d e  lo s e le me nto s d e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  y d e l e sta d o  d e  re sulta d o  
inte g ra l d e  TALME S.A. y d e  SODIMET S.A. so n lo s sig uie nte s: 
 

2015 2014

TALME S.A.

ELEMENTO S DE ESTADO  DE SITUACIÓ N FINANCIERA:

Ac tivo s 30,565,399    33,775,259    

Pa sivo s (29,037,580)   (27,533,767)  

Pa trim o nio (1,527,819)     (6,241,492)    

ELEMENTO S DEL ESTADO  DE RESULTADO  INTEG RAL:

Ing re so s 5,189,204      8,698,007     

C o sto s y Ga sto s (9,902,876)     (13,365,892)  

        Re sulta d o  Inte g ra l Ne to (4,713,672)     (4,667,885)    

Dic iemb re  31,

(U.S. dóla res)

01 de  Ene ro al Dic ie mbre  31,
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9.1 Va lor ra zona ble  a l Va lor Pa trimonia l Proporc iona l 

 

Va lo r Va lo r
C o sto % Va lo r  e n m é to d o  d e Va lo r  e n m é to d o  d e

Ra zó n so c ia l histó ric o Pa rtic ip a c ió n lib ro s p a rtic ip a c ió n lib ro s p a rtic ip a c ió n

TALME S.A. 20,000    (1) 50.00             213,866     763,910          2,578,740  1,289,370        
So c ie d a d  Im p o rta d o ra -                 
    d e  Me ta le s SODIMET S.A. 14,673    (2) 50.00             368,753     368,650          365,265     182,633          

34,673    582,619     1,132,560        2,944,005  1,472,003        

2015 2014

 
 

9.2 Cá lc ulos a l Va lor Pa trimonia l Proporc iona l 
 
Efe c to s a nua le s re sp e c to  a l re g istro  d e l mé to d o  d e  p a rtic ip a c ió n: 

Tra nsa c c io ne s d e  a ño s a nte rio re s

20,000          14,673          C o sto  histó ric o
409,970        -               Aum e nto  d e  C a p ita l, Fe b re ro  2001

(123,101)       -               C e sió n d e  Ac c io ne s, Ab ril 2002
2,029,939     459,845        Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e sd e  e l 2001 a l 2008

129,182        (25,874)        Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2009
21,633          (28,643)        Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2010

2,480,859     11,657          Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2011
8,038           -               Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2012

(213,853)       (37,560)        Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2013
(2,183,927)    (28,833)        Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2014
(2,356,836)    (4,550)          Ajuste s a l m é to d o  d e  p a rtic ip a c ió n d e l a ño  2015

221,904        360,715        

US$

(1) TALME S.A.

US$

(2) So c ie d a d  Im p o rta d o ra
    d e  Me ta le s SODIMET S.A.
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2015 2014

SODIMET S.A.

ELEMENTO S DE ESTADO  DE SITUACIÓ N FINANCIERA:

Ac tivo s 1,026,296    1,041,331    

Pa sivo s (294,991)     (294,931)     

Pa trim o nio (731,306)     (746,400)     

ELEMENTO S DEL ESTADO  DE RESULTADO  INTEG RAL:

Ing re so s -             57,246        

C o sto s y Ga sto s (9,100)         (85,057)       

        Re sulta d o  Inte g ra l Ne to (9,100)         (27,811)       

Dic iembre  31,

(U.S. dóla res)

01 de  Ene ro al Dic ie mbre  31,

 
10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

 
Co mpo sic ió n 
 

2015 2014

Pa rte s re la c io na d a s c o rto  p la zo
     TALME S.A. 81,000     -          

Pa rte s re la c io na d a s la rg o  p la zo
     ELTEC  FINANCE & CO NSULTING  C O RP (1) 286,869   286,869   
     So c ie d a d  Imp o rta d o ra  d e  Me ta le s SO DIMET S.A. (2) 11,005     11,005     

297,874   297,874   

Dic ie mbre  31,

(U.S. dólare s)

 
 
(1) Co rre spo nd e  a  fo nd o s p a ra  a ume nto  d e  c a p ita l a  fa vo r d e  la  c o mpa ñía  TALME S.A. 

o rig ina d o s a nte s d e l a ño  2010. 
 

(2) Co rre sp o nd e  a l sa ld o  d e l 75% d e  susc rip c ió n p a ra  a ume nto  d e  c a p ita l o rig ina d o  
a nte s d e l a ño  2010. 

 
11. PASIVOS ACUMULADOS 

 
 

Co mpo sic ió n 
 

2015 2014

IESS p o r p a g a r 86             86             

XIII y XIV sue ld o s 22,177       22,177       

Otro s 5,667        81,000       

To ta l 27,930       103,263     

Dic iemb re  31,

(U.S. dóla res)

 
12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
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12.1 Situac ión fisc a l 

 

A la  fe c ha  d e  e misió n d e  e sto s e sta d o s fina nc ie ro s, la  Co mp a ñía  no  ha  sid o  
fisc a liza d a . Lo s a ño s 2012 a l 2015 inc lusive , se  e nc ue ntra n a b ie rto s a  re visió n 
fisc a l po r p a rte  d e  la s a uto rid a de s c o rre sp o nd ie nte s. 

 
 
12.1.1 Re forma s Tributa ria s 

 
La s En d ic ie mb re  d e l 2014 fue  p ub lic a d a  la  Le y Org á nic a  d e  Inc e ntivo s a  
la  Pro d uc c ió n y Pre ve nc ió n d e l Fra ud e  Fisc a l y su re spe c tivo  Re g la me nto , 
q ue  rig e n a  pa rtir d e l 2015, y q ue  e sta b le c e n re fo rma s a l Có d ig o  
Org á nic o  Trib uta rio , a  la  Le y Org á nic a  d e  Ré g ime n Trib uta rio  Inte rno  y su 
Re g la me nto , a l Có d ig o  Org á nic o  d e  la  Pro duc c ió n, Co me rc io  e  
Inve rsio ne s y a  la  Le y Re fo rma to ria  p a ra  la  Eq uid a d  Trib uta ria . 
La s princ ip a le s re fo rma s q ue  a fe c ta n a  la  Co mp a ñía  so n: 
 
- Esta b le c imie nto  de  límite s pa ra  la  de duc ib ilida d  de  lo s g a sto s inc urrido s 

po r: i) re g a lía s, se rvic io s té c nic o s, a dministra tivo s y de  c o nsulto ría  
pre sta do s po r  pa rte s re la c io na da s de l e xte rio r; ii) pro mo c ió n y 
pub lic ida d ; y, iii) re mune ra c io ne s pa g a da s a  lo s e je c utivo s. 

 
- Co ndic io na nte s pa ra  la  de duc ib ilida d  de  va lo re s re g istra do s po r 

de te rio ro  de  a c tivo s fina nc ie ro s c o rre spo nd ie nte s a  c ré d ito s 
inc o b ra b le s g e ne ra do s e n e l e je rc ic io  fisc a l y o rig ina do s e n 
o pe ra c io ne s de l g iro  o rd ina rio  de l ne g o c io . 

 
- La s g a na nc ia s o b te nida s po r so c ie da de s o  pe rso na s natura le s no  

re side nte s e n e l Ec ua do r pro duc to  de  la  e na je na c ió n de  a c c io ne s y 
o tro s d e re c ho s re pre se nta tivo s d e  c a pita l, se  e nc ue ntra n so me tid o s a l 
pa g o  de  Impue sto  a  la  re nta  e n un po rc e nta je  de l 22%.  

 
- Si e l a c c io nista  de  la  Co mpa ñía  re side  e n pa ra íso s fisc a le s o  re g íme ne s 

de  me no r impo sic ió n, la  ta rifa  de  Impue sto  a  la  re nta  se rá  de l 25%, y e n 
e l c a so  de  q ue  su pa rtic ipa c ió n se a  ma yo r a l 50%, d ic ha  ta rifa  se rá  de l 
25% so b re  to do s lo s ing re so s de  la  Co mpa ñía . 

 
- La  ta sa  de  re te nc ió n e n la  fue nte  e n re me sa s a  pa ra íso s fisc a le s se rá  

de l 35%. 
 
- Me c a nismo s de  c o ntro l q ue  de b e n a p lic a r lo s fa b ric a nte s de  b ie ne s 

g ra va do s c o n Impue sto  a  lo s Co nsumo s Espe c ia le s (ICE)  pa ra  la  
ide ntific a c ió n, ma rc a c ió n y ra stre o  de  d ic ho s b ie ne s. 

 
- El Impue sto  a  la  Sa lida  de  Divisa s (ISD) se  c a usa  e n la s o pe ra c io ne s de  

a c re d ita c ió n, de pó sito , c he q ue , tra nsfe re nc ia  o  g iro  ha c ia  e l e xte rio r, y 
e l pa g o  se  e fe c túa  c ua ndo  se  pro duzc a  c ua lq uie r me c a nismo  de  
e xtinc ió n de  o b lig a c io ne s. 

 
La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  ha  e va lua d o  d ic ha s re fo rma s y 
c o nsid e ra  q ue  su impa c to  o rig ina rá  únic a me nte  e l e sta b le c imie nto  d e  
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límite s e n se rvic io s té c nic o s y a d ministra tivo s p re sta d o s p o r c o mp a ñía s 
re la c io na d a s.  

 
13. PATRIMONIO 

 
13.1 Capita l Soc ia l y Aporta  pa ra  Futura  Capita lizac ión 

 
 
Está  re pre se nta d o  p o r 800 a c c io ne s d e  va lo r no mina l unita rio  d e  US$1.00; to d a s 
o rd ina ria s y no mina tiva s. 

 
Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2015, e l c a p ita l so c ia l d e  la  c o mpa ñía  e stá  c o nfo rma d o  po r 
7`615.000 d e  a c c io ne s o rd ina ria s ig ua le s e  ind ivisib le s d e  va lo r no mina l d e  US$ 1,00 
c a d a  una , la s c ua le s o to rg a n un vo to  po r a c c ió n y un d e re c ho  a  lo s d ivid e nd o s.  
 
Al 31 d e  o c tub re  d e l 2015, la  Junta  G e ne ra l Extra o rd ina ria  y Unive rsa l d e  Ac c io nista s d e  
la  Co mp a ñía , me d ia nte  Ac ta  a p ro b ó  la  re ve rsió n d e  la  c ue nta  Apo rte s pa ra  Futura  
Ca p ita liza c ió n po r la  suma  d e  US$1,200.00 a  la  c ue nta  d e  utilid a d e s no  d istrib uid a s. 
 
A c o ntinua c ió n un d e ta lle  d e  lo s Ac c io nista s: 

 
Ac c ionista s Ac c iones Va lor Porc enta je

ALGIRDAS S.A. 999          999.00$      99.90%
Riva d e ne ira  Pa zm iño  C a rlo s Pa tric io 1              1.00$         0.10%

1,000        1,000.00$   100.00%
 

 
13.2 Re se rva s y Re sulta dos ac umula dos 

 
13.2.1 Re se rva  Le g a l 

 
La  Le y de  Co mp a ñía s re q uie re  q ue  po r lo  me no s e l 10% d e  la  utilid a d  
a nua l se a  a pro p ia do  c o mo  re se rva  le g a l ha sta  q ue  é sta  c o mo  mínimo  
a lc a nc e  e l 50% de l c a p ita l so c ia l. Esta  re se rva  no  e s d ispo nib le  p a ra  e l 
p a g o  d e  d ivid e nd o s e n e fe c tivo  p e ro  p ue de  se r c a p ita liza d a  e n su 
to ta lid a d . 
 
13.2.2 Re se rva s por va lua c ión de  Ac c ione s 

 
De  a c ue rd o  a l va lo r ra zo na b le  d e l va lo r pa trimo nia l p ro po rc io na l. Lo s a juste s d e l 
a c tivo  so b re  inve rsio ne s p e rma ne nte s a l fina l d e  c a d a  pe río d o  d e  a c ue rd o  a  
p a trimo nio  d e  la  e mp re sa  d o nd e  se  e nc ue ntra n sus inve rsio ne s p e rma ne nte s. 

 
14. EVENTOS SUBSECUENTES 

 
Entre  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2015 y la  fe c ha  de  e misió n d e  e sto s e sta do s 
fina nc ie ro s (21 d e  ma rzo  de l 2016) se  p ro d uje ro n e ve nto s q ue , ind ic a d o s e n la , 
e n o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía , p ud ie ra n te ne r un e fe c to  
sig nific a tivo  so b re  d ic ho s e sta do s fina nc ie ro s. 
 

Al 26 d e  fe b re ro  d e l 2015 se  e mitie ro n Ce rtific a d o s d e  Pe rso na  Juríd ic a  d e  la s so c ie d a d e s 
N° 110424 y N° 110423 re sp e c tiva me nte : 

o ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. – (Pa na má ). 
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o EXIDE HOLDING  S.A. – (Pa na má ). 

Esta s so c ie d a d e s e stá n c o nsid e ra d a s p a ra  se r la s a c c io nista s d e  SINGH S.A. 

 
 

15. APROBACIÓN AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2015, q ue  
c o rre spo nd e n a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s b a jo  NIIF d e  la  Co mp a ñía , ha n sid o  
e mitid o s c o n la  a uto riza c ió n y a p ro b a c ió n de  fe c ha  08 d e  ma rzo  de l 2016 po r la  
Junta  Ge ne ra l Extra o rd ina ria  d e  Ac c io nista s. 
 
 
 
 
 

Ab . Xa vie r Estra da  Pe rla za   CBA. Ang e l Ro drig ue z C. 
Pre side nte   Co nta do r 

 
 

********* 


