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SINGH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Abril 22, 1990 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Repuiblica del Ecuador con el nombre de SINGH S.A. mediante autorizacion
Resotucion N° 955 de la Superintendencia de Compafias en Abril 10, 1990 e inscrito en el
Registro Mercantil det Canton Guayaquil en Abril 11, 1990 entre sus actividades se encuentra la
actividad de compra ~ venta - permuta por cuenta propia de acciones.

SINGH S.A. liene inversiones permanentes en acciones en otras companias del grupo
economico y estas corresponden a las siguientes empresas:

« TALME S.A. (Constituida en el anc 1978) con una inversidon del 50.0% participacion en
acciones,

Actividad principal consiste en la elaboracién, transformacion y comercializacion de

tedo tipo de producios meidlicos, aleaciones de metales vy a la explotacion de la
metalurgia en general.

» SODIMET S.A. (Constituida en el ano 1980} con una inversion del 50.0% participacion en
acciones.

Actividad principal consisle en la imporiacion de planchas frias, calienies,
anlideslizanies y gatvanizas, comercializadas ¢ diversos disiribuidores del mercado y

que sirven para la elaboraciéon de muebles, pisos v estructuras metdlicas, asi como
canales y ducios de aires.

Sus accionistas son:

* ALGIRDAS S.A. 99.9%
¢ ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. 00.1%

A su vez, el accicnista mayoritario de ALGIRDAS S.A. (Ecuador] es la compaia ELTEC
FINANCE & CONSULTING CORP. (Panamd), con el 99% de las acciones.

La Compania estd considerada como tenedora de acciones, por lo cual no ha redlizado
operaciones desde la fecha de su constitucion. Solo en el afo 2008 registrd ingresos exentos
por concepto de dividendos recibidos por la suma de US$41,787. No han existido oiras
fransacciones de ingresos, por lo cual no se ha solicitado al Servicios de Rentas Internas — SRI

avforizacidon para emitir comprobantes de venlas de acuerdo a los disposicionas de éste
organismo de control.

La compafia hasta el afo 2011, hacia aios anteriores, no mantuvo fondos disponibles o flujos
equivaientes de efeclive. duranie el afio 2014 abrid una cuenta de ahorros que permitid
generar y utilizar flujo de efectivo para los gasios operativos, no hay efectos significativos en la
posicién financiera de la compania que hayan sido generados por la cuenta de efectivo y
equivalente de efectivo al final del periodo 2014y 2011,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — (NIC y NIIF).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIF vigentes desde el 31 de

diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presenian.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de SINGH S.A. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 v 2011, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIC y NIIF}.

Negocio en marcha

Los principios contables parien del supuesio de la conlinuidad de fas operaciones
del enfe contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparaciéon de los estados financieros separados reguiere que la Compania
reatice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos
estados financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suminisirada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitadoes finales podrian diferir de
las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas

que son importantes para reflejar corectamente la situacion financiera vy los

resultados de la Compania y/o las requieren un alfo grado de juicie por parte de
la administracion.

Efectivo y equivalentes de efecfivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior
a fres meses.

Cuentas por cobrar - Ofras

Las ofras cuentas por cobrar son registradas a su valor razenable, no incluyen una
provision para reducir su valor al de probable reclizacién,

Instrumentos financieros

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimienfo y posterior
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Loy 9GIYes INONCIeros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se redaliza una compra o venta de un activo financiero vy son medidos
inicialmenie al valor razonable, mdés los costos de la transaccion. Todos los activos
financieros reconocidos son posterormente medidos en su totalidad al costo
amorlizado o al valor razenable.

La Compadia clasifica sus actlivos financieros en las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la

clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mds los costos
de transaccion. Posteriormenie, son medidos al cosio amortizado utilizando el
método de la tasa de inferés efectiva menos cualguier deterioro.

La clasificacion de los activos financiercs de la Compania tiene las siguientes
caracteristicas: “activos financieros a valor razonable a través de gonancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su
vencimiento” vy “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
rozonable o iravés de ganoncias y pérdidas”, y “otros pasivos financieros”. La
clasificacidn depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasives. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el aclive a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados o costo amortizado

La Compania evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de aclivos financieros. Si existe deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resuliado de uno ©
mds evenios que ocurieron después del reconocimiento inicial det aclivo {un
evenio de pérdida) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo eslimados del active financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente,

El monto de pérdida se mide come la diferencia entre el valor en libros de los
activos v el valor presente de ios flujos futuros de efectivo estimados descontados
a la tasa de inferés efectiva original del aclivo financiero. El valor en libros se
reduce y el monto de pérdida se reconoce en el estado de resullados infegrales.
Si, en un periodo posterior. el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy dicha
disminucion se relaciono objetivamentie a un evento que haya ocurrido después
de gue se reconocid dicho delerioro, se reconoce en el estado de resultados
inlegrales la reversion de la pérdida por deterioro previomente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis perlinenies y considera gue no se ha

producido eventos que indiguen gue sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en lbres,
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2.8 Deterioro del valor de [08 actives fangibles

ey

Al final de cada periodo la Compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicalivo de que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro. En tal coso, se colcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber algunal).

N et s

o

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si
el aclive se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
) pérdida por detericro como una disminucion de la revaluacion.

e

o

Cuonde una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenia al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en

cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

-

L

-

2.9 Impuestos

ik

) El gasto por impuesto a lo renta representa la suma del impuesto ¢ la renta por
pagar corriente y el impuesto diferide (en este Ultimo caso no aplica).

o

2. 7.1 Impuesto corriente

ot

El impuesto por pagar coriente se basa en la uliidad gravable (tribuiaria)
registrada durante el ano. La ulilidad gravable difiere de la ulilidad contable,
debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que
nc son gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por conceplo del

impuesio coriente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

R e

R

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

]

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasio, y son
i incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
z transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya seac en otro
) resullado integral o directamenle en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto
) también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Cosfos y Gastos

. Los costos y gasitos se registran ¢l costo histérico. Los costos v gasios se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
redlizado el pago. y se regisiran en el periodo maés cercanc en el que se conocen.

2.11 Uso de estimaciones y juicios contables criticos

. La preporacion de los estados financieros prescritos por las NIC - NIF requieren
i gue la Administracidn determine cierias esiimaciones, juicios contables v supuestos
necesarios & inherentes a su naturaleza y la actividad econdmica de la entidad
. que afectan los montos incluidos en estos estado financiercs vy sus notas

relacionadas. En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuesto se
han basado en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momenio de la
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preparacion de los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

it

s

Las estimaciones y juicios coniables son confinuamente evaluades y estdan
basados en la experiencia histérica y ofros tactores con base reguiar, incluyendo

la expectativa de evenlos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
} circunsiancias.

e

, En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobra la bose de su
: mejor conocimiento d los hechos relevanies vy circunstancias o la fecha de
) preparacion de los estados financieros.

Valor razonable de las inversiones permanentes en acciones -

; Se reconoce sobre |la base del valor patriimonial proporcional fomando los saldos

del patrimonio neio de las empresas donde mantiene sus inversiones ¢l final de
J cada periodo.

s

2,12 Moneda funcional y moneda de presentacién

N e

Las partidas en los estados financieros de la Compahia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la enfidad (moneda funcional).

? Los estados financieros se expresan en délares esiadounidenses, gue es la

) moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

] 2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

) ) . o . .
La Compania no ha aplicado las siguienies NIIF nuevas y revisadas gue han sido

) emitidas pero aén no son efectivas:

1)

3

ji

}

)

}

3

)
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Aplicacion obligatoria

! Norma Tipo de cambio a parlir de:
NIC 1 Nueva lerminolog | 1 i
} ue‘ 2 er j pgia para el estado de resultado |nle_gral y estado de resultados, se 1 de enero del 2014
; modifica a “estado de resultados y otros resultados integrales
1 NC32  Clarifica los requerimientos de neleo vy de los criterios "derecho exigible legalmente a
) compensar los valores reconocidos” y “intencion de liquidar por el importe neto, ocde 1 de enero def 2014
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.
) NIC 36  Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los aclivos deleriorados, si
. : i 1 de enero del 2014
esa canlidad se basa en el valor razonable menos los cosios de disposicion.
} NIC39  Enmienda. Perrrile continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novacion
: - 3 : 1 de enero del 2014
\ de un contralo de derivados siempre que se currplan ciertos criterios.
NIF 10 Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversion e introduce una

) excepcion para consolidar cierlas subsidianas perlenecientes a entidades de 1 de enero del 2014
inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
) razonable con cambios en resullados, de acuerdo a NIF 9.

| IFRIC 21 Nueva inlerprefacion denominada "Gravamenes”, Es una interpretacion de la NIC 37,

’ la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los gobiernos, 1 de enero def 2014
3 que no son impuestos 3 la renta,

d NIC19  Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por ;s

Y s i ; ; y " : @ 1 de julio del 2014
3 prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afos de servicio.

. NIC27  Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las

? conlabiizaciones de las inversiones en subsidiariss, negocios conjunios v 1 de enero del 2016
4 asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

+ HF . ] . - . -

. NIF 10 Enmt?nda Sobre 13 vent? o aportes de activos entre un inversionista y sus 1 de enero del 2016
J ; NIC 28  asociadas y negocios conjunios.

g NiIF 14 Mejora. Descrice los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas

como los monlos de gaslos © ingreso que no se reccnocerian como aclivos ©

: s 1 de enero del 2016
\ pasivos de acuerdo a olras Normas. pero que cumplen los requisitos para ser

diferidos.
; NIC 16 . . o N N
4 NC 38 Enmienda. Aclaracion sobre los melodos aceplables de depreciacion y amorlizacion. 1 de julio del 2016
NIF 11 Enmenfia. Sobrg la contabilizacién de adquisiciones de parlicipaciones en 1 de ulio del 2015
y operaciones conjuntas.
; ; : | " 2
. NIC 16  Enmienda. Hantas de produccné?n. !asf cuales d'etllen contabdrz.arsg_corm propiedad, 1 de julio del 2016
} NIC41  planta y equipo, ya que su funcionamienlo es simiar al de fabricacion.
1 NIF 15  Mejora. Requerimientos para reconccimento de ingresos que aplican a todos los

contralos con clientes (exceplo por contratos de leasing, conlratos de segurcs € 1 de enero del 2017
instrumentos financieros).

NEF9  Mejora. Reconocimenic y medicion de actives financieros 1 de enero del 2018
3 NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial ta contabilidad de coberturas para
. permitir reflejar mejor las aclividades de gestion de riesgos de los estados 1 de enero del 2018

financieres, ademds, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

La Administracion de la Compania ha revisado las normas vigentes desde ef 1 de

enero del 2014, que de acuerdo a su naluraleza, no han generado un impacte
) significative en los presenies estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en
proceso de evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos
. vigentes desde el 1 de enero del 2014; sin embargo. estima que, considerando la
naturaleza de sus aclividodes, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las
que se detallan a continuacion:

o Mejoras anugles a las NIIF cicle 2010-2012; Los cambios son obligaiorios
5 para el periodo inicicdo del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen
. enmiendas a la: i) “NIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se
: modifican definiciones; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicién de la coniraprestacién confingente en una
. combinacion de negocios; i) “NiF 8 - Segmentos operativos”, donde se
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rewwmeen 195 agregaciones de segmentos y 1a reconciliacion del tolal de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 -
Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuenias por cobrar
y pagar a corto plazo sin ningin tipo de interés establecido; v} “NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos™ v NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre
el método de revciuacion, en relacion al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion a revelar scbre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compadia gue preste servicios de
gestion o direccion, es unc parte relacionada.

Mejoras anuates a las NIF ciclo 2011-2013; Los cambios son obligatorios
para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendas a la: i) "NIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF®, donde se
clarifica la adopcion anticipada de las NIF; i) “NIF 3 - Combinaciones de
negecios”, donde se aclara & alcance de la norma en referencia o los
negocios conjuntos; i} "NiIF 13 - Valor razonable", donde se modifica el
alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; vy, iv) "NIC 40 -

Propiedades de inversidon”, donde aclara que la NIC 40 v la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras_anuales ¢ las NIF _ciclo 2012-2014; Los cambios son obligatorios
para el pericdo inicicdo del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen
enmiendas a la: i} "NIiF 5 - Aclivos no corientes mantenidos para la venta
vy operaciones descontinuadas”, donde se aclara 10s procedimienios sobre
los cambios en los métodos de eliminacidn de planes de venia vy
distribucion; i) “NIIF 7 = “Insfrumenlos financieros: Revelaciones”, donde se
modifica para deferminar si los contratos de servicios sobre aclivos
financieros implican conlinvidad, y sobre la divuigacién adicional
reqguerida sobre |os estados financiere interinos; i} "NIC 19 - Beneficios a los
empleados”, donde se aclara que al determinar la fasa de descuento
para las obligaciones post-empleo, lo importanie es ia moneda de los
pasivos ¥ no el pais donde se generan™; v, iv) "NIC 34 - Informacion
financiera inferna”, donde aclara sobre la revelacidon de informacidn
financiera en ofras partes del informe infermedio.

La Adminisiracion de la Comparia ha revisado las enmiendas que estén vigentes
desde el 1 de julio del 2014 vy las que estardn a partir del 1 de enero del 2014, las
cugles de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacio
significativo en los presentes estados financieros.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compofia, una
caracterizacion y cuantificacion de esios y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmenie en uso por parte de fa compania.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante ef cursc normal de sus operaciones la Compafiia estd expussia a los
siguientes riesgos relacionadaos con el uso de instrumentos financieros:

Q
o
o]

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de capital
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) Riesgo Crediticio

Et riesgo de créditfo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compafdia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones coniractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar de la Compania.

e

— Nz

El riesgo crediticio es controlodo o través de la evaluacion y andlisis de

. transacciones individuales, para 1o cual se realiza una evaluacion de las deudas
' vencidas cuya cobranza se remota para determinar la provisidn requerida por
y incobrabilidad.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas per cobrar a
la fecha del estado financiero separado fue:

e

b) Riesgo de liquidez

[T Wy

La Gerencia Financiera de la Compania es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liguidez que tiene
la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabgjo apropiado para
la gestidn de la liquidez de manera que la Administracion pueda mangjar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestién de la liquidez de la Compaiia.

A

~r

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manfeniendo reservas vy
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

e

c) Riesgo de capital

\ La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en
' _ capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza €}
} rendimiento de sus Socios a través de la optimizacion de los gostos, deuda vy
patimonio. La politica de la Compadia es mantener un adecuado nivel de

capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores vy
] el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compania no estd sujeia requerimientos externos de capital.

) E! indice deuda-patrimonio gjustado de la Compania al término del periodo de
y balance era el siguiente:

) Las principales fuentes de financiamiento de la Compadia fueron cuentas por
y pagar proveedores y obligaciones financieras.

La polilica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capilal que le
) permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y

susientar el desarrolio futuro del negocio en Ecuador. La Companiia no estd sujeta
) requerimieniocs exlermnos de capital. La junia de Socios establece las necesidades
) adiciongles de inversiones de capital y en funcidn de ello determina el nivel de
; uliidades que se reinvierie y el nivel de dividendos que se paga alos Socios.

\ 4. Calidad crediticia de los activos financieros

La Compania uliliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus
N aciivos financieros, gque considera las siguientes situaciones:

) 1. Lo exstencia de dificultades financieras significativas de las confrapartes.
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2. La probabilidad que la contraparte entre en quiebra o reorganizaciéon financiera.

3. Lo falta de pago se considera un indicador de que el active financiero se ha
deteriorado.

Se registran las provisiones por deteriore de manera individual para aguellos saldos por
cobrar que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efeclivo v equivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(U.s. dblares)

Bancos 500

500
Total

500 500

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un resumen de cuentas por cobrar - ofras es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

(U.S. dblares)
Cuentas por cobrar:

Servicios de Rentas Infernas 1,768 1,768
Anticipos 18,393 18,393
20,161 20,161
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Los saldos de los elementos del estado de situacion financiera y del estado de resuliado
integral de TALME S.A. y de SODIMET $.A. son los siguienies:

Diciembre 31,
2014 2013
01 de Enero al Diciembre 31,
{U.s. ddlares)

TALME S.A.

ELEMENTOS DE £STADO DE SITUACION FINANCIERA:

Activos 33.775.259 42,382,112

Pasivos (27,533,767}  (31,472,735)

Patrimonio (6,241,492} (10,909,377)

ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL:

Ingresos ©.004,388 26,705.771

Costos y Gaslos (13.343,902) {26.809,593)
Resultado Integral Neto (4.339,514) (103.822)

Diciembre 31,
2014 2013
01 de Enero al Diciembre 31,
(U.S. dolares)

SODIMET S.A.

ELEMENTOS DE ESTADO DE SITUACION FINANCIERA:

Activos 1,041,331 1,227,080

Pasivos (294.931) (423.015)

Patrimonio {746,400) {804,065}

ELEMENTOS DEL ESTADCG DE RESULTADO INTEGRAL:

Ingresos 57,246 4,582,395

Coslos y Gastos (85,057) {4.621,992)
Resultado integral Neto (27.811) (39,597)

8. CUENTAS POR PAGAR - PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar — partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
{U.S. ddlares)

Partes relacionadas corto plazo - 75,023

FPartes relacionadas largo plazo

Accionistas (1) 286,869 286,869
Sociedad Importadora de Metales SODIMET S AL (2) 11,005 11,005
297.874 297,874

(1) Corresponde a fondos para aumento de capital a faver de ia compaiia TALME S.A.
originados antes del afio 2010.
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» |2) Coresponde @ salde del 75% de suscripcion para aumento de capital originado
y antes del ano 2010.
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9.  PASIVOS ACUMULADOS

) Un resumen de pasivos acumuiadas es como sigue:
) Diciembre 31,
) 2014 2013
(U.S. dolares)
) IESS por pagar 86 7,309
) Xill y X1V sueldos 22177 563
‘ Otros 81,000 8,705
y Total 103.263 16,576
)
) 10. IMPUESTOS
3 Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal:
) Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del
N 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos @ la Produccion vy
’ Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes
by

reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
) Inferno:

, - Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

) - Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
- Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios
‘?
sociales.
. - Condiciones para la deducibiidad de detericro de los aclivos financieros

correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su

b deducibilidad.
\ - Porcenigje mdximo para la deduccion de los costos y gastes incurridos en
; promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd

aplicable este limite.

- Llimies vy condiciones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gasios

. de establecimienio o puesta en marcha de operaciones
; - Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasives por impuestos
/ diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos ol
exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicard 1o tarifa de impuesto a la renia de
\ sociedades cuando la composicion societaria corespondiente o paraisos fiscales
‘ o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarfa vy forma de determinar e impuesto a la renig sobre la ulilidad en o
encjenacion de derechos representatives de capital u ofros derechos
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Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por confribuyenies especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en ia

iegislacion fributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PATRIMONIO

8.1 Capital Social — Estd representado por 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1.00; fodas ordinarias y nominalivas.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de ia compadia estd conformado por
77615000 de acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00
caoda una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho ¢ los dividendos.

Al 31 de octubre del 2014, la Junta General Exiraordinaria y Universal de Accionistas de
la Compafiia, mediante Acta aprcbd la reversion de la cuenta Aportes para Futura
Capitdlizacion por la suma de US$1,200.00 ¢ la cuenta de utilidades no distribuidas.

A continuacion un detalle de los Accionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje

ALGIRDAS S.A. 999 $  999.00 99.90%
Eliec Finance & consulting Corp. 1 $ 1.00 0.10%
1,000 $ 1,000.00 100.00%

8.2 Reserva Legal — De ccuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Companias
del Ecuador, del resultado de la utllidad nela, se debe fransferr el 10% antes de pagos
de dividendos a esta cuenta.

8.3 Reserva por Valuacién de acciones — De acuerdo al valor razonable del vaior
patimonial proporcional, Los gjustes del activo sobre inversiones permanentes al final de

cada periodo de acuerde a pafrimonio de la empresa donde se encuentran sus
inversiones permanenies.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los esiados financieros (Abril
27, 2015) no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecto imporianie sobre los esiados financieros adjuntos.

Al 26 de febrero del 2015 se emitieron Certificados de Persona Juridica de las sociedades
N® 110424 y N° 110423 respectivamente:

o ELTEC FINANCE 8 CONSULTING CORP. - {Panama).
o EXIDE HOLDING S.A. — (Panamaj.
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)
) 13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3

Los estados financieros por el anc ferminado el 31 de diciembre del 2014 hon sido
} revisados por la Administracion de la Compadia el 13 de abrit del 2014 v serdn
} presentados a los miembros del Directorio y Accionistas para su aprcbacién.
H
4
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X Ab. XavisrEsfrada Peraza José Soriano )
/ Presidenle Contador
}
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