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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
SINGH S.A.

Introduccion:

1. Hemos auditados el balance general adjunto de SINGH S.A., al 31 de diciembre del 2005, y el
correspondiente estado de resultados, de evolucién del patrimonio del accionista y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros. En razén de que durante el afio 2005,
la Compafifa no ha generado ingresos y gastos, y en razén que los movimientos generados por la
empresa durante dicho afio han sido inmateriales, la Compatila no presenta el estado de resultados
y el correspondiente estado de flujos de efectivo.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de SINGH S.A. es responsable de {a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econdémico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos - éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el ‘examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados ‘dependen: del juicio del auditor, que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error.. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consigerscian-el control interno pertinente de
la Compaiiia en la preparacion y presentacion razonabjeides gosofipancieros con el propésito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo cgri-las circuns;tancr%\Q €ro no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del p‘ﬁolbjnféiﬁéfﬂi .Ja €onpafila.  Una auditoria
incluye también la evaluacion de si los principios dg gontabilidad utilizad6°si. son apropiados y si las
estimaciones importantes hechas por la Administraciin db $aitdndp8liia o1 razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion de los estados fi éﬁcie&g& & Rc?ﬁgapjt.@t . Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficieqite*y apropiada paga proporcionarnos una base
razonable para expresar una opinion. % Ava QU\\,”,«»“ /

N

Limitacién:

4, Debido a la falta de documentacion de soporte tales como: calculos, andlisis de cuentas y/o
conciliaciones y, en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria,
no nos fue posible obtener elementos de juicio suficiente que nos permitan determinar la
razonabilidad de los saldos al 31 de diciembre del 2005, ni de los eventuales efectos contables,
tributarios y de-otra indole sobre los estados financieros adjuntos, de los saldos de las cuentas:
reserva por valuacion de acciones por US$. 277,840 y reserva de Capital por US$. 635,888.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Accionista de

SINGH S.A.

Pagina No. 2

Salvedades:

Como se expone en la nota 3, a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2005, la
compaiiia mantiene inversiones en acciones en sus compaiiias relacionadas Talleres Metalurgicos
21 Talme S.A., y Sociedad Importadora de Metales Sodimet S.A. por US$. 1,107,093 y US$.
111,885, cuyo valor en libros es inferior al valor patrimonial proporcional calculado en base a
estados financieros no auditados en US$. 139,819 y US$. 132,303, respectivamente. En razén de
los antes mencionado el efecto de este registro origina una disminucién indebida en el activo,
patrimonio del accionista y los resultados del ejercicio en US$. 272,122 a esta fecha.

Los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas del afio 2004, nota 2. La
revelacién de la informacién financiera comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. La Administracion de la Compafiia manifiesta que durante el afio 2004, no estuvieron
obligados a contratar auditoria externa, razon por la cual no se incluyen cifras comparativas con el
afio 2004.

Opinién:

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que hubieran
determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro trabajo
mencionado en el parrafo 4 y excepto por lo mencionado en los parrafos 5 y 6, los estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
SINGH S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

La Compairiia tiene en sus estatutos como objeto social la compra, venta y alquiler y explotacion de
bienes inmuebles; desde el inicio de sus operaciones la compaiia no ha generado ingresos
relacionados con dichas actividades, lo cual ha generado un déficit en el capital de trabajo de US$.
15,620, y que ademas se originen dudas con respecto a la capacidad de la compariia para cancelar
en un futuro sus obligaciones y poder asumir el pago de sus gastos operativos, los cuales son
actualmente son asumidos y cancelados por sus compafiias relacionadas. En la nota 1, la
administracion de la compaiiia, conjuntamente con su principal accionista, expone que existen
expectativas que permitiran aliviar la situacion actual en el mediano plazo. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados sobre la base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en
macha y, por lo tanto, no reflejan el efecto de ajustes y/o reclasificaciones que podria ser necesarios
en caso que la compaiiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en
marcha y, por esta razon, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra
forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos y plazos que difieran
de los expuestos en los estado, f; D
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SINGH S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délares)

Notas

NDNN N

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Caja

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones Permanentes
Cargos diferidos, neto

Otros cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar a largo plazo a compaiiias y partes relacionadas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion acciones
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA

Ver notas a los estados financieros

802
802

1,218,978
13,752

1,520

—1.235,052

16,422

16.422

297,874

314,296

1,000
134
635,888
277,840

5,894

920,756

—1.235,062




SINGH S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Reserva por
Capital Reserva Reserva valuacién  Resuitados
social legal de capital de acciones acumulados  Total
1,000 134 635,888 277,840 5,894 920,756
1,000 134 __635888 __27/7.840 ___ 5804 __020.756
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SINGH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SINGH S.A.- Fue constituida el 22 de abril de 1990 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, autorizada mediante Resolucién No. 955 de la
Superintendencia de Compairiias el 10 de abril de 1990, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 11 de abril de 1990. La actividad principal consiste en la compra, venta y
alquiler y explotacién de bienes inmuebles. La Comparifa mantiene su domicilio fiscal en la
ciudad de Guayaquil donde desarrolla sus actividades. La Compaiiia tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991056122001.

Operaciones: Tal como se indica en el parrafo anterior la Compania tiene como objeto social
la compra, venta y alquiler y explotacion de bienes inmuebles, sin embargo desde el inicio de
sus operaciones la compafiia no ha generado ingresos relacionados con dichas actividades, lo
cual ha generado un déficit en el capital de trabajo de US$. 15,620 y que existan dudas con
respecto a la capacidad de la compaiila para cancelar en un fututo sus obligaciones y poder
asumir el pago de sus gastos operativos, los cuales son actuaimente son asumidos y
cancelados por sus compaitfas relacionadas. La administracion de la compaiiia, conjuntamente
con su principal accionista, se encuentran analizando diferentes alternativas que la llevan a
confiar que existen expectativas que permitiran aliviar la situacion actual en el mediano plazo.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafifas.

Hasta el 31 de diciembre del 2005, la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador ha
emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funciéon de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En el futuro se planea adoptar todas las NIIF;
no obstante, para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Presentacion de estados financieros comparativos.- La Compafiia no presenta como parte
de sus estados financieros del afio 2005, los estados financieros comparativos con los del afio
2004, conforme lo requieren las NEC, en razéon de que en el aflo 2004, la compafiia no tenia el
requerimiento legal de presentar estados financieros auditados.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Inversiones en acciones.- La compariia aplica el método de valor patrimonial proporcional
para valuar las inversiones en sus subsidiarias; con base en dicho método la participacion de la
compafila en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de la inversiones es llevada
o cargada, segun corresponda a los resultados del ejercicio. Ver nota 3.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cargos diferidos.- Corresponden principaimente a pagos por honorarios, impuestos vy
contribuciones, los cuales seran amortizados una vez que la comparia empiece a generar
ingresos. El impacto de esta situacién sobre los estados financieros adjuntos no es
significativo, considerando los estados financieros en su conjunto.

Reserva legal.- La Ley de Compafifas en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo
del Trabajo de la Republica del Ecuador, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad operacional. Al 31 de diciembre del 2005 la compafiia no efectué dicha provision
debido a que no posee trabajadores y a que no gener¢ utilidades.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de trabajadores la tarifa del 25% de
impuesto a la renta, o una tarifa del 16% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de
utilidades. Al 31 de diciembre del 2005 la compainia no efectué dicha provision debido a que no
genero6 utilidad gravable.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asf como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relaciéon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2005, un detalle es el siguiente:

Valor
Saldos al % patrimonial
31/12/2005 Participacion proporcional(1)
(Délares) (Dolares)
Talleres Metalurgicos 21 Talme S.A. 1,107,093 27.70 1,246,912
Sociedad Importadora de Metales
Sodimet S.A. 111.885 38.15 244,188
Total — 1218978 ' —— 1401100
(1)  Valor calculado en base a los estados financieros no auditados al 31 de diciembre del
2005.




INVERSIONES PERMANENTES (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia no actualizé el valor patrimonial proporcional
correspondiente al aflo 2005 de las inversiones que mantiene en las compafias Talleres
Metalurgicos 21 Talme S.A. y Sociedad Importadora de Metales Sodimet S.A. por USS$.
139,819 y US$. 132,303, respectivamente.

CARGOS DIFERIDOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2005, corresponden principalmente a gastos de honorarios, impuestos y
contribuciones. Por decision de la Administracion de la Compafila estos valores se amortizaran
cuando la empresa empiece a generar ingresos.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Ing. Heribero Urzha S. (Parte relacionada) 11,574
Otros 4 848
Total — 16422

{ng. Heriberto Urzuia S.: Representa valores adeudados por conceptos de honorarios
profesionales, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO A COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Corresponde al saldo por pagar al Ing. Heriberto Urzta y por US$. 286,869 y US$. 11,005 por
pagar a la compafila Sociedad Importadora de Metales Sodimet S.A. por préstamos que fueron
utilizados para la adquisicién de acciones en las compaiifas Talleres Metalurgicos 21 Talme
S.A. y Sociedad importadora de Metales Sodimet S.A., respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2005, estos saldos no generan intereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20085, esta representado por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$. 1.00 cada una pertenecientes en un 100% a la Compaiiia Algirdas S.A. de nacionalidad
ecuatoriana.

IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (julio 3 del 2009), las declaraciones
de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2006 al 2008, no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracion de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emision de este informe (julio 3 del 2009),
se produjo el siguiente evento:
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EVENTOS SUBSECUENTES

Aplicacién _de las NIF.- Mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006,
dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. En la
actualidad, la Superintendencia de Compaiias ha emitido la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un cronograma de
aplicacién obligataria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.
Con base a esta ultima disposiciéon legal, la Comparila aplicara obligatoriamente ias NIIF a
partir de enero 1 del 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

Excepto por lo mencionado precedentemente, al 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de
emision de este informe (julio 3 del 2008), no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros adjuntos.




