SINGH S.A.

Opiniéon del Auditor al conjunto completo
de los estados financieros adjuntos]

Documento emitido para el cumplimiento de kas disposiciones de la Superiniendencia de Compafias del Ecuador.
Es de uso exclusivo para ta Compafia.
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Auditor y Asesor
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N

A los miembros del Directorio y Accionistas
de la Compania

St el

SINGH S.A.

Informe sobre los estados financieros {no consolidados)

RN A

1. He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de SINGH S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al final del periodo o Diciembre 31,
2014, el estado de resultados infegral del periodo, el estado de cambios en el
patrimonio del periodo, el estade de flujos de efectivo del periodo vy notas que
incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién
explicativa por el ano terminado en esa fecha.
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Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

[V L S N S

2. La Administraciéon de SINGH 5.A. a5 responsable de la preparacidn vy presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionaies de
Informacion Financiera, Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién v el
mantenimiento de conitroles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de 1os estados finoncieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, medianie la
seleccion y aplicacion de polfticas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdomico en donde opera la Compafia.
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Responsabiiidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planifique vy reglice la guditoria para obtener certeza razonable de gue los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
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4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados < la obtencidn
de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacién del riesge de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los confroles infernos de la Compaiia, relevantes para g
preparacién v presentacidn razonable y las estimaciones contables de sus estados
financieros son razonables, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a

las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn scbre la
efectividad del control infermo de la entidad.
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5. Considero que la evidencia de auditoria gque he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base y expresar mi opinién de auditoria.
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Opinién del auditor independiente

é.

En mi opinidn, los estados financieros ariba mencionados presentan razonaklemente,
en todos los aspecios importantes, la situacidon financiera de SINGH S.A. a Diciembre
31, 2014 y los cambios en su patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Asunto de énfasis

7.

Guayaguil, Abril 27, 2015

Fernando
Licencia Profesional

Como se indica en la Nota 6 a los estados financieros, 1o Compafia mantiene saldos,
en ofros actives a Diciembre 31, 2014 v 2013 US$$20,141; cuentas por pagar a
compadias relacionadas por la suma {2013; US$75,023) v pasivos a largo plazo por la
suma de US$297.874 (2013: US$297.874). Las operaciones de SINGH S.A. en la
actudlidad corresponden fundamentalmente a los préstamos acordados entre
compafias relacionadas y vinculadas por adquisicién de acciones segun se indica en
la Nota 5. Por lo expuesio precedentemente, ias fransacciones y saldos con
compariias y partes relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la
situacién financiera de la Companfia.

icados en el parrafo 2 anterior, el presenie informe se emite para
corocimiento exclusive de los accionistas, directores de la Compofiia vy de las
autoridades estatales degontrol y no deben utilizarse para ningdn otro propdsito.

. RIZZO

Profesional: 33.954

Registro
Superintendencia de Compaiias
SC-RNAE-569
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SINGH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

. Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2014 2013

(U.5. dblares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y eguivalentes de efective 3 500 500
Cuentas por cobrar - Otfras 4 20,161 20,161
Total activos corrientes 20,661 20,661

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones a largo plazo 5 2,944,005 5,156,765
Ofras cuentas por cobrar 36,095 36,095
Total activos no corrientes 2,980,100 5,192,860
TOTAL ACTIVO ' 3,000,761 5,213,521

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mds significativas y ofra informacién
explicativgy

José Sefianc

AD. Xavi { azo
Presidente Contador
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SINGH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014 2013

(U.5. dblares)
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar compafiias relacionodas & - 75,023
Pasivos acumulados 7 103,263 16,576
Total pasivos cormrientes 103,263 21,599
PASIVOS NO CORRIENTE
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 6 297,874 297,874
Total pasivos 401,137 389,473
PATRIMONIO:
Capital social 8 1,000 1,000
Reserv ¢s:
de Capital 635,888 635,888
Legal 500 500
Valuacion de acciones 5 2,002,866 4,215,627
Resuliados acumuladoes {40, 630) (28,967)
Total patrirnonio: 2,599,624 4,824,048
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,000,761 5,213,521

Las Notas incluyen un resumen de las politicas confables mas significativas y ofra informacidn
explicativ
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" Ab. vaier\gs@:Wo José Soriano
Presidenie Contador
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JINGT 5.A.
: ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 01 a Diciembre 31,
) ' 2014 2013
3 {U.5. ddlares)

! EGRESOS OPERATIVOS

Sueldos y beneficios sociaies {6,723} (4,701}
) Impuestos y contribuciones (4,940} (12,774}
}
} Total gasios operaiivos (11,663) {19,475)
]
! Efectos de ajustes al Vator Patrimonial
3 Proporcional ) (2,212,760} {251,413)
Y .
! TOTAL RESULTADO INTEGRAL (2.224,423) (270,888)
)
’ Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables més significativas y otra informacién
) expiicativa,
)
)
} b .

[4
" Ab. Xavier Estradia Perdza José Soriano
Presidente Contador
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SINGH S.A.
ESTADC DE FLUJQOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota

FLUJOS DE CAJA PARA ACTVIDADES DE OPERACION:
Pagade a proveedores y empleados

Impueasios pagados

Efective neto ulilizado en actividades de operacion

FLILIOS DE CAJA PARA ACTIWIDADES FINANCIERAS:
Préstamos recibidos de relacicnadas

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento {disminucion) neta durante & ano

Comienzo del ano

FiN DE ANC 3

Diciembre 31,
2014 2013
(U.5. délares)

[6.723)] (6,701}
{4,940) (12,774)
(11,663) (19,475)
11,663 19,475
500 500

500 500

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mads significativas v otra informacidn

explicativa.

Ab. Xavier EW
Presidenté

José Soriano
Contador
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SINGH 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Lo Compania fue constifuida en Abril 22, 1990 en la ciudad de Guayaguil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de SINGH S.A. mediante aulorizacion
Resolucion N° 955 de la Superintendencia de Compafiias en Abril 10, 1990 e inscrito en &l
Registro Mercantil del Cantdn Guayaguit en Al 11, 1990 entre sus actividades se encuentra la
actividad de compra — venta - permuta por cuenta propia de acciones.

SINGH 5.A. tiene inversiones permanentes en acciones en otras companias del grupe
economico y estas coresponden a las siguientas empresas:

« TALME S.A. [Constituida en el anc 1978) con una inversidon del 50.0% participacion en
acciones.

Actividad principal consiste en la elaboracion, transtormacidn y comercializacion de
todo tipo de productos meidlices. aleacionss de metales y g lo explotacién de la
rmetalurgia en general.

+ SODIMET S.A. (Constituida en el afio 1980) con una inversidn del 56.0% pariicipacion en
acciones.

Actividad principal consiste en la imporiacién de planchas frias, calientes,
anfideslizanies y galvanizas, comercializadas o diversos distribuidores del mercado v

que sirven para la elaboracion de muebles, pisos v estructuras metdlicas, asi como
canales y ductos de aires.

Sus accionistas son:

» ALGIRDAS S.A. ?9.9%
¢ ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. 00.1%

A su vez, el accionista mayoritario de ALGIRDAS S A, (Ecuador) es la compaiia ELTEC
FINANCE & CONSULTING CORP. (Panamda), con el 99% de las acciones.

La Compania esté considerada como tenedorg de aeciones, por o cudl no ha realizado
operaciones desde la fecha de su constitucidon. $olo en el aio 2008 registrd ingresos exentos
por concepto de dividendos recibidos por la suma de USH41,787, No han existido olras
fransacciones de ingresos, por 1o cudl no se ha solicitado al Servicios de Rentas Internas - SR

avtorizacion para emitir comprobantes de venlas de acuerdo a lgs disposiciones de éste
organismo de control.

Lo compafia hasta el afo 2011, hacia afios anteriores, no mantuvo fondos disponibles o flujos
equivalentes de efeclive, durante et afo 2014 abrid una cuenta de ahorros gue permitid
generar v utilizar flujo de efectivo para los gastos operativos, no hay efectos significativos en la
posicion financiera de la compadic que hayan sido generados por la cuenta de efectivo y
equivalente de efectivo al final del periodo 2014 y 2011,

Paging 6 de 19
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han side pregarados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera ~ (NIC y NIF),

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, esias
poliicas han sido definidas en funcién de las NiiF vigentes desde el 31 de

diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme o fodos los periodos gue se
presentan.

Bases de prepoaracion

Los estados financieros de SINGH S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2011, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIC y NIIF}.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operacicnes
del enie contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los esiados financieros separados requiere que la Compania
reafice estimacioneas vy utillice supuestos gue afectan los montos incluidaos en estos
estodos financieres separados vy sus notas relacionadas, Las  estimaciones
reclizadas y supuesios ulilizados por la Compania se encueniran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suminisirada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resulfados finales pedrian diferir de
las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas

guea son importantes para reflejor comeciamente o situacién financiera v los

resultados de la Compania y/o ias requieren un alio grado de juicic por parte de
la administracion.

Efective y equivalentfes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,

depdsitos que se pueden lransformar rdpidamente en efective en un plazo inferior
a tres meses.

Cuentas por cobrar - Ofras

Las ofras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable, no incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion.,

Instrumentos financieros

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimienfo y posterior

Péagina 7 de 19
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wor oNYos NNONCISTos se reconocen v dan de pojo a 10 fecha de negociacion
cuando se redliza una compra o venta de un actlive financiero y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mds 1os costos de la fransaccion. Todos los activos
financieros reconeocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorlizado ¢ al valor razonable.

La Compadia clasifica sus aclivos finoncieros en las siguisnies categorias:
mantenidos hasta su vencimiento. La clasificacidn depende del propdsito con el
que se adguirieron los instrumentos finonciercs. [a Administracion determina ia

ciasificacion de sus instrumentes financieros en el momento del reconocimienio
iniciat.

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonakle mds los costos
de transaccion. Posieriormenie, son medidos al cosio amortizado utillizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

La closificacion de los activos financieres de la Companiia tiene las siguientes
caracteristicas: “activos financieres a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su
vencimiento” vy “actives financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en los siguientes categorias: *pasivos financieros a valor
razonable a fravés de ganoncias vy pérdidas”, v "otros pasivos financieros”. La
clasificacidn depende del propdsile para el cual se adquirieron los aclives o
contrataron tos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financierss o la fecha de su reconodcimiento imcial,

Baja de actives y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran (os derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o si ta Compatiia tronsfiere el activo a un tercerc sin retener
sustanciaimente 1os riesgos vy beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando
ias obligacicnes de la Compafia especificadas en &l contrato se han liquidado.

Detericro de activos linoncieros: - Activos valuados a costo amertizado

La Compafiia evalda ol final de cado pericde si hay evidencia objetive de
deterioro de un activo financiero ¢ grupo de aclivos financieros. S existe deteriore
de un active financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconcce solo si hay evidencia objetiva de detericro como resultado de uno o
mds eventos que ocureron después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pérdida) v que el evenic de pérdida {o evenios) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del active financiero o grupo de actives
financieros que pueds ser eslimado confiablemente.

Bl monto de pérdida se mide como ia diferencia entre el valor en libros de los
aclivos y el valor presenie de los flujos futuros de efective estimados desconiados
a la tasa de inlerés efectiva original del aclive financiero. Bl valor en fioros se
reduce y el monio de pérdida se reconoce en el estade de resullados integroles.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dichg
disminucidén se relaciona objetivamenie a un evenio que haya ocurido después
de gue se reconocid dicho delerioro, se reconoce en el estade de resultados
integrales la reversion de lo pérdida por detericro previomente reconocida,

La Administracidon ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se ha

producido eventes gue indiquen gue sus activos financieros significatives no
podrian recuperarse o su valor en fibros.

Pagina 8de 19




et

e

P

il e et it

Smerd

2.0

2.9

Delerioro del valor de |03 actives langibles

Al final de cada periodo lo Compania evalia los valores en libros de sus activos
tengibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal coso, se cclcula & importe recuperable del
aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedictamente en 0s resultados, salvo si
el activo se registra g un imporie revoluado, en cuyo caso se debe considerar Ia
pérdida por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuonde una pérdida por deleriore es reverfida, el valor en libros det activo
aumenia al valor estimado revisado de su importe recuperable, de ol manero
qgue el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dichoe activo
en afos antericres. El revarse de una pérdida por delerioro es reconocido en
resuliados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en

cuyo caso el reverso de lo pérdida por deterioro s& maneja como un aumento en
la revaluacion.

impuestos

Bl gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar coriente v el impuesto diferido {en este Witimo caso no aplica).

2, 7.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano, Lo ulilidad gravable difiere de la ulilidad contable,
debido a lgs partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles vy parlidas que
ne son gravables o deducibles, Bl pasivo de la Compahia por concepto del

impuesto corriente se calcuia utilizando ias tasas fiscaies aprobadas al final de
cada perodo.

2.7.2 impuestos corrienfes y diferidos

Los impuastas corientas y diferidos, se reconocen como ingrese o gasto, y son
incluides en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultodo, yo sea en oo
resullado integral ¢ direciomenle en el paliimonio, en cuyo caso el impuestoe
también se reconoce fuera del resuliado.

2.10 Costos y Gastos

2,11

Los costos v gastos se registran ol costo hisidrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida gue son incumdos, independientemente de la fecha en que se haya
redlizado el pago. y se regisiran en el perocde mds cercano en el que se conocen.

Uso de eslimaciones y juicios confables crificos

La preporacion de los estados financieros prescritos por las NIC — NIF requieren
que la Administracion determine ciertos estimacionas, juicios contables v supuesios
necesarios & inherenies a su naturaleza vy la actividad econdmica de la entidad
gue afectan los montos incluidos en estos astado financieres v sus notas
relacionadas. En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuesto se
han basado en la mejor utilizacién de o informacion disponible al momenio de la

P&gina 9 de 19
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preparacion de los estados financieros, los cuales podrian legar o diferir de sus
efectos finaies.

Las estimaciones y juicios contables son confinuamenie evaluadcs v estdan
basados en lo experiencia historca y otros factores con base regular, incluyendo

la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias.

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se etectuaron scbra a base de su
mejor conocimiento d los hechos relevanies y circunstancias o la fecha de
preparacion de los estados financieros.

Valor razonable de las inversiones permanentes en acciones -

Se reconoce sobre la base del valor potiimoenial proporcional fomando los saldos

del palrimonio neto de las empresas donde mantiene sus inversiones al final de
cada periodo.

2,12 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se exprasan en la moneda
del ambienie econdmico primario donde cpera la enfidad [moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que &s la
monedao funcional v lo moneda de presentacion de la Compafia.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas

La Compania no ha aplicade las siguientes NIiF nuevas y revisadas gue han sido
ermitidas pero aun no son efeclivas:
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Aplicacidn obligateria
para gjercicios iniciados

Tipo de cambio a partir de:
NIC1 Mueva lerminologia para el e resu! in
I e_. € " gia para el estado de resulado i tegral ¥ esinado de resullados, se 1 de enero del 2044
modffica a “estade de resultados y ofros resultadoes integrales”.

NIC32  Clarifica los requerimientos de neleo y de s criterios "derecho exigitle legaimente a
compensar 10s valores reconocidos” y “intencién de liquidar por el importe neto, ode 1 de enero del 2014
realizar el activo y liquidar el pasivo simuitaneamente”.

NIC36  Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los aclivos deleriorados, si

. . . 1 de enero del 2014
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los cosios de disposicion.
NIC 39 Enmienda. Permite continuar con fa contabilidad de cobertura en caso de novacién
. . . . 1 de enero del 2014
de un contralo de derivados siemgre que se cumplan ciertos criterios.

NIF 10 Enmienda. Incliye ‘& definicion de una enfidad de inversion e introduce una
excepcion para consolidar cierlas subsidiarias pertenecientes a enlidades de
inversion. Ademds, requiere que esas subsigiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resuliados, de acuerdo a NIF 9.

IFRIC 21 Nueva interpretacion denominada “Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC 37,
la cual considera como conabilizar los gravamenes establecidos por 10s gobiernos, 1 de enero del 2014
que no son impuestos 2 la renta.

NC19  Enrienda. Referenle a 1a aplicacion de las contribuciones a los enpleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del ndmero de afos de servicio.

NIC 27  Enmienda. Permite que las entidades uliicen el método del vator patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos vy 1 de enero del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIF 10 Enmeinda Sobre !a venlg o aportes de aclivos enlre un inversionista y sus 1 de enero del 2016

NIC 28  asociadas ¥y negoecios conjuntos.

NIF 44 NMejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de aclividades reguladas
como ios monltos de gaslos ¢ ingreso que no se reconocerian como aclivos o

pasivos de acuerdo a oiras Normas. pero que cumplen los requisitos para ser
dgiferidos.

1 de enero del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

r:!:(é ;132 Enmienda. Aclaracion sobre los melodos aceplables de depreciacion y amorlizacion. 1 de julio del 2016

NIF 41 Enmienda. Sobre la contabiizacién de adquisiciones de parlicipaciones en

. . 1 de ulio del 2016
operaciones conjuntas.

NIC 16  Enmienda. Plantag de produccién, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 1 de julio de) 2016

NC 41 planta y equipo, ya que su funcionamienic es similar al de fabricacion.

NIF 15  Mejora. Reguerimientos para reconocimienio de ingresos que aplican a todes los

contralos con clientes {excep\c por contralos de teasing, coniratos de seguros @ 1 de enero del 2017
instrumentos financieros).

NIF 9 Mejora. Reconocimento y medicidn de actives financieras 1 de enero gel 2018
NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial tz contabildad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1 de enerodel 2018
financieros, ademés, permite los cambios de los Ilamadoes “créditos propios”.

Lo Adminisiracion de la Compania ha revisedo las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2014, que de acuerdo a su naluraleza, no han generado un impacio
significative en los presenies eslados financieros. Adicioncgimente, se encuenira en
proceso de evaluacion, los impacios de o adopcidn por ios pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enerp del 2016; sin embargo, estima gue, considerando la
naturaleza de sus aclividades, nc se generard un impacie significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las
que se detallan a continuacion:

o Meioras anuales a lgs NIE cicle 2010-2012: Los cambios son obligatorios
para el periodo iniciodo del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen
enmigndas a la: i) "NIF 2 - Pags bosados en acciones”, donde se
modifican definiciones; ii] "NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicion de o contrgprestacion  contingente en una
combinacion de negocios; i) "NIF 8 - Segmentos operativos”, donde se
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moamean las Ggregacionss de segmentos y ia reconciliacion del total de
actives de los segmentos con los activos totales de la entidad: iv) "NIIF 13 -
Valor razonable”, donde clarifica el fratamiente de las cuenias por cobrar
y pagar a corto plazo sin ningdn fipo de interés establecido; v} “NIC 14 -
Propiedades, planta v equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre
el mélodo de revaluacion, en relacion al ajusie proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes
relacionadas”, donde cladfica gue una compahia gue presie servicios de
gestién o direccidon, es una parte relacionada.

o Mejoras anyates a las NIE ciclo 2011-2013; Los cambios son obligatorios
para el perodo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendas a ia: i) "NIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF”, donde se
clarifica la adopcidon anficipada de las NUF; i} “NUF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se aclara el clcence de la norma en referencia o los
negocios conjunios; i} "NiF 13 - Valor razonakle”, donde se modifica el
adlcance de lo excepcidn de valoracidn de portatolios™; v, iv) “NIC 40 -

Propiedades de inversidn”, donde aclare que ia NIC 40 v 1o NIIF 13 no son
excluyenies.

o Mejoras anuales ¢ las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios
para el periodo iniciado del 1 de enero del 20046, Las mejoras incluyen
enmiendas a la: i} "NIiF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre
ios cambios en los métodos de eliminacidon de plones de venla vy
distribucién; i) "NIF 7 - "Instrumentos finoncieros: Revelaciones”, donde se
modifica para determinar si los conlratos de servicios sobre aclivos
financiercs implican  continuidad, vy sobre lo  divulgocidn  adicional
requerida sobre los estados financiero interinos; ili) "NIC 19 - Beneficios a los
empleados”, donde se aclarg que al determinar o tasa de descuento
para las obligacicnes posi-empleo, o importante es la moneda de los
pasivos ¥y no el pais donde se generan™; vy, iv) “NIC 34 - Informacion
financiera intering”, donde adlara scbre la revelacidon de informacidn
financiera en olras partes del informe infermedio.

La Administracion de la Compofiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes
desde el 1 de julio del 2014 v las gue estardn o partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO

A confinuacidn se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta o compadia, una
caracterizacion vy cuandificacion de esios v una descipcion de las rnedidas de
mitigacién actualmente en uso por parle de la compaiiia.

Marco de Adminisfrocidn de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expussta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito

o Riesgo de liquidez
o Riesgo de capital
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@ Riesgo Crediticio

El iesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si
un clienie o contraparie en un instrumenio financiero no cumple con sus
obligaciones coniractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar de la Compoaiia.

El riesgo credilicio es controlodo a bravés de la evoluacidn v ondlisis de
transacciones individuales, para lo cual se redliza una evaluacion de lgs deudas

vencidas cuya cobranza se remola para determinar la provisidn requerida por
incobrabilidad.

La exposicion maxima al niesgo de crédito para préstamaes y partidas per colbrar a
la fecha del estado financiero sepcarado fue:

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafia es responsable de la gestidon de liquidez.
Permaneniemente se hacen previsiones de 1as necesidades de liguidez gue tiene
la Compania, paralo cual se ha establecido un marco de frabajo apropiade pard
lz gestion de lo liquidez de manera gue la Administracion pueda mansgjar los
requerimientos de financiamiento a corto, medicno y largo plazo, asi como la
gestidn de la liguidez de la Compania,

La Administracion mangja el desgo de liquidezr manteniendo reservas vy
monitoreando constantemente los flujos de efective provectadcs y reales.

c) Riesgo de capifol

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafia esiard en
capacidad de continuar como empresd en marcha mientras que maximiza &l
rendimiento de sus Socios a través de o optimizacion de los gastos, deuda v
patriimonio. Lo politice de ia Compadia es mantener un adecuado nivel de
capitat que le permita mantener lo confianza de los inversionistas, l1os acreedores v
el mercado, vy sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolia.
Lo Compamia no aestd suiela requerimienios externos de capital.

El indice deuda-patimonio cjustado de ta Compafiia al 1érmino del periodo de
balance era el siguiente:

Las principales fuentes de financiamiento de la Compadia fueron cuentas por
pagar proveedores y obligaciones financieras.

Lo peliica de la Compadic es mantener un adecuado nivel de capital que e
permita mantener la confionza de los inversionistas, los acreedores vy el mercado, y
suslentar el desarrollo future dei negocio en Ecuador. La Cempaiia no estd sujeta
requerimientos exlernos de capilal. La junta de Socios establece las necesidades
adicionales de inversiones de capilal v en funcién de ello determina el nivel de
uliidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga alos Socios.

Cualidad crediticia de los activos financieros

La Compadia uliliza un sistema de evaluacion crediticia para las confrapartes de sus
activos financieros, gue considera los siguientes situaciones:

La existencia de dificultades financieras significalivos de las contrapartes.
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Z. Laprobabiidad gue la contraparte entre en guisbra o recrganizacion financiera.
3. Lo falta de pago se considera un indicador de que el aclivo financiere se ha

detericrado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aguellos saldos por
cobrar que presentan 1os signos de deterioro anies mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalente de efectivo es comeo sigue:

Bancos
Total

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un resumen de cuentas por cobrar - otras es comao sigue:

Cuentas por cobrar:

Servicios de Rentas Internas

Anticipos

Diciembre 31,
2014 2013
(U.5. ddlares)

500 500

500 500

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. ddlares)

1,768 1,768
18,393 18,393
20161 20,161

Paginc 14de 19




41 3p 5| ouibog

OF£'845°C

§9Z'69¢
v 10g oun @p uoodidiund 8P opoipW |0 saisnly {eeg'ge) (£z6e81°T)
£10Z OUD |20 UOLLAIDHIOd P OPOIRW |0 $8snly (095 £€) {es8c1Z)
Z10zZ oun 1P uopndmipnd ap opolaw |0 saysnly - 8§€0'8
110z our [Bp uppodDIped 9P OPOIPW O $9JsNly L5971 4G8°0RY'Z
010z ouw |ep ugoddipupd 8p opojPw |0 saisnly ler9 ezl EEPLT
4007 OUR |20 UQIDDAIDIHOG 8D OPCIPW (O $3sNly {vig'52] Z81'6z!
800Z 10 100Z 18 &psap uQRLRAIDIIDG S0 OPORUL D $)snly S8 65T 8£6°620°C
Z00T |MaY 'SSUODDY ap UQiseD - (loreet)
LO0Z 0108 Ridn D ap ojusuwny - 0£6'60¥
ODUQISIY CISOD £L9F L 0000z
V'S 1AWIQOS SOIDIBW 8P
$DICUSIUD SOUD 3P SSUCIDDDSUDI oioppodwl pops1oos (z) WS WL {1
$sn $sn

:ugpodpind sp opojow |ep 051D [0 010203l $3[0NUR $0108,]

Y28 '958°S §2L95L'G £00°CLy L SO0v¥é'e CLPVE

oEl"Tov 9C 1 Z0p ££9°281 §97'59¢ 00°0S (T) €971 V'S 1INIQOS SBIRIBW Bp
plopnpodw; popaIsos

889 ¥SF'S YA V4 04768271 OrL'8/5°C 0005 {1) ooooz WS IWIVL

uopdiipnd edlel]] ugioondoijand Hedle]] uopodpind ODLOI51Y JDID0S UCZOY

ap opojgw us IOIDA ap opojow ua JOIoOA % 0}J50D

IOHOA 1OJOA
11074 v LOC

‘45N U2 anbBis OLIOD 58 $BJUSUDWIDG SOUCIODD US SSUOCISISAUL @0 USLUNSSI UN

SINCIDOV N3 SAININVYWYId SINOISYIANI L

o R T T N VPR P s e



Los saldos de los elementos del estado de situacion financiera y del estado de resultado
integral de TALME S.A. y de SODIMET $.A. son los siguientes:

Diciembre 31,
' 2014 2013
01 de Enero al Diciembre 31,
{U.s. dolares)

E TALME S.A.

? ELEMENTOS DE £STADC DE SITUACKORN FINANCIER A

: Activos 33,775,259 42,382,112

Pasivos (27,533,767} (31,472,735
‘ Palrimonio (6,241.492)  (10,909,377)
\ ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL:
. ingresos 2.004,388 26,705.771
g Costos y Gastos {13.343,902) (26.809,593)
‘} Resulicdo Integral Neto {4,339,514) {103,822)
}
)

Diciembre 31,

) 2014 2013
3 SODIMET S.A. 01 de Enero al Diciembre 31,
‘ {U.5. doétares)
? ELEMENTOS DE E5TADO DE S1TUACION FINANCIER A
; Activos 1,041,331 1,227,080
‘ Pasivos (294,931) {423,015}
¥ Patrimonio (746,400) (804.065)
) ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL:
R ingresos 57,246 4,582,395
H Costos y Gastos (85,057) {4.621.992)
% Resullado integral Neto (27,811} {3%,597)
3
) 8. CUENTAS POR PAGAR - PARTES RELACIONADAS
Y
X Un resumen de las cuentas por pagar — partes relacionadas es coma sigue:

Diciembre 31,

Y 2014 2013

’ (U.S. ddlares)

bl

N Partes relacionadas corto plazo - 75,023
‘ Partes relacionadas largo plazo

. Accicnistas (1) 286,869 286,869
: sociedad Importadora de Metales SODIMET S.A. (2) 11.005 11,005
\ 297.874 297,874
3

3

. (1) Corresponde a fondos para aumenio de capilal o favor de la companica TALME S.A.

originados antes del oo 2010.
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12) Comesponde @ saldo del 75% de suseripcion para aumento de capital eriginado

antes del arfio 2010,

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumuladas es cemo sigue:;

VESS por pagar

Diciembre 31,

2014

2013

(U.5. ddlares)

86 7.309
Xil vy XIV sueldos 22,177 563
Otros 81,000 8,705
Total 103.263 16,576
IMPUESTOS

Ley Orgdanica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal:

Mediante decreio No 539, publicado en el Regisiro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del
2014, se expide e "Reglamento a la Ley Orgdnica de Inceniivos o la Produccion vy
Prevencion del Fraude Fiscal”, medianie el cual, se establecen entre ofras las siguientes

reformas of Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicién sghre dividendos y anticipo de dividendo.

Condicicnes bajo las cuales serdn deducibles las remunaraciones v beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
correspondignies g créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion vy los casos v condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para lo deducciéon de los costos v gastes incuridos en

promocion y publicidad de bienes y servicios, y ¢casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

timiies v condicicnes para la deducibiidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el recenocimiento de activos v pasives por impuestios
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos of
exterior,

Modificacion de la forma en la que se aplicard lo tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscaies
o regimeneas de menor impaosicion sea inferior al 50%

Tarifa v forma de determinar el impusstc a la renia sobre la uliidad en la
enajenccidn de derechos representalivos de capital u otros derechos
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e MeUNGa & aniculo relativo ¢ 1as eiencionas en la fuente de impuesio o la
renta por pagos al exterior

Se dispone la aplicacidén de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v

adquisiciones efectuadas por contribuyenies especiales a otfros contribuyentes
aspeciales.

La Compadia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en ia

legislacion tibutaria para determinar las implicanciaos € impactos en sus estados
financieros.

PATRIMONIO

8.1 Capital Social — Esid representade por 800 acciones de vaior nominal unitario de
US$1.00; todas ordinarias y nominalivas.

Al 31 de diciembre del 2014, e capital social de ia compania estd conformado por
77615000 de accicnes ordinarias igucles e indivisinles de valor nominal de US$ 1.00
coda una, las cuales otorgan un voto por accion y un dereche a los dividendos.

Al 31 de oclubre del 2014, la Junta Genercl Extraordinaria y Universal de Accionistas de
ia Compafia, mediante Acta aprobd la reversion de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacion por la suma de US$H1,200.00 ¢ o cuenta de utilidades no distribuidas,

A continuacion un delalle de los Accionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje

ALGIRDAS S A G99 3 999.00 99.90%
Eltec Finance & consulting Corp. ] $ 1.00 0.10%
1,000 $ 1.,000.00 100.00%

8.2 Reserva Legal - De acuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Companias

del Ecuador, del resuliado de la utiidad neta, se debe iransferir el 10% antes de pagos
de dividendos ¢ esta cuenta.

8.3 Reserva por Valuacion de acciones — De acuerdo al vclor razonable del valor
patrimeonial proporcional. Los gjustes del activo sobre inversiones permanentes al final de

cada pericdo de acuerde @ palimonio de la empresc donde se encuentran sus
inversiones permanentes.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la techa de emisidon de los estados financieros (Abril
27, 2015) no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efecto importanie sobre los estados financieras adjuntos.

Al 26 de febrero del 2015 se emitieron Certificados de Persona Juridica de las sociedades
N° 110424 v N° 110423 respectivomente:

o ELTEC FINANCE & CONSULTING CORP. - (Panamd.
o  EXIDE HOLDING §.A. ~ (Panamay.
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Taatas OTIERGASS S5ON CONRSSTOUGSE PArG SEr Qs accionisias de SINGH S.A,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tos estados financieros por el ano ferminado el 31 de diciembre dei 2014 han sido
revisados por la Administracion de lo Compaofia el 13 de abril del 2014 v serdn
presentados a los miembros del Directorio y Accionistas para su aprobacion.

<
ot

José Soricno

Presidente Contador
}
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