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»
®Femcndo X.RIZZO, cra

Auditor Independiente

A los miembros del Directorio y Accionistas

de la Compania

SINGH S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de SINGH S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al final del periodo a Diciembre 31,
2012, &l estado de resultados integral del periodo, el estado de cambios en el
patrimonio del periodo, el estado de flujos de efectivo del pericde y notas que
incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra informacidn
explicativa por el ano ferminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracidn de SINGH S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles interncs relevantes para la preparacién y presentacién
razonabkle de los estadoes financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fravde o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas v la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerde con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compania.

Responsabilidad del auditor

3.

_01

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoric fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planifique vy rediice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencicn
de la evidencia de auditorig sobre las cantidades y reveiaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacion del riesge de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el quditor toma
en consideracion los controles internos de la Compafia, relevantes pora o
preparacion y presentacion razonable v las estimaciones contables de sus estados
financieros son razonables, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente v apropiada
pAra proporcionar una base y expresar mi opinion de auditoria.
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SINGH S.A. .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,

ACTIVOS Nota 2012

20m

(U.s. délares)

ACTVOS CORRIENTES:

37,863

37.863

5,400,140

5,400.140

Efectivo v equivalentes de efectivo 3 500
Cuentas por cobrar - Otfras 4 40,716
Total activos corrientes 61,216
ACTIVCOS NO CORRIENTES:

Invarsiones a largo plazo 5 5,408,178
Total activos no corrientes 5,408,178
TOTAL ACTIVO ' 5,469,394

5,438,003

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mdas significativas y otra informacién

explicativg.

Ab. Xavier Estfada Perlaza
Presidenie
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SINGH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2012 2011

{U.5. délares)
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar companias relacionadas 6 74,316 21,507
Pasivos acumulados 7 2,268 86
Total pasivos corrientes 76,584 21,593
PASIVOS NO CORRIENTE
Cuentas por pagar compafias relacionadas é 297.874 297,874
Total pasivos 374,458 319,467
PATRIMONIO:
Capital social 8 1.000 1.000
Reservas:
de Capital 635,888 635,888
Legal 500 500
Valuacion de acciones 5 4,467,040 4,459,000
Resultados acumutados (9,492} 22,148
Total patrimonio: 5,054,936 5,118,536
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,469,394 5,438,003

Las Notas incluyen un resumen de {as politicas contables mas significativas y otra informacién
explicativ

s
Ab. Xavier Fstitrda-Rertaza Pamciozganchez Astudillo
Presidente ontadora
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SINGH S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

EGRESOS CPERATIVOS

Sueldos y beneficios sociales
Impuestos y contribuciones

Aportes patronales y fondo de reserva
Beneficios sociales

Intereses y multas

Total gastos operativos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Enero 01 a Diciembre 31,

2012

2011

(U.5. délares)

(4,800) (4.800)
(4,670) (2,649)
(983) (683)
(915) (620}

- (20
(11,368) (8.772)
[11,368) (8.772)

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mds significativas y otra informacion

Presidente

Mt

anchez Astudillo

Pofriciof
ontadora
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SINGH S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y empieados

Impuestos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES FINANCIERAS:
Préstamos recibidos de relacionadas

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Aumento [disminucion) neta durante el ano
Comienzo del afio

FIN DE ANO 3

Diciembre 31,
2012 2011
(U.s. délares)

[6.69B) {6.123)
(4,670) (2,649)
(11,368) (8,772)
11,868 8,772
500 -
500 -

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacidn

explicativa.

Presidente

Fpucbisd
Patridia Sanchez Astudillo
Contadora
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SINGH S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Abril 22, 1990 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de SINGH S.A. mediante autorizacion
Resolucion N° 955 de la Superintendencia de Compafiias en Abril 10, 1990 e inscrito en el
Registro Mercantil del Cantdn Guayaqguil en Abril 11, 19920 entre sus actividades se encuentra la
actividad de compra - venta — permuta por cuenta propia de acciones.

SINGH S.A. tiene inversiones permanentes en acciones en ofras companias del grupo
econdmico y estas corresponden a las siguientes empresos:

s TALME S.A. {Constituida en el afic 1978) con una inversion del 50.0% participacion en
acciones.

Actividad principal consiste en la elaboracion, fransformacién y comercializacion de
todo tipo de productos metdlicos, aleaciones de metales y a la explotacion de la
rmetaolurgia en general.

e Sociedad Importadora de Metales SODIMET S A, (Constituida en el aho 1980) con una
inversion del 50.0% participacién en accicones.

Actividad principal consiste en la importacion de planchas frias, calientes,
antideslizantes y galvanizas, comercializadas o diversos distribuidores del mercado y
que sirven para la elaboraciéon de muebles, pisos v esiructuras metdlicas, asi como
canales y ductos de aires.

Sus accionistas son:

o ALGIRDAS S.A. 99.9%
s Rivadeneira Pazmifio Carlos Patricic 00.1%

A su vez, el accionista mayeritario de ALGIRDAS S.A. (Ecuador) es la compafia ELTEC
FINANCE & CONSULTING CORP. (Panamd), con el 99% de las acciones.

La Compania esta considerada como tenedora de acciones, por lo cual no ha realizado
operaciones desde lo fecha de su constitucion. Sélo en el afio 2008 registrd ingresos exentos
por concepto de dividendos recibidos por la suma de US$41,787. No han existido otras
transacciones de ingresos, por lo cual no se ha solicitado al Servicios de Rentas Internas — SR!
autorizacion para emitir comprobantes de ventas de acuerdo a las disposiciones de éste
organismo de control.

La compania hasta el afo 2011, hacia afos anteriores, no mantuvo fondos disponibles o flujos
equivalentes de efectivo, durante el afic 2012 abrié una cuenta de ahorros que permitid
generar y utilizar flujo de efectivo para los gastos operativos, no hay efectos significativos en la
posicion financiera de la compania que hayan sido generados por la cuenta de efectivo v
equivalente de efectivo al final del periodo 2012 y 2011.
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2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normaos
internacionales de Informacién Financiera — (NIC y NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas confables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
polificas han sido definidas en funcidn de las NIF vigentes desde el 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financiercs de SINGH S.A. comprenden los estados de situacion
financiera af 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIC y NIIF).

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos que se pueden fransformar rapidamentie en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Cuenias por cobrar - Olras

Las ofras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable, no incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion.

Insfrumentios financieros

- e

2.5.1 Medicidon en el momento del reconocimiento y posterior

Los activos financieros se reconocen y dan de bagja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn. Todos los activos
financieros reconocidos son posteriormenie medidos en su fotaiidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Lla Compchia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
rmantenicdos hasta su vencimiento. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentes financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconccimiento
inicial.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos ¢l costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

La clasificacion de los activos financieros de {a Compania fiene las siguientes
caracteristicas: "activos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento" y “activos financieros disponibles parc la venta™. Los pasivos
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2.6

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, v “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propédsito para el cual se adquireron los activos ©
contrataron los pasivos. La Administracidon determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compahia transfiere el activo g un tercero sin retener
sustancialmente 10s riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

Deterioro de actlives financieros: - Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de actives financieros. Si existe deterioro
de un activo financiero ¢ grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un
evento de pérdida) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

£l monto de pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados
a la tasa de interés efectiva original del active financiero. El valor en libros se
reduce y el monto de pérdida se reconoce en el estado de resuliados integrales.
Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y dicha
disminucién se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocurido después
de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
infegrales la reversion de la pérdida por deterioro previomente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis perfinentes y considera que no se ha
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a sy valor en libros.

Deterioro del valor de los activos fangibles

Al final de cada periocdo la Compahia evalda los valores en iibros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicative de gue estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Ig
pérdida por deterioro como una disminucidn de la revatuacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manerc
gue el valor en libros incrementadoe no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el active corespondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por detericro se maneja como un aumento en
la revaluacién.
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2.7

2.8

2.9

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impueste a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido (en este Ultimo caso no aplica}.

2. 7.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la ufilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aho. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periocdo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, exceptc en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral ¢ direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Costos y Gaslos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
rediizado el pago. y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Uso de estimaciones y juicios contables crificos

La preparacion de los estados financieros prescritos por las NIC — NIIF requieren
que la Administracién determine ciertas estimaciones, juicios contables y supuestos
necesarios e inherentes a su naturaleza vy la actividad econdmica de la entidad
gue dfectan los montos incluidos en estos estado financieros y sus notas
relacionadas. En opinidn de la Administracion, dichas estimaciones y supuesto se
han basado en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento de la
preparacion de tos estados financieros, los cuales podrian llegor o diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios contables son confinuamente evaluados y estdn
basados en la experiencia histdrica y otros factores con base regular, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias.

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron scbra la base de su
mejor conocimiento d los hechos relevantes y circunstancias o la fecha de
preparacion de los estados financieros.

Valor razonable de las inversiones permanentes en acciones -
Se reconoce sobre la base del valor patrimonial proporcional tomando los saldos

del pafimonio neto de las empresas donde mantiene sus inversiones at final de
cada periodo.

2.10 Moneda funcional y moneda de presentacién
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3.

4.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primaric donde opera la enfidad {moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido
emitidas pero adn no son efectivas:

NIC - NIIF
NIIF 7

NHF 9

NIIF 10

NIIF 12

NitF 13

Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas o la NIC 12

NIC 19 {Rev. en el 2011)

NIC 27 [Rev. en el 2017)

NIC 28 [Rev. en el 2011)
LNIC 32

Tituio
Estados financieros separados

Instrumentos financieros

Consolidacién de estados financieros

Revelaciones de intereses en ofras entidades

Medicidon al valor razonable

Presentacion de items en otro resultade integral

impuestos diferidos - Recuperacion de activos subyacentes
Beneficios a empleados

Estados financieros separados

inversiones en asociadas y negocios conjuntos

instrumentos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Bancos
Total

Vigencia
Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Julio 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Diciembre 31,

2012

2011

(U.S. délares)

500

500

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un resumen de cuentas por cobrar - otras es como sigue:

Diciembre 31,

2012

2011

(U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

M.1. Municipalidad de Guayaquil

Otros
Total

> 37,863 37,863
4 22,853 :
~ . 0714 37,863
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.

7.

8.

CUENTAS POR PAGAR — PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar - partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{(U.S. délares)

Partes relacionadas corto plazo 74,316 21,507

Partes relacionadas largo plazo

Sr. Heriberto Urzua (1) 286,869 286,869
Sociedad Importadora de Metates SODIMET S A, (2) 11,005 11,005
297,874 297,874

(1] Corresponde a fondos para aumento de capital a favor de la companiia TALME S.A.
originados antes del afio 2010.

(2) Corresponde al saldo del 75% de suscripcion para aumento de capital originado
antes del afo 2010.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumuladds es como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. ddlares)
IESS por pagar 1,000 86
Xl y XiV sueldos 77 -
vacaciones y ofros 1,191 -
Total 2,248 86

PATRIMONIO
A Diciembre 31, 2012 una informacidn explicativa:

8.1 Capital Social - Estd representado por 800 ccciones de vaior nominal unitario de
US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

8.2 Reserva Legal — De acuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador, del resultado de la uvliidad neta, se debe transferr el 10% antes de pages
de dividendos a esta cuenta.

8.3 Reserva por Valuacién de acciones = De acuerdo of valor razonable del valor
patrimonial proporcional. Los gjustes del activo sobre inversiones permanentes al final de
cada periode de acuerde a patrimonic de la empresa donde se encuentran sus
inversiones permanentes.
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10.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidon de ios estados financieros [Abril
22, 2013) no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
revisados por la Administracion de la Compafiia el 12 de abril del 2013 y seran
presentados a los miembros del Directorio y Accionistas para su aprobacion.

Patrcia 3anchez Astudillo
ntadora

| Ab. Xavier Bstrada Perla
Presi
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