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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

Estero Río y Mar (ERMA) S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

l, Bemos examinado los balances generales de Estero Río y Mar (ERMA) 

al 31 de diciembre de 1992, y los estados conexos de resultados, 

inversión de los accionistas y flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los 
mencionados estados financieros basándonos en nuestra auditoría. 

S.A. 

2. Nuestro examen se efectúo de acuerdo con normas de auditoría 

generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeación y 

ejecución de una auditoría que tenga como objetivo obtener una seguridad 

razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres 
de errores importantes. La auditoría incluyó aquellas pruebas de los 
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoría que 

respaldan las transacciones registradas y su revelación en los estados 
financieros. La auditoría también incluyó la determineción del uso de 
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de 

las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, 

evaluación en conjunto de la presentación de los estados 
Creemos que la auditoría efectuada establece 

nuestra Opinión. 

asi como la 
financieros. 

bases razonables para 

Como se explica en la nota A, los estados financieros arriba mencionados 
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los cambios en el 

poder adquisitivo de la moneda nacional, mediante el Sistema de 

Corrección Monetaria Integral estipulado en los del Reglamento de 
Aplicación al artículo No.22 de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

sítuación financiera de Estero Río y Mar (ERMA) S.A. al 31 de diciembre 

de 1992 y los resultados de sus Operaciones y los flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

> Leppln La 

5 de abril de 1993 

Guayaquil, Ecuador 

anteriormente referidos 

    dgar Naranjo L. 
Licencia Profesional No. 16.485 
Superint. de Compañías No. 015 

Edificio Taurus, Piso 5 QL 5-4 
Av. República 807 y Av. Diego 
de Almagro Teléfono 2-550479 
Quito - Ecuador



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

BALANCE GENERAL 
  

31 DE DICIEMBRE DE 1992 
  

ACTIVO 
  

ACTIVO CIRCULANTE: 
Efectivo 

Cuentas por cobrar (Nota B) 
Inventario (Nota C) 
Gastos pagados por anticipado 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota D) 

OTRO ACTIVO 

REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA (Nota E) 

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Notas F) 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 
    

PASIVO CIRCULANTE: 
Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar (Nota G) 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Nota H)* 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: 

Acciones Ccomunes-autorizadas, emitidas y 

en circulación 1.150.000 acciones al va- 
lor nominal S/.J).000 cada una (Nota 1) 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Déficit (Nota J) 

Vea notas a los estados financieros 

Sf. 775.435 
11.380.859 
89.326.415 
10.364.482 

111,847.19! 

151,019.608 517 

14.781.851 

91.020.623 

__ 1,705,269. 114 

S/.2.073.938.387 

S/. 9.829.968" 
56.668.137 
2.367.546 

68.845.651 

372,547,956 

1. 150,000.000 
826.701.522 
(344,156.74 2) cuy 0 

1.632.544.780 
  

S/.2.073.938.387 
AAA



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

AÑO TERMINADO EL _3| DE DICIEMBRE DE 1992 
  

INGRESOS DE OPERACTONES: 

Ventas netas 

Otros ingresos 

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES: 

Costo de ventas 

Gastos de administración 
Gastos financieros 

Otros 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

Vea notas a los estados financieros. 

  

Sf. 428.153.110 
142, 166.430 

570.319.540 

562.073.629 
91,105,546 

89.908 
10,462,254 

—— 863.731.397 
S/. 93.411.797



Saldo al | de enero de 1992 

Pérdida del ejercicio 

Transferencia para aumento 

de capital 

Ajuste por corrección monetaria, 

1992 

Saldo al 3! de diciembre de 1992 

ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 
  

AÑO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DE 1992 
  

Aumento 

Acciones de capital 

comunes en trámite 

Reserva por 

revalorización 
del patrimonio Déficit 

  

S/. 215.000.000 S/. 935.000.000 S/. 56.041.197 S/. (151.037.184) 

  

(93.411.797) 

935.000.000 (935.000.000) 

770.660.325 (99.707.761) 

S/. 1.150.000.000 S/. S/.826.701.522 S/. (344.156.742) 

Vea notas a los estados financieros.



AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 
  

ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Efectivo recibido por arrendamiento de equipo 
Intereses pagados 

Otros ingresos 

Efectivo neto usado en las actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION; 

Adquisición de propiedades, maquinaria y equipo 
Efectivo pagado por construcciones en curso 

Efectivo usado en las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Financiamiento neto de Compañias relacionadas 

Efectivo proveniente de las actividades de 

financiamiento 

DISMINUCION DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

1992 

S/. 455.290.634 
(661.168.110) 

35.000.000 
(89.908) 

136.392.947 

(34.074.437) 

(11,588,354) 
(Q3).264.849) 

(142.853.203) 

174,091,125 

174.091.125 
  

(2.836.515) 

3,611,950 
  

s/. 775,635



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL 

EJERCICIO CON EL EFECTIVO USADO 

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

PERDIDA DEL EJERCICIO S/. (93.411.797) 

Más gastos que no representan desembolsos 

de efectivo 

Depreciación 96.060.582 
Ventas de activos Eijos 25.867.556 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Aumento en: 

Cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

(89.810.906) 
(10.364.482) 
22,034,549 

Sobregiro bancario 7,174.043 

Gastos acumulados por pagar 1.122.733 

Disminución en: 
Inventario 22.035.136 
Otros activos (14.781.851) 

39.397.360 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION S/. (34.074.437) 

Vea notas a los estados financieros.



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

  

A. RESUMEN DE LA4S POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 
    

Estero Río y Mar (ERMA) S.A. (la Compañía) se constituyó el 6 de 
diciembre de 198% e inició sus operaciones el 2 de enera de 1990, Su 
actividad es el cultivo, extracción y captura, procesamiento, 
industrialízación y comercialización interna de camarones y Otras 
especies biocuáticas, 

Principios contables ecuatorianos. La Compañía 
registros contables en sucres (S/,) y de acuerdo con los principios 
contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparación 
de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos 
principios y su aplicación a los estados financieros en páginas 
anteriores. 

mantiene sus 

  

Sistema de Corrección Monetaria Integral. Los estados financieros 

han sido preparados sobre la base tradicional del costo histórico, en 
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados 

en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios del poder 

adquisitivo de la moneda nacional. 

El Sistema de Corrección Monetaria Integral establece que para 1991 

los ajustes serán aplicables al patrimonio en la cuenta "Reserva por 

revalorización del patrimonio" y, para 1992 en la cuenta "Reexpresión 
monetaría diferida” cuyo saldo neto tendrá un efecto tributario a partir 

del ejercicio económico de 1993, Si los activos no monetarios superan 

la suma de los pasivos no monetarios y el patrimonio se producirá un 

ingreso gravable y si la suma de los pasivos no monetarios y el 

patrimonio exceden los importes de los activos no monetarios se 
originará un gasto deducible. Este ingreso gravable o gasto deducible 
se aplicará a resultados utilizando el método de línea recta y al 10% 
anual a partir del año siguiente a la correspondiente reexpresión. 

El índice nacional de precios al consumidor calculado por el 
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, aplicable para el período 

del ajuste es de 63,90%. 

Los inventarios están valorados al costo o mercado, el menor, 

excepto los inventarios en proceso que están valorados al costo de 

adquisición e incluyen gastos por mano de obra directa y gastos 
indirectos de producción.



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

A. 

B. 

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuación) 
  

Las propiedades, maquinaria y equipo están contabilizados al costo, 
de adquisición, mas la revalorización y corrección monetaria efectuadas 
de acuerdo con disposiciones gubernamentales vigentes, con el objeto de 

reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana. 
Las erogaciones por mantenimiento y reparación «se cargan a gastos al 
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula por el método de linea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

La vída útil estimada de las propiedades, 

  

maquinaria y equipo, es 
como sigues 

Activos Años 

Edificios 20 
Maquinaria y equipo 10 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 

Instalaciones y otros 119) 

CUENTAS POR COBRAR: 
  

Deudores varios s/. 2.553.402 

Funcionarios y empleados 

  

1.828.469 

Impuesto retenido en la fuente 4.183.716 

Otras 2.815.272 

S/. 11,380,359 

INVENTARIOS: 

Cultivos en proceso s/. 64.411.293 

Balanceados y fertilizantes 1.814.980 

Otros 23.100.142 
  

s/. 39,326,415 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO: 
  

Compañías relacionadas: 
Laboratorios Vitamix (Vitamix) S.A. si. 53.761.293 

Agrodíi S.A. 97.054,865 

Otras 203.450 
  

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.



ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

E. REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA: 

¿Incluye el ajuste de los activos no monetarios y patrimonio que al 31 de diciembre de 1992 se resumen 
asi: 

Activos S/. (579,931.94 )) 
Patrimonio 670,952. 564 

Sí. 91.020.623 
  

Y. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO: 

Saldo al Ajustes y/o Saldo al 
31-12-91 Adiciones transferencias retiros 31-12-92 

Al costo de adquisición: 
Terrenos S/. 121.214.796 S/. 6.950.000 Sf/. s/. Ss/. 128.164.796 

Edificios . 17.566.706 6.576.617 24. 143.323 
Maquinaria y equipo 167.737. 100 1.280,870 8.133.513 1.552.818 175.598.665 
Vehiculos 23.830.691 13.820.629 10.010.062 
Muebles y enseres 1.242.413 2.330,987 60.000 3.513,400 
Instalaciones y otros 463.413.948 1.026. 500 114.232.696 578.673, 144 

795,005.654 11,588,357 128.942.826 (15,433,447) 920. 103,390 

Menos depreciación 
acumulada 60,583 .495 67.613.098 1,247,911 126.948.682 

74.422.159 (56,024.74 1) 128,942 .826 (14. 185,536) 793.154.708 

Revalorización y correc- 
ción monetaria 

” Terrenos 77,826,690 77.826.690 
Edificios 397.490 11,479.121 11.876.611 
Maquinaria y equipo 63.097.988 146.351.430 997.180 208.452.238 

A Vehiculos 7.036.465 10.626.395 4)5.80) 17.246.059 
Muebles y enseres 414.333 1.697.776 4.999 2.077.150 
Instalaciones y otros 200,321,735 410,044 ,276 610.366.011 

271.268.011 658.025.688 1.448.940 927.844.759 

Menos depreciación 
acumulada 44.292,321 147.326.895 7,159.66) 184.459.535 

, 226.975.690 510.698, 793 5.710.721 743,385. 204 

Proyectos y construc- 
cÍones en curso 326,045,874 171.626.154 (128.942.826) 168.729.202 

S/.1.087.443,723 $S/.626.300.206 S/. S/.(8.474.815) S/,1.705.269.1)4 
    

La revalorización de las propiedades, maquinaria y equipo hasta 1990 se efectúo utilizando el 
porcentaje determinado en proporción a la devaluación del sucre con relación al US$ 1,00 de intervención 
según cotización del Banco Central del Ecuador y, para )992 se utilizo el indice nacional de precios al 
Cgasmidor calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, que fue del 63,90% (46,80% en
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ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S.A. 

  

G. CUENTAS POR PAGAR: 

Accionistas (MD Ss/, 31.799.560 
Otros deudores 23.783.502 
Otras 1.095.075 

s/. 56.668.137 

(1) Préstamos que no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento 
fijo. 

H, CUENTAS POR PAGAR A LARCO PLAZO: 

Compañias relacionadas: 
Balanceados Vigor S.A, sf. 315.558.702 

_ Avilisa S.A. 26.468.707 
Printaves S.4. 6.507.094 
Inmobiliaria Trecepoli C.A. 4.169.727 

Centro Servi S.A. 17.882.540 
Faenamiento Industrial de Aves (Finaves) S.A. 1.721.935 
Otras 235.251 227150. 

S/. 372,547.956 

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses. 

1. AUMENTO DE CAPITAL: 

Mediante Escritura Pública de abril 23 de 1992 se legalizd la 
decisión de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, efectuada el 

10 de diciembre de 199|, resolvió aumentar el capital social en la suma 

de 5/.935.000.000, mediante compensación de creditos. 

J. DEFICET: 

La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización de 
pérdidas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se 
produjo la pérdida siempre que su valor monetario no sobrepase del 25% 

de la utilidad neta realizada en el respectivo ejercicio.



tv 

ESTERO RIO Y MAR (ERMA) S,A. 
  

KE. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

Las compras de materia prima efectuadas en 1991 a Balanceados Vigor 

S.A, una Compañia relacionada fueron de S/. 91.108.138. 

L. TIPOS DE CAMBIO: 

Los tipos de cambio del mercado libre privado y de intervención 

del Banco Central del Ecuador vigentes al 31 de diciembre de 1992 
fueron de S/. 1.850 y de S/. 2.000 por cada US$ 1.00, respectivamente.


