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] DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

i A los Accionistas 
Estero Río y Mar S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

¡ Jl. Hemos examinado los balances generales de Estero Río y Mar S.A. al 31 

de diciembre de 1990 y 1989 y los estados conexos de resultados, 

inversión de los accionistas y de cambios en la situación [financiera 
por el año y cuatro meses terminados en esas fechas. Estos estados son 

responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

es expresar una opinión sobre los mencionados estados financieros 
basándonos en nuestra auditoría, 

' 2. Nuestros exámenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeación y 

i ejecución de una auditoría que tenga como objetivo obtener una 
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se 

encuentran libres de errores importantes. La auditoría incluyó aquellas 
i pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de 

auditoría que respaldan las transacciones registradas y su revelación 

en los estados financieros. La auditoría también incluyó la 
determinación del uso de los principios de contabilidad generalmente 

i aceptados en el Ecuador y de las estimaciones ¡importantes realizadas 

por la Gerencia, así como la evaluación en conjunto de la presentación 
de los estados financieros. Creemos que la auditoría efectuada 

¡ establece bases razonables para nuestra opinión. 

3. Hasta el 3! de diciembre de 1989, la Compañía estuvo en formación y 

originó pérdidas por S/.27.501.438 y, durante el período económico de 
1990 obtuvo una pérdida de S/.66.696.128, acumulándose un total de 
S/.94.197,566, El futuro de la Compañía como negocio en marcha 
dependerá de su habilidad para operar con utilidades y la 

disponibilidad de financiamiento según se requiera. 

4. Tal como se indica en la nota G a los estados financieros, la Compañía 
ha suscrito un convenio mediante el cual se compromete a pagar 

S/.31.736.023 que corresponde a la diferencia de hectáreas producida en 
la compra venta de un lote de terreno, y que fue determinada al hacer 

el levantamiento planimétrico del cuerpo del terreno. De llegar a 
determinarse la aparente falta de hectareaje, las propiedades, 
maquinaria y equipo y las cuentas por pagar podrían estar 
sobreestimadas en el mencionado valor. A la fecha del informe no se 
conoce el resultado final de este convenio. 
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5. En nuestra opinión, los estados financieros anteriormente referidos 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de Estero Río y Mar S.A. al 3l de diciembre de 
1990 y 1989, y los resultados de sus operaciones y los cambios en su 

situación financiera por el año y cuatro meses terminados en esas 
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Ecuador, 
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ESTERO RIO Y MAR S.A. 

BALANCES GENERALES 

ACTIVO 3) de diciembre de 
1990 1989 * 

ACTIVO CIRCULANTE: 
Efectivo S/. 27.273.367 S/. 18.900.000 
Cuentas por cobrar (Nota B) 12.855.706 4.093.892 
Inventarios (Nota C) 57.254.560 45.023.678 
Gastos pagados por anticipado 87.788 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE , > 97.471.421 68.017.570 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota D) 64.849.937 

OTRO ACTIVO (Nota E) 1.353.821 907.733 

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 
(Notas F y G) 863.906.539 237.375.158 

S/. 962.731.781 S/. 371.150.398 
E x= 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Documentos y cuentas por pagar (Nota G)  Sf. 69.541.534 s/. 6.913.596 
Gastos acumulados por pagar 1.028.197 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 70.569.731 6.913.596 

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Nota H) 665.380.000 371.428.458 

INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS: 

Acciones comunes - autorizadas, emitidas 
y en circulación 75.000 al valor nominal 
de S/.1.000 cada una 75.000.000 ! 

Aumento de capital en trámite (Nota 1) 225.000.000 18.750.000 
Superávit de capital por revalorización 20.979.616 1.559.782 
Déficit (Nota J) (94.197.566) (27.501.438) 

226.782.050 (7.191.656) 

S/. 962.731.781 S/. 371.150.398 
AAA nn 

Vea notas a los estados financieros. 

* Reclasificado para conformarlo con cifras al 31 de diciembre de 1990,



i ESTERO RIO Y MAR S.A. 

i ESTADOS DE RESULTADOS 

i Cuatro meses 

Año terminado el terminados el 
i 31 de diciembre 31 de diciembre 

de 1990 de 1989 

i INGRESOS DE OPERACIONES : 

Ventas netas : S/. 283.082.489 S/. 29.185.769 
Otros ingresos 71.411.906 

lo 354.494.395 29.185.769 

i COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES : 

Costo de ventas 304.085.235 53.337.615 
Gastos de administración 45.523.546 3, 159.069 

i Otros 71.581,742 190.523 

421.190.523 56.687.207 

i PERDIDA S/. 66.696.128 Sf. 27.501.438 
a a A 

i Vea notas a los estados financieros.



Saldo al 1 de enero de 1989 

Pérdida del período 

Aportes de accionistas 

Revalorización de propiedades, 
Maquinaria y equipo 

Saldo al 31 de diciembre de 1989 

Pérdida del período 

Aportes de accionistas 

Emisión de acciones 

Revalorización de propiedades, 
maquinaria y equipo 

Transferencia para aumento de 
capital 

Saldo al 31 de diciembre de 1990 

  

Vea notas a los estados financieros. 
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ESTERO RIO Y MAR S.A. 

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

Aumento Superávit de 
Acciones de capital ital por e 
comunes en trámite alorizacion Déficit 

s/. s/. s/. s/. 

(27.501.438) 

18.750.000 

1.559.782 

18.750.000 1.559.782 (27.501.438) 

» (66.696. 128) 

86.476.000 

75.000.000 (75.000.000) 

214. 193.83% 

194,774 .000 (194 . 774 000) 

S/. 75.000.000 S/.225.000.000 S/. 20.979.616 S/. 9%.197.566



ESTERO RIO Y MAR S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

Cuatro meses 

i Aumentos en cuentas por pagar a 

Año terminado el terminados el 
31 de diciembre 31 de diciembre 

de 1990 de 1989 

FUENTE DE FONDOS: 

largo plazo S/f. 293.951.542 S/. 371.428.458 
Aportes de accionistas 86.476.000 18,750,000 
Disminución en cuentas por cobrar 

a largo plazo 64 849.937 

> 445.277.479 390. 178.458 
APLICACION DE FONDOS: AAA 

eraciones: , 
%rdida del período >. , 66.696. 127 27.501.438 

Menos gastos de depreciación y amortización 
que no representaron desembolsos de efectivo 19,379,937 892 . 904 

Fondos usados en las operaciones 47.316.190 26.608.534 
Adquisición de propiedades, maquinaria 
y equipo 429.703.723 236.553.613 

Aumento en otro activo 2.459.850 1.062.400 
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo 64 849.937 

479.479.763 329.074.484 

(DISMINUCION) AUMENTO EN EL CAPTTAL DE TRABAJO S/, (34.202.284) S/, 61.103,974 
As 

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL, 
DE TRABAJO: 

Aumento en el activo circulante: 
Efectivo s/. 8.373.367 S/. 18.900.000 
Cuentas por cobrar 9.761.814 4.093.892 
Inventarios 12.230.882 45.023.678 
Gastos pagados por anticipado 87.788 

¡ 29.453.851 68.017.570 

p Aumento en el pasivo circulante: 
Cuentas por r 62.627.938 6.913.596 
Gastos acumulados por pagar 1.028. 197 

63.656. 135 6.913, 596 

(DISMINUCION) AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO S/. (34.202.284) S/. 61.103.974 
A 

Vea notas a los estados financieros.
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ESTERO RIO Y MAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989 
  

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 

Estero Río y Mar S.A. (la Compañía) se constituyó el 6 de diciembre 
de 1989 e inició sus operaciones el 2 de enero de 1990. Su actividad es 
el cultivo, extracción y captura, procesamiento, industrialización y 

comercialización interna de camarones y otras especies bioacuáticas. Al 

31 de diciembre de 1989 la Compañía se encontraba en etapa de formación 
y terminó sus trámites legales en marzo de 1990. 

Principios contables ecuatorianos. la Compañía mantiene sus 
registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con los principios 

contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparación 
de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos 
principios y su aplicación a los estados financieros en páginas 
anteriores. 

Los inventarios están valorados al costo o mercado, el menor. Los 

costos se determinan por el método de promedio, excepto los inventarios 

en proceso que están valorados al costo de adquisición e incluyen gastos 

por mano de obra directa y gastos indirectos de producción. 

Las propiedades, maquinaria y equipo están contabilizados al costo 

de adquisición, mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo con 

disposiciones gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los 

cambios en el poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana. Las 

erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 

incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. La depreciación se calcula por el método de línea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Los años de vida útil estimada de los activos son los siguientes: 

  

Activo Años 

Edificio 20 
Maquinaria y equipo HO 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 

Instalaciones y otros 10



ESTERO RIO Y MAR S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(Continuación) 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989 
  

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Los estados 
financieros han sido preparados sobre la base tradicional del costo 
histórico, en concordancia con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y, por consiguiente, no pretenden 
reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, 
excepto por las revalorizaciones de las propiedades, maquinaria y equipo 
efectuadas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en el País. 

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, puede 
tener un efecto importante en la comparabilidad de los estados 
financieros de distintos períodos y en el resultado del año. 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo mide el 
índice general de precios al consumidor calculado por el Instituto 
Nacional de Estadísticas y Censos, es como sigue: 

Año terminado el 

31 de diciembre de Indice Inflación 

1986 100.0 

1987 129.5 29.5 

1988 204.9 58.2 

1989 359.8 75.6 

1990 534.2 48,5 

B. CUENTAS POR COBRAR: 

31 de diciembre de 
1990 : 1989 

Deudores varios S/. 10.904.000  S/. 
Impuestos retenidos 

en la fuente (0 872.787 

Otros 1.078.919 4.093.892 

S/. 12.855.706 S/. 4.093.892 

  

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes los impuestos 
retenidos por terceros se consideran como credito tributario, los 

cuales pueden ser utilizados para compensar el impuesto causado en 

la declaración anual, y las diferencias utilizadas en el año 

siguiente o solicitar su devolución.
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ESTERO RIO Y MAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989 

€. INVENTARIOS 
31 de diciembre de 

1990 1989 

Cultivos en proceso S/. 52.457.294 — S/. 43.305.615 
Balanceados y fertilizantes 2.321.796 1.718.063 

Otros 2.475.470 

S/. 57,254.560  S/. 45,023.678 
. AA A 

D. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO: 

Representan valores por cobrar auna Compañía relacionada, los cuales no tienen fecha de 
vencimiento definido ni generan intereses. Estos valores fueron cancelados en 1990. 

E. OTRO ACTIVO : 

31 de dicienbre de 

1990 1989 

Cargos diferidos, S/. 3.522.250 Sf. 1.062.400 
Menos amortización acumulada 2.168.429 154.667 

S/. 1.353.821 8S/. 907.733 

F. PROP: + MAQUINARIA Y EQUIPO: 

Saldo al Saldo al 
. 31-12-89 Adiciones Transferencias 31-12-90 

Al costo de adquisición: AAA, AAA A AAA AAA Terreno Sí. S/.110.523.396 8/. S/.110.523.396 

sino i 2.676.590 73:49:00 71600017 Í, .676. 493, 169. 
aos Y iPO 6.000.000 933. 107 6:933: 107 
Muebles y enseres 235.018 101.000 336.019 
Instalaciones y otros 165.316.410 166.876. 162 332.192.572 

8.911.608 368, 164 450 166.876. 162 543.952.220 

Menos depreciación acumulada 738.237 10,304 .898 11.043. 135 

e 8.173.371 357.859.552 166.876.162 , 532.909.085 
Revalorización : : 

Magina ¡ 432.553 12.550.199 12.382: 132 ia pai, . .550. 982. 
Veas 1.266.000 2.717.593 3.983.593 
Muebles y enseres 12,735 95.692 108.427 
Instalaciones y otros 200.207.752 200.207.752 

1.711,288 215.968. 706 217.679.994 

Menos depreciación acumulada 151.506 8.836.150 8.987.656 

1,559. 782 207.132.556 208.692.338 

Construcciones en proceso 227.642.005 61.539,273 (166.876, 162) 122.305. 116 

S/. 237,375.158 S/.626.531.381 S/. S/.863.906 . 539



ESTERO RIO Y MAR S,A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989 

F. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Continuación) 

La revalorización del activo fijo se efectúa de acuerdo con 
resoluciones de la Superintendencia de Compañías. El porcentaje de 
revalorización se determina en proporción a la devaluación del sucre con 
relación al US$1,00 de importación según cotización del Banco Central 
del Ecuador, que al 31 de diciembre de 1990 fue de 35,44% (44,20% en 
1989) sobre el valor en libros de los activos. 

El efecto neto de la revalorización se registra en la cuenta de 

patrimonio "Superávit de capital por revalorización " el que puede 
capitalizarse después de compensar pérdidas del ejercicio si existieren. 

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 
  

31 de diciembre de 
  

  

1990 1989 

Documentos por pagar (0 S/. 35.000.000 S/. 
Otros acreedores (2) 34.541.534 6.913.596 

  

S/. 69.541.534 S/, 6.913.596 
AAA 

  

(1) Representan documentos suscritos a la orden de Contrasvi C. Ltda. 

por movimiento de tierra efectuadas en las ¡instalaciones de la 

Compañía. Estos documentos vencen en febrero de 1991. 

(2) Incluye S/. 31.736,023 pendientes de pago, por la compra de un lote 
de terreno de 235 hectáreas valor que se encuentra impago debido a 
que al efectuar el levantamiento planimétrico del cuerpo del terreno 

se constató la existencia de 200,29 hectáreas determinándose una 
diferencia de 34,71 hectáreas que representa el valor en sucres 
antes mencionado. El 17 de agosto de 1990 se firmó un convenio de 

pago otorgando al comprador (Estero Río y Mar S.A.) un plazo de 6 

meses a partir de la fecha de suscripción de éste convenio para que 

el vendedor demuestre por medios técnicos la real cabida del cuerpo 

de terreno y en el caso de que el vendedor tenga derecho al pago de 

esa mayor superficie el comprador reconocerá el valor pendiente de 

cancelar y el 6% de interés anual a partir del 15 de agosto de 1990.
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ESTERO RIO Y MAR S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(Continuación) 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989 

  

H. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO: 
  

31 de diciembre de 

    

1990 1989 
Compañías relacionadas: 
Printaves S.A o S/.631.507.093  S/. 29.557.093 
Balanceados Vigor S.A. 25.287.293 295.534.385 
Inmobiliaria Trecepoli C.A. 436.498 46.186.380 
Otras 8.149.116 150.600 

  

S/.665.380.000  S5/.371.428.458 
Ass 

  

Las transacciones con Compañías relacionadas, se originan por la 
relación de accionistas comunes. Estos saldos no tienen fecha de 

vencimiento ni generan intereses. 

I. AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE: 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, 

efectuada el 14 de agosto de 1990, se resolvió aumentar el capital 

social de la Compañía en la suma de S/.225.000,000, utilizando el valor 
de S/.194.774.000 proveniente del superávit de revalorización de activos 
y 53/.30.226.000 en efectivo. A la fecha de este informe los trámites 
legales de escrítura están en proceso. 

Y, DEFICIT : 

La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización de 
pérdidas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se 
produjo la pérdida siempre que su valor monetario no sobrepase del 25% 
de la utilidad neta realizada en el respectivo ejercicio. ' 

K. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 
  

Al 31 de diciembre de 1990, se efectuaron las siguientes 
transacciones de compras: 

Balanceados Vigor S.A. S/f. 60.740.634 
Vitamex S.A. 2.398.880 

L. TIPOS DE CAMBIO: 
  

Los tipos de cambio del mercado libre privado y de intervención del 

Banco Central del Ecuador vigentes al 31 de diciembre de 1990 fueron de 
S/.895,00 y S/.886,89 por cada US$1,00 (S/660,00 y S/.654,84 al 3] de 
diciembre de 1989), respectivamente.


