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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

INVERCOMSA $. A. 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de INVERCOMSA S, A. al 31 de 
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. La preparación de 
estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a 
nuestra auditoría 

Excepto por lo mencionado en el siguiente párrafo, nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas normas requieren que 
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de 
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoría incluye un 
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones 
reveladas en los estados financieros. La auditoría también incluye la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la 
Administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados 

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría ofrece una base razonable 
para nuestra opinión. 

No pudimos obtener confirmaciones de las inversiones cuyo saldo al 31 de diciembre 
del 2000 ascienden a US$3,554,902.00 y no hemos comparado que el valor registrado no 
sea superior al valor patrimonial proporcional, por no disponer de esta 
información. Además la Compañía no ha efectuado adecuadamente la norma de 
Conversión de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización, en el 

rubro de inversiones. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes que hubiesen sido necesarios si 
hubiéramos recibidos las certificaciones del monto y el valor patrimonial proporcional de 
las Compañías receptoras de las inversiones que se mencionan en el párrafo anterior, los 
estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, 
la situación financiera de INVERCOMSA $. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados 
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías 
de la República del Ecuador. 
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La Compañía mantiene un reclamo de pago de impuesto por parte del Municipio de 
Guayaquil, por los que ha presentado descargos, el resultado final de este asunto no puede 
ser determinado actualmente. No se ha reconocido provisión alguna en los estados 
financieros adjuntos. 

En el año 2000, la Compañía presenta sus estados financieros en US Dólares, de acuerdo a 
disposiciones de la Ley para la Transformación Económica del Ecuador y de la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 
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INVERCOMSA S. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2000 

Activos 

Activo corriente: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar, menos provisión para cuentas 

de cobro dudoso 

Total activo corriente 

Inversiones (nota 5) 

Propiedades y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedades y equipos, neto (nota 6) 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Pasivos y Patrimonio 
Pasivo corriente: 

Cuentas por pagar - Otras 

Deudas a largo plazo - relacionadas (nota 4) 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital acciones - suscrito 174.884 acciones 

nominativas de US$ 0.04 cada una 

Reserva legal (nota 7) 

Reserva de capital 

Superávit especial en acciones (nota 9) 

Utilidades no realizadas (nota 10) 

Déficit acumulado 

Total patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

US$ 3,624.84 

175.68 

3,800.52 

3,586,642.85 

74,936.89 

50,059.77 
24,877.12 

240.00 

US$  3,615,560,49 

361.92 

20,459.57 
20,821.49 

6,995.36 
3,497.68 

3,586,485.08 
102,507.91 
17,260.13 

-122,007.16 
3,594,739.00 

US$ 3,615,560.49 

 



INVERCOMSA $. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 

Ingresos: 

Dividendos recibidos 

Arriendos ganados 

Total ingresos 

Gastos de operación: 

Gastos generales y administrativos 

Utilidad operacional 

Resultado por exposición a la inflación 

Pérdida neta 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

US$ 9,455.76 

8,039.21 

17,494.97 

10,193,43 

7,301.54 

-521,995.97 

US$  -514,694.43
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INVERCOMSA S. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 

Superávit Reserva por 

Capital Reserva  Reservade especial revalorización Reexpresión Utilidades Déficit 

acciones legal capital acciones del patrimonio monetaría  norealizadas acumulado Total 

Saldo al inicio del año, US$ 8,956.52 4,478.26 0.00 131,176.25  3,093,437.02 0.00 10,625.87 283,732.70 3,532,406.62 

previamente informado (nota 12) 

Ajuste años anteriores (nota 11) 0.00 0.00 0.00 0.00 -391,944.22 391,418.21 -1,224.54 1,750.55 0.00 

Ajuste por la brecha existente 

entre índices de devaluación e 

mflación a diciembre 31, 1999 (nota 12) 0.00 0.00 0.00 0.00 481,035.59 85,245.23 7,858.80 107,204.02 681,343.64 

Saldo al micio del año, ajustado. 8,956.52 4,478.26 0.00 131,176.25  3,182,528,39 476,663.44 17,260.13 392,687.27 4,213,750.26 

Ajuste por devaluación de S/.19.525,89 -1,961.16  -980.58 000  -23,668.34 31,665.56  -104,372.31 0.00 0.00  -104,316.83 

a S/.25.000 

Pérdida neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -514,694,43  -514,694.43 

Transferencia 0.00 0.00  3,586,485.08 0.00  -3,214,193.95  -372,291.13 0.00 0.00 0.00 

Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 6,995.36 3,497.68 3,586,485.08 102,507.91 0.00 0.00 17,260.13 -122,007.16 3,594,739.00 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros
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INVERCOMSA S. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 

  

A f ( ji . . $ ) fe ti . ; 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Dividendos recibidos US$ 9,455.76 

Arriendos cobrados 8,039.21 

Efectivo pagado a proveedores y relacionadas -21,418.80 

Efectivo neto usado en actividades de operación -3,923.83 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Valores recibidos de relacionadas 7,056.80 

Aumento neto del efectivo 3,132.97 

Efectivo al inicio del año 629.78 

Diferencia por devaluación -137.91 491.87 

Efectivo al final de año US$ 3,624.84 

  

Déficit US$  -514,694,43 

Partidas de conciliación entre la pérdida del ejercicio con el 

efectivo neto utilizado en actividades de operación: 

Depreciación 2,421.85 
Resultado por exposición a la inflación 521,995.97 
Provisión de cuentas dudosas 37.70 

524,455.52 
Cambios en activos y pasivos 

Aumento en cuentas por cobrar -154.87 

Disminución en cuentas por pagar -10,612.59 
Disminución en gastos acumulados por pagar -2,917.46 

Total cambios en activos y pasivos -13,684.92 

Efectivo neto usado en actividades de operación US$ -3,923.83 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros
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INVERCOMSA $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2000 

Operaciones 

INVERCOMSA S.A. se constituyó el 29 de mayo de 1975, su actividad es la 
inversión en acciones de compañías de capital y en bienes raíces. 

El ambiente del País, a inicios del año, estuvo convulsionado por la agravante crisis 
económica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el 
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transición de un nuevo 
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad política. El Presidente entrante, 
logró ejecutar las siguientes medidas económicas: ratificó el cambio del sistema 
monetario al “esquema de dolarización,” el acuerdo con el Fondo Monetario 
Internacional y la renegociación de la deuda dando un significativo respiro al País, 
especialmente a su economía. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros, 
la caída de los precios del crudo, la ausencia de un modelo económico a largo plazo, 
reforzado con políticas de Estado y la falta de control en el gasto público, podría 
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal. 

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se 
encuentra en poder del Estado. 

La frágil recuperación económica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias 
alimentadas por la percepción sobre la falta de un programa dinámico de gobierno 
para impulsar la producción, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la 
modernización del País y la incertidumbre sobre el proceso de conformación de 
autonomías, ocasionan que al finalizar el año 2000, los ciudadanos experimenten una 
notable reducción en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflación anual 
ascendiera al 91%, registrándose como la mayor tasa observada en los últimos años. 

Las compañías se han desenvuelto en este ambiente económico, lo que les ha 

provocado reducción de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolución futura 
de la economía nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posición 
económica y financiera de la Compañía, no puede ser determinada. 

  

Sus políticas importantes de Contabilidad son: 

 



D) 

Bases de presentación 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, entidad encargada 
de su control y vigilancia. 

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes: 

- La conversión de estados financieros a dólares de acuerdo a las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situación, partidas 
no monetarias, se efectúe el ajuste integral de inflación a la fecha de 
transición; luego se aplique el índice especial de corrección de brecha 
entre los índices de inflación y devaluación desde diciembre 31 de 1991 o 
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transición; y estos 
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos 
convertidos a US Dólares. El efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de 
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a años 
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados 
requieren la conversión de todos los estados financieros y que el efecto se 
lleve a los resultados del periodo. 

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisición 
convertido a dólares de acuerdo a regulaciones locales (nota 3). Los 
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de 
las inversiones en acciones por el método de participación patrimonial 
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto 
y la consolidación de los estados financieros cuando se posee más del 
50% del capital accionario con derecho a voto. 

Inversiones 

Las inversiones están registradas al costo, más el valor nominal de las acciones 
obtenidas por dividendos en acciones y por capitalización de reservas 
convertidas a US Dólares. 

Propiedad : 

Las propiedades y equipos están registradas al costo de adquisición convertido a 
US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota 3). 

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de línea recta basado en 
la vida útil estimada de los respectivos activos según los siguientes porcentajes 
anuales: 
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Activos % Anual 

Edificios 5% 

Vehículos 20% 

Muebles y enseres 10% 
Instalaciones 10% 

d)  Provisiá - o 

La Compañía ha efectuado provisión por riesgo en inversiones para cubrir 
eventuales pérdidas de valor en las acciones. 

  

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador estableció la 
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicación de la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N* 17 “Conversión de estados financieros para 
efectos de aplicar el esquema de dolarización”; que en resumen dispone lo siguiente: 

- El ajuste integral de inflación de las partidas no monetarias del balance general 
(estado de situación) por el período comprendido entre el 1 de enero del 2000 y 
la fecha de transición, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los 
resultados del período en la cuenta “Resultado por exposición a la 
inflación”. La reexpresión se determina en función de la variación porcentual 
que registre entre noviembre del año previo, y febrero del año actual, el índice 
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de 
Estadísticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones 
compañías que se ajustan al menor costo entre el costo y corrección monetaria y 
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de corrección 
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%. 

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio 
del poder adquisitivo del Sucre con relación al Dólar de los Estados Unidos de 

América, por el índice especial de corrección de brecha, el cual surge de la 

variación acumulada de la diferencia entre las tasas de inflación y devaluación 
por el período comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen 
en caso de ser posterior, y la fecha de transición. Los índices de brechas 
aplicados están publicados en la Nec 17. Como referencia los índices de brechas 
aplicados son: 

a) Período entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885 

b) Período entre enero a marzo 2000 (0,0359654)
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El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicación del sistema 
de corrección monetaria y el índice especial de corrección de brecha, se registrará en 
las siguientes cuentas: 

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresión monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado 
hasta el 31 de diciembre de 1999; y, 

b) En la cuenta “Resultado por exposición a la inflación”, (R.E.I.) el efecto de la 
Corrección monetaria e índice especial de corrección de brecha por el período 
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transición. 

El efecto de la aplicación del sistema de corrección monetaria y el esquema de 
dolarización al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compañía es el 
siguiente: 

  

  

  

  

Corrección Corrección por brechas 

monetaria aDic31/99 2 Marzo31/2000 Total 

Enero-Marzo/2000 

REI RM REI 

En miles de sueres 

Inversiones 4,909,358 17,085,482 -1,329,203 20,665,637 

Propiedades y equipos 11,468 37,440 -3,352 45,556 
Patrimonio -20,123,672 -15,458,433 3,485,503 -32,096,602 

-15,202,846 1,664,489 2,152,948 -11,385,409 
  

Las disposiciones de corrección monetaria y el ajuste por el índice de brecha 
descritos, no contempla la reexpresión de los estados de resultados y de flujos de 
efectivo. 

La cuenta reserva por revalorización del patrimonio, acumula el efecto de la 
corrección monetaria por inflación y por la brecha entre inflación y devaluación de las 
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas 
Reserva por revalorización de patrimonio y Reexpresión monetaria se presentan en 

“Reserva de Capital”. 

El índice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto 
Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) y la variación porcentual anual durante los 
últimos tres años son como sigue: 

Indices Inflación 
_Índicea Porcentaje de 

Año Diciembre variación anual 

  

1998 279,2 43,40 
1999 448,7 60,70 
2000 857,0 91,00
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La Compañía ha recibido préstamos de accionistas cuyos saldos al 31 de diciembre 
del 2000 aparecen en el Estado de Situación, estos valores no tienen vencimiento 

específico y no causan intereses. 

Inversiones 

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2000 se descomponen en: 

  

  

  

  

  

En miles de S/. 

Corrección Saldo 

“lo Cant. V/. Un Costo y Monetaria antes de Valor 

Compañía Partic. Acciones Nominal V/.Nomimal  yBrechas conversión US$ Patrimonlal 

Compañías relacionadas. 

Binaria Sistemas C Ltda. 25% 41,799 004 41,799 359,805 401,604 16,064 16 

Envases Ecuatorianos S A 25% 1,000 004 1,000 6,544 7,544 301 80 

Fábnea Automática de Envases 

SA FADESA 20% 13,040,000 004 13,040,000 54,060,925 67,100,925 2,684,037 00 

Federico Milch C Ltda. 61% 366.000 004 979,743 1,591,448 2,571,191 102,847 64 

INDIA CA Industnal y Agricola 1041% 21,915 004 21,915 755,247 717,162 31,086 48 

Industria Cartonera Asoc 48.90% 2,938,800 004 2,938,800 5,611,700 8,550,500 342,020 00 

Tapas Metal del Ecuador $7 14% 400 004 400 27111 3,111 124 44 

Transpal SA 65% 650,000 004 $88,806 1,071,752 1,660,558 66,422 32 

Otras" 

Banco Bolivariano C A 017% 2,284,398 00040 228,440 510,211 738,651 29,546 00 31,898 72 

Banco de Guayaquil S A 002% 403,585 0.0040 40,358 102,387 142,745 5,709 80 7,278 27 

Corporación Ecuatoriana Surza 

INVERSUIZA SA 8,79% 762,806 00040 76,281 186,677 262,958 10,518 32 

Cerveceria Andina S A 32,739 00040 3,274 2,749 6,023 240 96 

Distribuciones Interandina 007% 181 00040 18 13 31 125 

Ecualit CA 12 08% 181,250 004 181,757 3,072,410 3,254,167 130,166 68 

Envases Andinos 60 040 600 600 24 00 

Gralarcam larvas, camarones 23,625 004 23,625 224,394 248,019 9,920 76 

Litografía del Ecuador C Lida. 20% 400 2,398 2,798 11192 

TaensaS A 9,80% 1,039,371 004 1,039,371 $74,495 1,613,866 64,554 64 

Socsedad Nacional de Inversiones 

SIPRESA 183,677 004 183,677 280,187 463,864 18,554 S6 

Suman inversiones 19,390,264 68,416,053 87,806,317 3,512,252 73 39,176 99 

Aportes para Aumento Capital: 

India C A Industnal y Agricola 400,000 0 400,000 16,000 00 

Fábnca Automática de Envases 

SA FADESA 1,196,300 0 1,196,300 47,852 00 

IndustrisCartonera Asoc 297,263 0 297,263 11,890 $2 

Coryunto Ciimico Nacional C A 375 0 375 1500 

Ecuamecanicos 135 0 135 $40 

Pansoceanica S A 1,400 0 1,400 $600 

Galeria Digital 150,174 0 150,174 6,006 96 

Suman Inversiones 21,435,911 68,416,053 89,851,964 3,594,078 61 39,176 99 

Menos Provisión para nesgos en Inversiones 185,894 0 185,894 7,435 76 

Total neto 21,250,017 68,416,053 89,666,070 3,586,642 85 39,176 99 

Total Inversiones más corrección monetaria 
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En el 2000 se incrementaron inversiones en US$54,57, por acciones recibidas por 
capitalización de reservas y dividendos acciones y los registra en Reserva por 
revalorización del patrimonio. 

INVERCOMSA S. A. no ha recibido la certificación del valor patrimonial 
proporcional de las compañías receptoras de las inversiones para comparar que el 
valor reexpresado de las inversiones no sea superior al valor patrimonial. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Propiedad . 

El movimiento de propiedades y equipos por el año terminado al 31 de diciembre 
del 2000, es el siguiente: 

En miles de sueres En US$ 

Corrección Saldo 

Saldo al Monetaria antes de Saldos al 

31-12-99 y brechas Transf. conversión US$ Adiciones 31-12-00 

Costo 

Terrenos 6,307 0 112,965 119,272 4,171 0 4,171 

Edificios 61,110 0 1,149,798 1,210,908 48,436 0 48,436 

Vehículos 69,318 0 116,339 185,657 7,426 0 7,426 

Muebles y enseres 1,984 0 61,039 63,023 2,521 0 2,521 

Instalaciones 8,084 0 286,478 294,562 11,783 0 11,783 

Total costo 146,803 0 1,726,619 1,873,422 74,937 0 74,937 

Corrección monetaria 

Terrenos 104,744 8,221 -112,965 0 0 0 0 

Edificios 1,070,144 79,654  -1,149,798 0 0 0 0 

Vehículos 116,339 0 -116,339 0 0 0 0 

Muebles y enseres 61,039 0 -61,039 0 0 0 0 

Instalaciones 236,473 0 -286,478 0 Y 0 0 

Total corrección monetaria 1,638,744 87,875  -1,726,619 0 0 0 0 

Total costo y corrección 

monetana 1,785,547 87,875 0 1,873,422 74,937 0 74,937 

Depreciación acumulada 

Costo 111,853 0 1,079,095 1,190,948 47,638 242 $50,060 

Corrección monetaria 1,036,776 42,319 -1,079,095 0 0 0 0 

Total depreciación acumulada 1,148,629 42,319 0 1,190,948 47,638 242 $0,060 

Propiedades y equipos, neto 636,918 24,871 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades y equipos por el año terminado 
al 31 de diciembre del 2000 asciende a US$2,421.85. 
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Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, hasta 
que esta reserva alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no está 
sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de Impuesto a la Renta que ha 
presentado la Compañía hasta el 31 de diciembre de 1989. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de utilidad sujeta a impuesto a 
la renta. 

A partir de enero 1* del 2001 se derogó el Impuesto a la circulación de capitales. 

Superávit sal 

Las normas de la Superintendencia de Compañías establecen que el Superávit 
especial en acciones correspondiente al valor de las acciones recibidas por 
capitalización de Superávit por revalorización de activos hasta diciembre 31 de 1992 
se puede capitalizar siempre que la Junta General resuelva previamente transferir el 
saldo de esta cuenta a Reserva por revalorización del patrimonio. 

Utilidad lizad 

En esta cuenta se registra desde 1996, las acciones o participaciones recibidas de otras 
Compañías que están inscritas en las Bolsas de Valores por capitalización de reserva 
o utilidades acumuladas, y será abonada a resultados en el ejercicio que se efectivicen. 

Ajustes añ . 

Corresponden a la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas 
patrimoniales.



12.- Patrimonio 

Según Resolución de la Superintendencia de Compañías No. 01 Q-ICI 001 del 28 de 
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para 
convertirlos a US Dólares se dividirán para S/.19.525,89; cotización determinada por 
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17 

A efectos de la conversión de los estados financieros a US Dólares, a los saldos 
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre 
de 1999. 

Capital 

_Secomes_ 

Saldo al incio del año reportado Malas S/ 174,884 

Convertidos a dólares a la tasa 

de S/ 19 525,89 US$ 8595652 

Ajuste por la brecha existente 

entre índices de devaluación e 

mílación a diciembre 31, 1999, Múles S/ 000 

Con regresión Males S/ 000 

Convertidos a dólares a la tasa 

de S/ 19 525,89 US$ 000 

Reserva 

o — 

87,442 

4478 26 
E |   

2,561,333 

131,176 25 

Reserva por 

vevalerización 

60,402,111 

3,093,437 02 

12,474,545 

481,035 59 

Reexpresión 

monetaria 
  

1,664,489 

1,664,489 

  

207,480 

10,625 87 

7,858 80 

243,732 70 

2,780,088 

2,093,254 

107,204 02 

  

17,122,922 

13,303,841 

681,343 64 

 


