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\Expresado en D ares de los Estados Unides de Amiériga - USS)

Entidad que Reporta

Cielo & Febell 5. A 1"a Compania”), fue constituida 2l 13 de febrero de 1980 en le oludad de
Guavacuil, Reolblica del Ezcuador, Sus oceraciones consisten principalmente en la produccién
¥ comercigiizac’dn de sroductes de aseo v cuidado cerseral en las categarias de panuslos:
panales; jabones v agua de tosador productos para la limpieza del hogas v preductos
cosmeéticos v de belleza capiar,

L2 Compafia se encuentra comiciliads en el Km 15 vis a Daule - Guayacuil, Ecuadar v sus
paeraciones estan somelidas sl control v vigilancia de la Superntendercia de Compsadlas,
Valares v Seguros. E 22 de cewuare de 2018, ura vez gue se ohtuvo la aprobacidn de la
ansacoicn por carie de | Superntendencia ce Control de Poder de Mercado (SCEMI, 2l
Grupe La Fabril adquiere a través e su Compania Holzing La Fabril 5. & AOLDINGFASRIL,
el 10D% ce lesacciones en cirgulzcion oe Orelo & Fabell 5. Ay Plainsa 5. A, &l precic paczade
Tue de USSEE,E37,75%; a partt de esa fecha la contralagora inmeaiata v firal de la Comaania
es helding La Fabril 5. A EOLDINGFABSRIL, cornpafiz constituiza en Ecuador el 22 da agosto
de 2012,

Lz adguisicion cluyg la transferencia de signos distintivos v marcas afectas al negocio. Esta
acquisicicn fue registrada por el matodo de compra, la Administracion de Holding La Fagzrl
3. A HOLDINGFABRIL determing en US$8,837,75% los valores justos de |los activos netos
tengibles de Otelo & Fabell £, A, 2 la facna de adquisicidn v recencoid come crédito mercant|
la sumea de USEE0G0,000, Er octubre de 2018, luego de obtener la aprobecion de lz
transaccion gor parle de la Superintendencia de Contrel de Poder de Mercaao (SCPM), las
partes efectlan el acta ae cierre donda-zcuerdan el precio pactado por @ transacs’'dr como
sgue:

Celo & Fabell
S04 Plainsa &, A, Total
Coalsz 5. 4. ST 3,443,554 ATE.BR5 2,822,249
Rotesa 5. 0, 4.187.488 718,042 4,815,510
LSS 7.641,022 1,186,737 8,837,755

Fosteriar al 31 ce diciermbre del 2018, madzante un-acuerao priveds de accionistas, Holging
La Faorl 5. A HOLDINGFABRIL v le Sre. Mancy Vasouez Alarcon acorderon efectusr la
transferencia de 17,7100 acciones ordimarias v neminativas con valor neminal de US$H1 caca
una, eguivalentes al 2.85% de sarticipacien en el capital acciones de Otelo & Fabell 5. A, El
montc acordads por la Transferenc’a de acciones fue de USEZ17,769. A g fecha de emisidn
dz los estados financiercs @ Comzania se encusrtra en proceso de registrar esta transaceion
anta lz Superintendenciz de Companias; Valoras v Sequros,

Al 31 de diclembre de 2078, el personal contratade por le Compadiia slcanza los 467
emplaados (574 ampesdos, en 2 20171
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

[a)

s}

o]

id}

Declaracién da Curplimisnto

Los estados financieros adiuntos han sioo areparades de conform’dad con las Normas
Interracionales de Informacian Firenciera INIIFs) ernitidas por el [ASB (Internaticnal
Account'ng Standard Board! que nan side adoptadas en Ecuador,

Estos estados financieros fuercn autorizades cara su emision por a Administracion de
a Comparia €l 6 de junio de 2019 ¥ s20dn las exigencias estatutarias seran sometdos
8 'a aprobacién de 8 Jurta de Accionistas de la misma,

Estos sor los primeros estados firarcieros de la Companiz en los gue se ha aplicadao 2
NIIF 15 Ingreses de Actvidades Ordirarias Procedente de Contratos con Clientes v la
MNIF 8 Instrumentos Financieros. Los cambios en poiticas contables se describen en
la nota 4.

Bases oe Medicion

lLos estades financiercs han sido preparados scbre (e base de' costo historico,

Moneda Funclonal v de Prasertasion

Los estzdos financierns adjuntas estdn presentados en délares de los Estados Unidos
da America, que es la menada luncional de le Comoaria, A menos gue se indiqus lo
contraric, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresacsas en Solares esladounidenses.

La preparacién de estados “inencieros ce acuerde con las NIIFs recuiers que la
Administracion da la Compeniz efectie juicios, estmaciones y supuestos gue afectan
la aplicacién de polilicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasives,
ingrescs v gastos. Los resullades reales pueden diferir ae estas estimaciones.

Las estimacones v suouestos relevanles s& revsan sohre una base continua, Las

ravisiones de las estimaciones contables son reconocicas an @l periodo en gue las
esTmacionas son revisadas ¥ en cualguier pericdo futuro afectado.

o Juicios
En relacién a juicios realizados en lz aclicacién de politicas de comabilidad, |a

Administracién in‘forma gue ningura de elles tene un efecto impartanta sobre los
estados financieros adjuntos.
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iExpresado en Ddlares de |los Estados Unidos de América - USE)

i, Supuesios e lpcemidurnbras en las Estimaciones

La miormacion schre susuestos e ncertidumbres de estimacian gue tienen un
rizsgo sygniticat’vo ce resultar en un ajuste matarial en el afo que terminara el 31
de diciembre ge 2018, se incluyven en las siguiertes notas;

- Motg 10 - vida Gtil v deteriore de propiedad, planta v equipos: Los cambios en
circunstencias, taes como avances tecnologicos v cambics en el uso
planlicads, podran resultar en camiios en las vidas Otiles estmadas las cus se
basan srincipalmenta en ias proyeccionss de uso “uturo de los actives. La
determinacidn ge las vidas Ules v deteroro se evallian al cierre de cads ano.

- Nota 14 - medicdr de obigaciones por bensficios definidos - supussios
aciuanales claves.,

. Medicién de Valores Sazcnables

Algunas de las politicas v revelzciones contables de acuerdo a las Mormas
Internacicrales de Informacién Financiera requ'eren la medizicn de2 los valores
razonab es tanto de los activos v pasivas Tnancieras como de los no financiaros.

Cusndo s mide el vaior razenable de un active o pasive la2 Cempania utiliza detos
de marcados cbservablas siempre cus sea posble. De scusrde a las NIIFs los
valores rezerables se clasifican en riveles distintos dertre de una jerarguaia delwelor
rezonacle que se basz er las varizbles usadas en las técnicas de valoracion, coms
siglLie;

- Mivel 1; precios cotizados [ro ajustados) en mercados aclivos parg activos o
pasivos iderticos,

- Mivel 2: detes diferemies de los precios cotizados ncluigos en el Mivel 1, que
sean observasles para el active o pasivo, va sea directamente (preciost o
indirectamente {derivados oe los precios).

- Mwel 3 datoz parz el activo o pasive Que no 56 basan én datos de mercago
observables,

Si las variables usadas para medr e velor rezanable de un active ¢ pasivo pusden
clasificarse sn niveles distintcs de jerarcuiz del walor razonatle. entonces la
medicién del valer razonaale se clasifica en su totaldad en & mismo nivel de
‘erarquia del valor razonable de |z variable de nivel mas bajo gue sea significativa a
la medicion total. Cusziguier transferencia ente los riveles de jerargdia ael valor
raranaile se reconose al Sinal del pericdo er el cual ccurrio 2l cambio,

Zn la nota B se incluye informacian adicional sobre los supuestes hechos 2 meadir
lzs valores razonshlas,

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Laz colticas de conab’lidad meng onadas mas adelanta han sioo aolicadas consistantementa
2 tocos |los perlodos presentades en 25tos estados tinanciarcs, a menos gue otro criterio sea

indcado,
(Comtinca)
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Clasificacion de Saldos Coolentes v no Cormnentes

Los saleos de activos v pasivos presentados en el estedo de s'tuaciér fnanciers se
clasifican en funcidn de su vencimeents, es decln, comse farientes acusllos oon
wveneimiento igual o infarior a 12 meses, los gue astan dentro del ciclo normal ce la
operacion de la Compania, y como no corrertes, los de venclimiento sunerior a dicho
nericdo.,

Transacciones en Moneds Extrenjera

lLzs transacsiones en moneds extranjera son convertidas a la moneda funcicral de la
iCompania a las tasas de cambio a las fechas de las Trensaccionas. Los activos v pasivos
monetatios genominados en monedas sxiranjsras a la “echa del estade ds situacién
Hnangiera san reconvertides a a maoneda funcional a |z asa de cambic de esa fecha.
Las diferencias en camzio en mereda sxtranjzra sen genarglmenie recorocidas en
resuliadas.

Instrurmentos Finacciercs

La Comzania clasifica los actives financieres no derivades en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar y dispanibles para la venla; v clasifica los pasivos financieros na
derivados ar la cateqoriz de oros pasives lirancieros.

LIn gctiva financiera (gifererts @ una cuena por cobras comerclal snun comazonenie de
firarnciamiznts significativoy o un pasive financierg sen nicialmente reccnocidos a su
valor razonatle mas cualquier costo de Transaccion atriguible (oara un [fem gue no se
midle al valor razonable con camiios en resultados). Ura cuanta por cobrar comercial
sin un gomponente de fnanciamisnto significativo, es inicialmente megida al precio de
la transacsan.

i Actives v Pasivos Financierss no Dervados — Beconocinients v WMeadicidr 'nicial

La Compafia reconace inicisimente los préstamos v partdas por cobrar v los
instrurmentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros actives y pasives
firancierps s& raconocen iriciaments en la fecha de negociacién en lz aue la
Campafifa comianza a ser parte de lzs provisiones contractuzles dal insturmenta.

' activa financiers (diferents & una cusnta por cobrar comercial $in un cormpansnte
de financiamients significative) o unpasive fimanciero son inicialments reconacidos
asu valor razonsble mas cualguier costo de transaccion atribuible (para ur iterm gue
no s& mide al valcr razonaile con carhios en resultados), Una cusnta por cobrar
comarcial sin un componente ce financiamiento significativo, es inicialmente
rrEtids al precio de la transaccisn,

I(Continga)
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Activos v Pasivos Fnencgros no Derivados — Clagificacion y Medician Posterior
Actives Finarcieras — Poltica Aplicable desds el 1 de enero d= 2013

Er &l reconocimignto migal, un active “inanclero se clasi'ica como medido a; 1) costo
amortizado; iy valor razonable con cambios en otros resullados integrales -
instrumertos de sewuda; il wvalor rezonable con cambios en otros resultados
ntegrales — instrumrentes de patimenio; o, iv valor razonable con camoios en
resultades,

Los actives financieros mantiener su clasificacion inicial, 2 menos gue a Compaila
cambie 51 modelo de negocc para admin:stra” los activos financieros; er cuyo caso
todos los actvos financierss afectados se reclasifcan a | categoria
corrassonaiente a partr del primer pericco de regorie posterior & cambio 2n el
modelo de nagocio.

Jn activo financierc se mioe al coste amartizads si dicho activo {siempre gae no
&51é clasificado a su valor razonable con cambios en resultagos) se mantiens dentro
ge un models de negocio cuve objetivo es la recuperacion a travas de los tlujos de
etective contractuales; v si los términos contractuales incluyar fechas aspecificas
de cobro de los flujos de efective que corresponcen Cnicamente a pagos del
principal & Infereses derivados del arincipal pardiente de cobro.

Jn activo flinanciero correspongenta a ua instrumento de ceuda se mide al valor
razonasle con cambios en otros resultados incegraes (siempre que no este
clzsificado al valor razorable con cambios en resuhados) si tales activos firancieros
se mantenen ya sea bzjo 2l modelo de negocic de recaperacién 2 través de los
flujos de efectivo contractuales yio por la venta de! referido active financiero; v, si
les términcs contractuzles incluyan fechas especificas oe cobro de los flujos de
efactiva cue correspondan dnicarrente a pagos del principal & intereses denivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimients micil de un instrumento de patrimonio cue no s2 mantiene
para negociar, la Compadia pusde eegir de marera Irrevocable presentar, los
cambios postericres en el wvelor razonable de la inversion, en otros resultagos
ntegrales. Esta sleccidn debe ser -ealizada sobre una base individual de inversion
por inversian,

Todos los activos financieres no clasilicados como medides al costo amortizado o
valor razonacle con cambios en otros resultades inlegrales, se miden al valor
razonable cor cambios en resutados. En el reconocimiario inicial la Compania
puede deslgnar irevecaslemente un activo financiers gue de oftra manera cumple
con los requisitos para sar medido al costo arortizado o al valor razonable con
cambios en otros resullados integrales) baio la mediciér a velor razonable con
cambios er resultados; si al hacerle elimina o reduce significativamente dasajustes
contabies que pudieren surgr.
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{Expresado en Dolaras de los Estados Unidos de Ameérica - LSS

| Mogelo de Neogocio — Politice Aplicable desde

La Compariia reaiiza ura evaluacon objetiva de! modeio de negocio en el que un
acivo linanciero se manziene e un portafoiio debido a que esto refleja la forma en
que sa maneja el negocio v se proporciona informacion 2 la Gerancia. La avaluacion
incluye princpamente los siguienias aspectos:

- |as politicas v objstivos esiablec’dos para el pormatalic v el funcionamiento de
esas politicas en le practizca.  Este incluye evaluer si la estrategla de la
Administracion se centra en obiener ingrescs por nierases gontractuzles,
mantener un perfil da tasa de interds, hacer coincigir l2 durackdn de los activos
firancieros con lz duracidn de los pasivos relaclorades; v,

= ¢omo se evala el desempeno del portafolio v se inforra 2 la Administracion
da la Compaiiia; v ios riesgos que afectan el desempeafio cel modelo de negocio
{y os activos finantieros martenidos dentro ge ese mocelo de negociol y como
se admnistran esos resgos.

Los activos firancieros gue se mantienen para negooiar e se administran y cuye
desermpeno se evalla soore una base de valor razonable se miden al valor razonable
con camoios en resulados.

Activos Financiercs: Evaluacidr de si los Flujos de Efsctive Coniragtuales son
tnicamente Pagos de Principal e Intereses - Pollvca Aplicsble desde el 1 de enero
oe 2018

Pzra propdsitos de esta evaluacién, "principal’ se define come el valor razonable del
activo financiero en & reconocimiento infcial.  El ‘interes” se defire comao fa
consideracion del valor el dinero en el tiermpo v el riesgo de credito asociedo con
el monto del principal cengiente de pago dutante un pericde de tismpo particular y
para olros riesgos v costos de préstamos basicos (por gjemplo, riesgo de lisuidez v
cestos administrativos), 2si como an margen de ganancia,

Al evaluar sl los flujos de efectivo contractualas son On'camente pagos ae principal
2 interases, la Compania considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluer si el activo financiero contene un t@rmiro contractual que
podria cambiar g tiempo o el monte de los flujos ce efective contractusles de
manera que no cumpla cen ests condcidn. Al hacer esta evaluacitn, 'a Compaiiia
considera:

- eventos contirgentes que cambiarian el mento o el calencaro ce los flujos de
a'ectiva;

- teérmings que puedsn ajustar ls tasa oe cupdn contractual, incluidas las
caracterislicas de zasa varizble;

- caracteristicas de prepago vy extension: v,

- arminos gue limitana reclamacion de (a Comzafia de los ujos de efective de
activos espacificados (por elemplo, caracerist'cas sin recursol.

(ComtinCal
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lUna caracteristica de page anticicado es consstente con el oriterio de pago de
ornepal @ intereses Unicamente sioel montc cel pago anticipado representa
sustancialmente los mertos impages de capital e-intereses pendientes de page, lo
que ouede incluir ura compensacion adicicral rzzonable por e terminacion
anticipads del contrato.

Al 31 de diciemcre oe 2018, los activos financierss estén representados
princicalmante por el efectivo v equivalantes & etectivo lactives & libre disposicion),
cuentas por cobrar comerciales, otras cuantas por ccbrar v saldos por cobrar con
cempanias relacicnacas. cuya exposicion a cambios de sus térmings contractuales
Ce pago es remota, por o cus sU recuperacion estard daca principalments por
condiziones cartractuales.

Activos Financieros: Medicion Pesterior v Ganancias v Peraidas - Politice Aclicable
desde el 1 de enero de 2018

Actwvos financieres al valer razonable con cambios en resultades: Estos activos se
miden gosteriormente & su wvalor razonasle.  Las ganarcias y perdidas netas,
inzluidos los ingrasos por nlergses o avioendos, seraconocen en resultados,

Activos finarcieros al costo amortizacdo: E5tos activas se miden posteriorments @
costo amortizade wtilizanao gl mstodo de interés efectivo. Bl costo arrertizado s
reduze po- perdidas por deteroro.  Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambic e moneda extranjera v el detetioro Se reCONDCEN €N
resultagos.  Cualzuier ganarcia o perdida por baja en cuentas se reconoce en
resultacos.

Instrumentos oe deuda al wvalor razonacle con cambios on ootros resdliados
integrales: Estos activos se micen posterormiente a su walor razonable,  Los
ingresos por mtereses calculados utiizando el método dal intarés efectivo, las
ganarcias y perdidas en cambro de moneda extranjera v el detenoro s2 raconccen
erresuitados. Ctras gananc’as y pérdidas netas se reconocen 8n otros resuliados
integrales, En la zajz en cusnlas, lzs panancias v oerdidas acumuladzs en otros
resullados inlegralas se raclasifican & resuliados,

Instrumeantios de satniononio al valor razonacle con cambies 2n otros resultados
ntegrales: Estos sctvos se muden posleriormeante 2 su walor razensble,  Los
dividendos sa reconocen como ngrescs en resultados a mencs que el dividendo
represenie claramenta una resuperacon de parte del coste de la inversion. Otras
ganancias y peérdidas netas se reconocen en otros resultades integraes vy nunca se
reclasii can a rasultados,

Al 31 de deiembre de 2018 |la Cormpafia mantiens principaments aciivos

financieros registrados & costo amaortzaco,

(Continga)
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Actives Financieras — Clasificacidn Politica Apleazle anles del 1 d= enero de 2018

La Comzanfa clasifica sus activos Thancieros en las siguientas categorias: "activos
firarcierns a wvaler razonaolz a través de ganancias o aécdidas”, "préstarmos v
cuantas cor coorar”, “activos financiercs mantenidos hasta su vencimients” v
"activos financieras dispeninles aralz venta”. Los pasives finarcieros se clasilican
en las siguientes calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a ravés de
ganancias v peroidas” v "otros pasivos financeros”, La clasificacitn depende del
propésito sara el cual se adguiriercn los acivos o contrataran o5 pasivos
financieros. La Agmiristracion determina la clasificacién de sus actives firancierns
a la fecha o8 st recorocimiento inicial.

Al3T de diciembre del 2018y 2017, la Compafia so'o mantuvo 2ctivos financieros
sh la categoria de "préstamos v cuentas porcocrar”. De igual farma, la Comisaniia
sole mantuvo pasives financieros an lz categoria de “otros pasivas financierns”,

Aetvos Financiaras: Medicion Posteriar v Ganancias v Péardidas - Politica Aplicable
antes dil 1de ererode 2018

Activos financieros martenidos hasta el vencimienta: Medidos al costo amartizado
ulilizando el método te interés sfactive.

Zréstarmos v cuentas por cebran Medidos &l costo amomizado utlizands el método
oe interés sfactivo.

Activos Timancieros a valer razonable con camizios en resuitados: Medides a valor
razcrabla v los cambios en sllos, incluidos los ingresos per Intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Pesivas Financieros: Clasificazion, Medicicr Posterior y Péraidas v Ganancias

Los pasivas financieros se clasitican come rredidos al coste amort’zade o al valor
rezonable com cambios en resultados. Un pasive financierc se clasitca come al valor
raronasle con cambics en resultados si se clasifica como mantenido cara negociar,
&5 un derivade 0 se aesigna cormo tal en el reconocimiento inicial, Les pasivos
financieros al valor raronable con cambios er resulados se miden a valor razonable
v las ganancias v pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultades. Ctros oasivos financieros se miden postetisrmente al
costo amorizado utilizands el método de interes efectivo. Los gastos por interesas
Y las ganancias v oercidas gn divisas se reconocen en resulades.  Cualguier
gananciz o pérdida sor baja en cuentas tambien se reconoce en resulados,

Aotivos v Pasivos Fhancieros no Derfvados — Baa

La Companla da de Zajz un activa financiers cuanda los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del active expiran, o cuands transfiere los oereches
& recibir los flujos de efectivo contractuales del actvo financierc en uns Transasccion
BN Iz gue se lransfieren suabsmarcidlmerte todos los riesgos v beneficios
relacionados con la progiedad del acoive fnanciero. Cualguier particizacicn en los
aoilvos finenoieros ransferidos que sez creada o retenida por la Compafia se

FECONDCE COMO UN CIVD 0 PaSNG;
1Contindal
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La Compafia da de baja un pasivo nanciero cuande sus cbiigaciones contractuales
son pagadas o cancelacas, o éslas han expirado.

Los activos y pasivos liranciercs son compensados y & monto neto presertado en
&l eslado de situaciér “inanciera cuande, v solo cuando, la Compania cuenta cor un

derecho lega! para comzensar los montos y tiere el proposito de hquidarlos sobre
ura base nela o da realizar & activo v ligu'dar el pasvo simulidne=amente.

Efeciivo v Egunalentes a Efective

El elective v equvalertes a efectivo se compone de los saldos cel efectivo
disponiale en caja vy bances

Préstamos v Cuentas por Coorar

Reoresentados en el estade de situacion financiera por (88 cuentas por coorar a
corto ¥ largo plazo a clientas y otras cuertas por coorar, Son activos financieros no
derivacos gue dan derecno a pagos fijos o determinables y gue ro cotizan en un
mercada activo, Se inciuyen er e activo corriente, exceptio por los venaimientos
mayores a 12 messs corados desoe la fecha oel estaoo de situacién linanciera.

E walor razorabla de los préstamos v partidas por cobrar, se estman al valos
presente de los flujos de efective futuros, descontados a la tasea de interds de
mercada a la fecha del estedo de situacidn tnanciera. _as cuentas por cobrar
cemearciales, son medidas al merte de la lactura sl el efecte del cescuento es
inmaterial. Este valor razonzble se determing al momento del reconccimiento inicial
v para proposizos de revelacicn en cada fechs de los estados financiercs anuales.

El montc en licros ce las cuentas por cobrar comesciales v olras cuentas por cobrar
S& aproximan 2 su valor razorab e, dado su vencimianto de corte plazo.

Ctros Pasivos Firaccierns

El valor razerabie, scus se determina al momento del seconocimiento inicial v paa
prepositos de revelzcicn en cada fecha de los estados linancieros anuales, se
calcula scbre 'a base gel valor presente gel capital futuro v los flujos de interés,
gescontados 2 k= tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacicn
financiera.

El wvalor razonable de los préstamrcs y obligaciones linancieras (medicion
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.il) se aproxima &l
monto en libros puesto que las tasas de nterés de (08 "msmos so0 similares a las
tasas de mercado, para instrumentos Tnancieros de similares caracte-isticas.

Los monsas registrados de cugntas por pagar comercia es y otras cuentas y gastos
acurmulados por pagas se aproximan 2 su vaor rezonable debido a que cales
instrumentos tisran varcimiento en &l corlo plazo.

iCantinoal
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W, Capilal Sccionss

Las acciones crdinarias lonica clase de acciones emitidas por la Compadial son
clasificadas como parimorio, Loas costos incrementales atrizuibles directarmente a
la emisicn de acciores ordinarias, de hsberlos, son reconocidos como una

deduccion de! patrimenic, natos de cualquier etecto tribuzario.

Inventarios

Los inventarios s valorizan al costo o al valor neto de realizacidn, el cue s=2a menar, =
cosio da s invenlarios se determing por el métods del costo promedio, excepto por
las imparlaciones en transito cue se llevan al costo especifco, e incluye todos |os
castos incurridos para adquinr los inventarios, los costos de oroduccidn o conversidn y
olros incurrides para llevar el inventaro a su logehzacian y condicidn aclual,

Er ! caso ce los inventarios croducides v de los productos en proceso, los coslos
incluyen una parie de los costos genargles e produccian en base a lz cepacdad
operativa normal.

El valor neto de -salizacidn es el precio de vents estimads an el curso normal del
negocic, Mmencs los costos de terminacion v los gasios estmados sara complelar la
venTa.

Fropiedad, Plartay Fouings

i. Reconogimiento v Medicitn

Las partizcas de propiedad, planta v equipos son vaorizacas &l costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por geteriorn, Bl costo de ciartas paridas da
propiedad, plania v ezuinos al 1 de enero de 2010, fecha ge transic’ian & NIF, fus
dezerminato por un perito indepandiente con base al valor razonable a esa fecha,

La propiedad, clanie v ecuipos se reconocen como active Si es procable gue se
aeriver de ellas beneficios econdmicos Tuturos v su coste puede ser determinaco
de una maneara lable, El cosiomoluye los gastos que son directamente atribuib es
2 la adquisicien del-active. El costo de activos construides por la propiz entizad
incluye:

= gl costo ge los materizies v la mano geobra directa;

= cualguisr otre costo direclamente atribuible al proceso de nacer cue el astive
Sea 2po para tranajar para su uso previs:o;

» cuande la Compan’a tene ura obligacidr de retirar gl activo o rehzabilitar el legar,
Lng estimacion de los cosios ae desmanleler v remover las partidas v de
restaurar el lugar donde eslén ubicados;

= |os costos por prestamos capitalizadas,

Los prograrmas de computacion adouirides gue estén integracos 2 lz funcicralidad
de |25 equipes relacionados, sor capitalzacos como pars de los resgectivos
EQUIpDS,

{Continua)
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Crando partes ce una partida de propiedad, planta v enuipos peseen vidas Otiles
distinzas. son registracas como partidas separadas (componenias orincipales) del
activo.

lLas ganancias o perdidas de |z venta de un elemento de prooiedad, planta y equipos
son delerminadas comparanco los precios de venta con sus valores er libres, v son
reconocidas en resultados cuande se realizan o conocen.

Costos Postarores

Meioras v renovaciones mayores gu2 incramenten lz viga Ot del activo o su
cacacdad proddactive, son capitalizadas s6io si es prebable que se derven de ellas
bereficios econdmicos futures pars |2 Compai’a v U costo puade ser estimado de
manea fiaple. Los cosios por reparaciones v mantenimientos de ruling en
propiedad, planta v egdipos sor reconocidos an resuliados cuanao se insurren,

Depreciacian

a depreciacion de los elementss de propiedad, planta v equipas se caloula sobre
el monte deprecizole, gue corresponde &l coste del active, U otro monto cus se
sustituye por el costo. Dz contormigad con la pelitca de la Compania, no se escera
recuperar valor alguno al Fna de la wida Ul estimmaca dz los bienes ds propiedad,
planta v eguinos, vy, en cencorgdarcia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacian ce los slementes de cropiecad, plants v eguizos se reconoce er
resultados v s2 calcula por el métada de linea recta con base a las vidas dties
astimadas para cada comiponents de la propiedad, planta v eguipos. Los terrenos
no sa depres an.

Los elementas de propiadad, planta v equipos se deorecian desde la fecha en la
cual astan instalagos v listos ara sU use o en-el caso de los actives construidos
internamearte, aesde |2 fecha en la cusl el activo asta completado v en condiciones
de sar usado.

Las vidas uties estimadas para el periodo actuzl v comparative son las siguicntes:

Edifizios & inslalaciores 20 anos
Maguinaras vy aulipos 10 anos

Ecuipos oe compuzacion 3 afios

Musbles v enseres 10 afos
Vehlculos v ecuipos de trarsporte Entre 5y 20 afos

Los metedes de depreciacicn v vicas Utiles son revisados en cada elercicic v se
ajusian sl &5 necesaro.

(Contingz)
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ricr
Actives Financiercs ne Derivados

La Compal’a reconoce las estmaciores de deterioro ce valor para las pédidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos inancieros:

- los activos financieros medides al costo amartizade: v,
- los instrumentos de deuda medides al valor razonable con cambios an otros
resultanos integralas,

La Cormpafia mide las estimaciones de ceterioro de valor sobre la base de las
pirdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del actvo, excepto por los
siguientes activos, en los gue las péroidas crediticias esperadas se migen en un
periodo de doce meses:

- irstrumentos de deugta gue se determing Tienen un riesgo crediticio bajo a lz
fecha de regorte de los eslados finencieros: v,

- otros nstrurmrantos ge deada v saldos bancarios para los cusles el resgo
creditcio (g, el rigsge da cue ocurra ur ncumplimienso durante la vida esperads
del netruments firanciers) no 2e ha incrementado sigrificativamente desde s.
reconacimianta nicial.

Lzs estimaciones de deterioro de las cuerias por cobrar comerciales son medidas
por l2 Compafiia sobre la sase de as pérdidas crediticias esperadas durante el
liempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticic de un activo
financisre se ha inc-ementado signilicalivamente desde su reconocimientc inicial,
v 8l estimar las pérdidas crediticias esperadas, lz Compan’a considera informacidn
razonable y sustentable gue sea relevanla y este disponible, la gua incluye analisis
cuarlitazivos y cualitatives, con base enr la experiencia histérica ce la Compania, una
evaluacion crediticia actual v prospectiva. La Compania asume que el riesge
craditicio ce Ln active financiero se ha incrementads sionificativarnenta si tiens una
mora de mag de B0 dias,

Lzs pérdides crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan d= 1ocos los posibles eventos de incumplimiento qus
pudieren ccurtir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponder & aquelias pérdidas esperadas
durante &l tiempo de wvida del activo que surgen de posibles sucescs de
neJdmalimiento a ocurrir en un pericco de 12 measas contados 2 partir oe la fecha
de presentacion de los estacos trhanciaros (o de un periodo irferior si & activo
financiero tiene una vida meror 3 12 mesas),

El pericdo méxime considerado al estimar lag nérgidas crediticias asperadas es el
periodo conzractual durante &l que la Compafia estd expuesta &l r'esgo de credito.

{Contindal
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tMedicorn ce las Perdidas Crediticias Esperadas

Las pardicas crediticias esperacas recresentan e valor presente de los fluns de
cajs negativos asto es, a diferencia entre 2l fluo de efectivo adeudads a la antidad
de acuerao con el contrate v los flujos ce efectivo que |e Compania espera recibir
Las perdidas credivicias esperacas son cescontadas usande la tasa ae interés
efectiva de activo finarciero.

Actvps Finarcieros con Deterioro Credinicio

En cads fecha de oresentacian ce los estades “inanciercs, 2 Comoafla evalia silas
activos Tnancieros registrados al coso amertizads y las Instrumentes de deuda al
valor razonable con cambios en owres resultados integrales, gresentan deterioro
crediticio; cendizidn gue surge cuanda han ocurrids uno o Mas eventos gue tienen
un impasto regatvo schre los flujos de efective futuros estimadoes cel acivo
financizgre. Evidarcia de gue un active financizro tiene detericra erediticio incluye
los siguientas datos cbservables:

— dificukades tinancieras significativas del enmisor o e prestatano;

— incumplimizrts de pagos en cuentas por coarar vencidas per de mas de 80 dias;

— laresstructuracion de un credito por parte de 2 Comgzania en termines gue asta
no Considerana Sajo oiras ClroUnstancias;

— o5 prozacle que el prestatario artre er quiebra o en otra Torma oe
reorganzacién finanoiara; o,

— la desaparizion da un mercada activa para el active financiers en cuastion,
debido a dificultadas financieras,

Presentazian de las Estimaciores de Deterioro v Castigos

Las estimacicres de detericro de valor para los actives Tinancieros madidos al costo
arortizade se desusen del walor -egistrade e os activos  financierns
correspondientes. En e case fe los insrumentos de deuda medides al valor
razanable con cambios en otros resullades inteorales, la estmacion ae deterioro de
valor se carga a resultanos v se reconoce en otros resultados integrales.

E walor registads de un active financero s= castiga cuando la Compafia no tiene
expectativas razonasles ge recuperar un activo financiers en su totalidad o una
porcion gel mismo.  La Compania no espera cug exista ura recuperacion
sigrificativa del monto de:los actives castipades,

Politice Aplicable antes del T ge ene o da 2018

|.os astives thancieros son evaluades en cada Techa del estado de situzacidn
finarciera para determinar & sxiste svidencia chjetiva de deterioro. Un activo
firarciero estd deteriorade s existe evidencia chjetiva de deterioro como
consacuenciz de Uno o mas eventos de pérdida ocurridos daspugs del
reconocimisnts inicial el active, v @52 0 508 aventos de pérdida han tenido un
afacto negativo en los flujos de stective futuros del activa que pusas estimarse de
marera fiable,

iContindz)

-0 -



Otels & Fabell 5, A,
Molas a los Estados Firancieros

iExprasads en Ddares de los Eszados Jnidos de América - USE)

La evidencia objetiva de gue un zctivo financiero esté deteriorado puede inclu'r el
incumplimienio de pago por perte de un deudor, |8 reasiructuracion de un valor
adeudado a la Companiz 2n 1@rminos gae la Companiz no consideraria en otras
circunstancias, ind'cadores cue ! deudor ¢ emisor entrard en barcarrola, cambios
adversos en el estade dz pago ael pres.atario o emisores, condiciones econdmicas
oue s& relacionen con incurmplimiento, desapaticidn de un mercado active para un
instrurnento v datos observables gue indican gue existe un descenso meaible en
les Mujos e efectivo esperadaes de un grupo de activos financieras,

La Compafia considara fa evidencia de ceterioro de los activos financieros medidos
ol costo amortizade tanto a nivel especifics como colective, Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluaZas por deterioro especifico. Los
activos que no son individusimente significativos son evaluados por deteriora
colectivo agrupando los activos con caracter’sticas de riesgo similares. La
evaiuacion se realiza sobre |z base de una revision objetve de tocas fas canticades
pendientes de cobro al final d= cada periode y representa 2 mejor estimaciér de lz
Administracion sobrs las sérdidas er gue podrian incurrirse por este concepto.

Una péroida por deterioro relaciorads con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado se calow a come la aiferencia entre gl valor en libros del activo v el valor
presente de [os Tujes de efective futures estimados, descontaoos a /3 tasa original
de interés efecliva. Las pérdidas se recanocen er resultacos v se reflejan an una
cuenta de provisiin cortra los oréstamas y parlicas por cobrar. El interés sobre el
active detericrado continda reconccigéndase a lravés de la reversion del descuento,
Cuando un hecho oue ocurra desoués de gue se haya recorocido el detericro causs
cue el monto de la pérdica po- deteriore aisminuya, esta dismnucion se reviarie
contra resuitados.

Activos no Fnancieros

El valor en libros de los actives no financeros de la Compania, diferentes a
invertarios, @s revisado =n la Tecna oel estade de situacion financiera para
determinar si exisie algun indicio de deteriora. Si existen tales ingdicios, entonces
se estima el importe recuperable del active, Se reconoce una pérdida po- detericro
sl el valor gn lbros de un active o su unidad generacora de efective exceds su
importe recuperable,

El imparte recuperable de ur zctvo o uridad gereradora de sfectivo g5 el valor
mayor encre su valor en usay su valer razonable, menos (o5 gastos de ventas. Para
determinar g! valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que relleja
las va oraclores actuales del mercado sobre e valor de! dinerc en el tempo v los
riesgos especilicos cue ouede terer el activo o la unidad generadorz de efective.
Para propositos de evaluacion del detericra, '6s activos que 1o pueden ser orobados
indvidualrente son agrugados jurtos en el grupo més pequeno des activos que
generan flujos ge entrada de =fective proverientes del uso cortinuo, los que son
indepenoienies de os fluios de entrada de efectivo de otros activos o unidades
gerearadoras da efactivo,

(Cantinua)
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Las perdidas por deterioro son reconccidas en resultados.  Las pérdidas cor
deterioro sz revierten sl exsie un camiio en log astimacos utilizedos para
determninar ! imoorte recuperable. Cuando se revierte una pardica por deteriore,
el valor @n lisros del aciivo no pusoe exceder &l valor sue habria sido determinade,
neto de depreciacion o amaortizacidn, si no se Pubiesa reconccido Luna pérdida por
deterioro.

igf Beneficos a los Empleados

nefic -Em

Flanes de Beneficios Definidos - Jubilecion Pawrona & Ingamnizaciones por
Desahucio

E! Codigo del Trabajo de la Repdblica del Ecuador establece la abligacidn por parte
de los empleadores de concacer jubilzcidn patroral a todos aguellos empleados gue
hayan cumplido un tiempo minimo de servicic de 25 afios en Lna misma compafia;
el gue califica como un pan de bereficios defindes sir asignacién de fondes
separadoes. Ademas dicho Codigo establece que cuands a relaciér laboral termine,
gl empleador dabard pager una indemnizacién eguivalente al 25% de la dltima
remungracion mansual multiphcada por el ndmero de anes de servicio.

La obligacidn neta de la Compaiia relacionaca con el plan de ubilacién patronal y
con as indemnizaciores por desahucio se determinan caloulanda el monte de los
bieraficios luturos ale los empleacos han ganads @ camiio de sus servicios en &l
petiodo actual v en |os antericres; asos benelicios se descusntan cara determinar
su valor presente. E cilculo es reziizago arualmerte por un actuario caiificads
Jsardo el métedo de costeo de créditc uritario proyectads.

La Compafiz recoroce todas les ganancias o pardicas actuaria es que surger del
olan de benaficios definidos de jubilac'on patronal e indemrizacicres sor cesahucio;
v, todos los gastos relacicnados con estos seneficios, incluyendo el saneamianto
del descuento, rn los gastos oo benelicios a empleados en resultados.

Cuango tengan lugar mejoras © recducciones en los beneficios del plan, ke
modificacior resultanie en 2l bereficio gue se relaciona con sevicos pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resuhades. La Compania “econoce ganancias v
perdidas en la liquidacian de un plan de beneficios definides cuando ésta acurre.

Beneficics a Corto Plazo

Las atligacionas por baneficios a conte plazo de los Trabajadoras son medidas sobre
ura base no descertada v oson reconocides come gastos a medida sue los
ampleados provesn sus servicios o el bereficio 65 davangado per allas,

Se raconoce un pasivo si la Comnania poses una cbigacion legal o irmplicita actual
de pagar este nonte coms resulzado de un servicio entragads por el empleado er
el pasado v la obigacion puede ser estimads co manara fiacle. Las principales
gcumulaciones reconocidas por este concepte  corresponden a  ascuellas
astablecidas er el Codigo del Traba o,

{Contndal
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i.  Beneficios por Terminacion

Las ingemnizacionas por lerminacion intempestiva o cese iaboral son reconccidas
como gaste cuando es omads e decisién de dar por terminads lz relacien
contractuzl con los emp eados,

Provisiones v Contingengias

Lzs obligacicres ¢ perdidas asociadas con contingencias, originadas en raclamos,
itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en 2l estado de
sitbzcidn financiera cuando existe unz ohligacion legal & implicitz resulzante e evantos
pasados, s probabe gue sea necesario un fluic ce salida ae beneficios scondmices
para cancelar lz obligacion vy el monto pueds ser estimado de manera fiable,

Las provisicnes se determiran cescontands el Hujo de efectivo que ss espera
cesemibolsar a una tasa antes ge impuesto que reflgja la veloracien actual del mercado
scbre el valor del dinerz anel tlempe v los rizsgos especificos da la obligacidn. El
saneamients oe dasauento 2 reconoce como costo finarciern,

El importe reconocizo como provision correspende 2 la mejor estimacidn, a a4 fecha cel
estado de situacion financiers, tomando er consideracion los nesgos & incertidumbres
gue redean a la mayer'a de los suceses y circunstancias conourrentes & la valoracion de
Sstas,

Cusndo no 25 crobabe gue un flujo de sal da de beneficics economicos sea requerico,
o el monto no pueds ser estimado de manera Tiable, la cbligacion es ~evelada como un
pasive contingente,  Obligaciones razcrablemerte cosibles, cuya exisiencia saa
confirmaca por la ocarrencia o no ccurrencia de unc o mas eventas futures, son ambien
revelagas como pasivos contingentes, amenos que la probabilidad de un fluje de salida
de seneficios econdmices sea remotas Mo se recorocen INgresos, paransas o sctivos
cortingentes.

Reconocirmiento de Inoresos Ordinar os v Gaslos

Reconocimisnto de Ingresos ajo la Morma NIIF 15 {Aplicable desde el 7 de anarc
dz 20158

05 ingresos provenienies de la venta de oredustos cotresponcen 2 lz venta de
bienes, neta de devoluciones, desouentos, bonificaciones o rebajas comercisles v
el ‘mpuesto al valor aaregada, Los ingrasos por la venta debisnes se reconocsn
por el valor razonazle ds i@ contrapartida recibida ¢ a reciair derivads de los mismos,
Estas ventas se reconocen cuando s& curmpe la obiigacion de desempefc en el
rarnento i la trangtaerencis ce control de los bieres es decir en 2l momento de 12
artrega al chente.

(Continzal
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La oportunicas ce las transferencias de control de los bieres varla dependiendo de
los términes individuales del contreto o acuerco de venta; sin embargo, para ventas
dertro de lz jursdiccién de lz2 Cempania, la transferencia gereralmente ocurre
cuando ! producto es recibido en ias instzlacicrnes de los ol'entes.

! imierto de |noresos bajo 'a Norma NIC 18 {Anlicable antss gel * de enero
de 2018

Los ingresos provenientes de la vemz de productos en el curso de as aclivdades
oroinarias son raconccidos al valor razorable de 8 contrapartica recibida o por
recisir, neta de devolucones, descuentos, bonificaciones o rebajas corerciales v
del irpuesto al valor agregado.  Los ingresos sor reconccidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los resgos y baneficios significativos derivados de la
propiedad de los pienes son transferidos al compraaor, es probab e que se recisan
los beneficios asocizdos con la trarsaccidn, os costos nourtidos v las posibles
devoluciones da los bhizres negociados pueden ser medidos con fiabilidad vy la
Compafilz no conserva para st ningilr anvolvimisnto en la administracion corriente
de les bienes venaidas. Sias probable gue se otorguen descuentos y el mante de
estos pusde estimerse ce manera flabe, &l descuento se reconoce Como LNa
reduccion del ingreso cuands se reconoeen las ventas.

La oportanided de les ansferencias de rigsgos v baneficios varla dependiendo de
los términes individuales del contreto o acuerdo de venta; sin embargo, pasa ventas
dentro de la jursdiccicn de a Compadin, lB transferancia gereralmente ocurre
guanda el progducto es recibide &n las Instalaciones de los cllantas,

Caswos

Los gastos son seconccidos con base en o causads o cuando son incurridos. Se
reconoce nmeadaamente un gasto cuando ¢l desemrbolso efectuado no produce
benelicios economicos futuros,

Inaresos Firancieros v Coslos Financisros

Los ‘ngresos financieros v costos financieros incluyen:

ing eso por interases;
gasto por intereses.

E! ingreso o gasto por interés es reconoside usando el método de interéds electivo.

Los costos cor préstamps que no son cirectamente atribuibles a la adquisicion, la
construzcion o la groguccidn de un active gue califica se reconocen an resubiados
usands el métada de interds efectivo,

|Contnia)

_94.



Ctelo & Fazell 5. AL
Motas a los Estados Firencieros

(Expresaco en Ddlares de log Estados Unidos ce Américs - USS)

molesto a la Ranla

El gaste porimpussio 2 '3 renta estéd complesta par el impuests corfienta y &l impussts
diferido. Elimpuasto a [a renta corriente y diferids es reconocido en resultados excapto
gue se relaclone 2 partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamants
en el patrimaria, en cuyva caso ¢ monts de impuesto relacicnzdo as reconocido en
otros resdlazos infegrales ¢ an el patrimonio, respectivamente.

i Imcuesta Corriene

El 'mpueste corriente ez el impuesto gue se espera pagar sobre la wilidad gravaible
selang wilizande latasa impesitive aplicebla v cuglguier gjuste al imouasio por pagar
aeanos antariores.

El impussto a la renta dferido g5 reconocido sobre las difersncias temporales
axistentes entz el valor en libros ae los aclivos v pasvos reportacos para
proposiios finarcieros v sus correspondientas oases tributarizs. Mo se reconogs
‘mpuesio a la rentz diferide por las diferencias temporalas que surgen en &l
recorcoimients inicial de un active o pasive &n una Iransacoicn que na es una
combnacion de negocios, v tue no efecto la utilidad o nérdida finarciesa ni gravable.

La madicion de los impuestos diferidos refleja las consacuencias tricutarias gque se
cerivan ce la forma en que |8 Compar’a esperzs, a la “echa del estado de situacicn
financiera, recuparar o liquidar el valor en Cbros de sus activos v pasivos,

El impuesta & la renta diferico es medido a la 1asa de impuesto que 28 espera
zpligue al momento ae la reversian de las diterarcias 1amporales de acuerao 2 la
ley de impuaesto a la ranta promu gada o sustanciaiments promulgada a la fecha del
estado de situacian financera.

Los actvos y pasivos por mpuesio ciferds sen comcensados v consecuertements
se aresentzn en el estado de situacidn financiera per sd impeorte neto si existe un
darecho legal exigible de compensar 0s asivos v 2Ctivos por imouestos corrientss,
Y aslan relzcionados con e impuesto a la renta aplicades por la misma autoridad
Tributaria soore la usma entidad sujeta 8 irpuestos, o en gisTnias entidades
ributanag, sero pretenden liguidar los pasivos v activos oor Impuestos corientes
en farma nela; 0 sus activos v pasives por imouesto a la renta serdn realizados al
mismo ligmpo,

Un astivo por impueste diferde es reconocide por las pérdidas tributarias
trasladables a gjercicios futuros v diferencias temporates deducibes; en la medida
en que sea probable que eslén disponibles garancias gravab es Tuiuras conirz las
gue pueden ser utilizados. Los actives por mpuesie difende son revisades en caga
fecha del estado de situscion financisra ¥ son reducidos en la meaida gue no sea
probazle cue Ios ceneficios por impuestos relzcionados sarar realizados,

1Cont nnap
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li. Exposicion Tributaris

Al ceterminar los montos de los impuestas comsentes: e imeouestos diferides la
Cornpania cons'dsra el impacto de las posicionas fiscales ncertas v sl puedsn
adeudarse impuestss e intereses adicionalss.  La Compafie cree gue la
acumulacion de sus pasivos tributar'os 25 adecuads para tocos los afos fiscaes
ebierips: scbre |z base de su evaluacion de muchos factores. incluyende las
imarpretaciones de @ ley trbuzara v la experiencia anterior.  Esta evaluacan
depende de gstmaciones y suguestos v pueds involucrar una serie de juicios acerca
de gventos futuros. Puede surgir nueva informacion cus haga gus la Compafia
cambie su juicic scerca gde la donsidad de los pasivos Tisceles actuales; tales
cambios en los Dasives Tiscaes irmpactarén el gaste fiscal en el perioco en gue s2
detarmingrn,

Cambics en las Politicas Contables

Con excepcicn ¢e los cambios que se explican a continuacion, la Companiz ha aplicaco
consisientamente |35 polticas de contabilidad que se aescriben en 'a rota 3 a todes los
perlodns presentacos en los estados financieras adjuntos.

La Compafiz 7z aplicado inicialmente las Normas MITF 15 ¢ MIF 8, a zartir del 1 de enero de
2018, Algunas otras nuevas narmas tambign entraron en vigencia a partir cel 1 de enero de
2018, pero no tienan un efecio material sobre los estados fingncieros de lz Comrpariia,

Cebide al impacto inrmatenial al aplicar las Mormmas NIF 15 v KIIF 8, |3 informacion comparaiva
incluida en estos 2stados financ’eros no ha sido re-excrasads para retiejar los requerimienios
de |as nuevas normas antes mencisnadzas.,

MIF 15 Irgresos da Actividedas Ordinarias Procedentes de Contratos con Clisntes

La MIF 15 estaplece un marco conceptual comoleto para determinar i ingresos de actividages
ordinarias deben ser reconocitos, cuando geizen reconcoerse y gn queé monla. Esta norma
reemplard a2 las normas NIC 18 Irgresos de Actividadss Ordinarias, NIC 11 Contrazos de
Construcsion v las inlerpretacionas relacionagas,

Hajo la MIF 18 las transacciones de ingresos porventa de bienas, gue corresponden al 855
del total ge las wventas, no presentan un reconocimienta complsjo al oresentar una sola
ohligaciar ds desempefo gue es claramante identificable debido 2 gue cada products vendida
es cepaz de sardistinto v el cliente pusde beneficizrse por el mismo; y no existe componentss
variables gue afecten el precio de la transaccion, € cual es generado &l momento e la
trensferencia del bien, ni costos incurridos parz chiener v cumclir con la generacion de
iNQTEs0s.

tCantinial
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MIF 9 Instrumertos Firancieros

Lz MIIF 8 estzblece requenmientos para el reconccimients v medic'dr de activos Tinancieres,
pasives financigras v algunos contratos de comora o vensa de partigas ne financeras, Esla
norma reamplaza la Norma MNIC 38 Instrumentos Financieres; recenosim ente v meaician,

Como resdltaco de la edopeidn ce la MNIIF 8, 3 Compania no ha agoptads las medificaciones
oconsecuentes a la MIC 1 Presentacian de Eslados Sinancieres, las que recuieren gus &l
Seterioro delvalor da los aclivos linancieres se presente en una partida ssparada g1 el estade
ce resultados del pariodo; debdoa suinmaterialidad. Dade el bajo nive! de cuantas gpor cobrar
g cligntes v su baa moerosidad (la cartera da ¢lienies se recupara en un promade maxime de
S0 dias) v debigo 2 gue las pergidas por getetiore presentan un cempartamiento histérico bajo,
2sta norma no tens impacte material en a clasificacion v medicidn del deteriere de estos
ecivos fnanciaros,

. Clasificacion vy Medicion de Actives Tinancieros v Pasivos Finandierns

La Morma NIF 9 inciuve tres categorias de clasificacién principales para los activos
financiergs: med dos al coste amortizade, & valer razonable con carmrbios en olre resultado
mregral WRCGRL, v &l valer razorable cen cambios en resultados WRCRI La clasificacion
de los actives Tnancierns bejo a2 MIIF 2 por lo general se basa en e moesels de negecios
&n e gue un activa Tnanciero es gesticnade v en sus caracteristicas de tlujos de efectiva
conrractuales, La MHUF S alimina las calegorias previas ae lz Norma NIC 25 de manterndos
nasta el vencimiento, préstamos v partidas cor coorar y disponizles para la vanta, Bzo la
MIF 8, |los derivados incorporacos en contrates en les que el principal &5 un astivo
linanciers dentre del aleanga de '3 norma nunca se separan. En cambio, se evalla fa
clasificacicr dal instrumento financiero hibrido temado como un toco.

Lz NIIF 8 an gran medida conserve os Tequerimisntos existentss de la Norma NIC 38 para
la clasificasion v medicidn de los pasivos financigras, v suadopcion ne ha tenido un efecto
material sobre las poiticas corizbles de la Compafia, relacionagas con los pasivos
financizros,

& coentinoacidm un aetalle de las categorizs de medicion originales caje la MIC 39 v las

rusvas categorizs e megicidn bao |2 MIIF 8 para ceda clase oe aclivos vy paslvos
financieros de lz2 Companiz al 1 de enere de 2018;
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Clasificacion original

Mlueva clasificacion

Monto original

Plueind moento

bajo la hajo I registrade bajo registrade bajo
Morma NIC 39 Morma NIIF 8 Monms NIC 38 MNarmia NIIF 3
Activas financieros
TeEBITCS Yo parlicas
Sl y o ewpaivilestes oafeatien e nekr Coantn it ey 241112 ZET, 112
Clenins por cobra corens ales Frestoros ¢ poicas
WOLTEE pleslas Dol ool i cubrar Cias i Al L 2gists 565,732 FohEL aEn
CUenTES o oobvas @ cood i TRRTRITLS ¢ RAricay
relac onedos por sobar Costo amort zaco 17586628 ",755.529
Total actives financicros 8,562 473 9,562,473

Clasificacién ariginal

Mueva clasificacién

Monto original

Mueve monto

Total pasivos ﬁnanl:[r_:_r_q:

baja 1a bajo la registrodo bajo registrado bajo
Mormp MIC 39 Morma MIIF g Morma BNIC 39 Maorma NIIF 5

Pasives financicros
Prasenes ¢ool geoieess Stnod A swoE Tt oo

fingro aras finnricieos lirs oS Aa0 8 A0 TIE
Cunntos por poenr cormea s

W OTIE Y QRSNs acJmypizdes e s O0E BEEGE

inr pgar NINERGIETE finanoicros 5,528,288 SRR R L
Cosnies por pagar a somoatiss Ttrog onshies O gt

ralecionades finarieisos lLinarcenos 2214721 2,214, ¢

15.834.433 15,524,428 |

Transic ér

Los cambios en oo ticas contasles que resultar de le adopcidr da fa NIIF 8 se han aplicado
utilizanco la opcion “Efects acumulativa / sin re-exprasion”; bajo este método los gjercicios
comparativas no se teexpresan, v los efectos de lz adozcién inicial se reconocen como un
gjuste a las utilizadss retenidas al 1 gce engro del 2018, Como resultado de o anies
menciorado v debido 2 que la aplicacion de lz NIF & no tiene efecto matarizl sobre los eslades
financiercs de 8 Compania, la inferracién finencera correszoncienta al afc 20017 ro reflejs
Ins recuerin’'enios de la NIIF 9 sino las provisionss contenidas er la NIC 38,

Mormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nusgvas normas, enmiendas a las normras @ inlergrelaciones que se msncionan a
contimuasion, san aslicables a los per'odos anuales gue comienzan después del 1 dz enero de
2018, cuye aplicaciér anticipada es oermitica; sin emzargo, ales normas, ng han sido

ap icadas antic padamente 2n la preparacian de astos estadas financierss adjuntos,

MIFE 16 Arrendamiantos

La Corroania esta requerida a adoptas la MIIF 18 desde el 1 de enerc de 2013 v ha evaluade
el imzactn de la estimacién resultante dz la aplicacidr inicial de la NIIF 18 en los estados
financieros adiurtes.  La NIF 18 irtroduce un sclo modeio de reconocimisnic para los
contratos de arrendamienlo. Los errendatarics reccnocerdn un activo por derecho g2 use y
un pasivo por arrendamilanto en fa fecha de nicio de arrandamento.

iContiraa)
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El activo por aerecho de uso se valorsra inicialmerts al costo, &' que comprende el marto
inicial del pasive por arrendamiento ajustado per cualguier pago realizade en |z fecha de inicio
o antes, més cualouier costo directo inicial incumido v Luna estimacion de los costos de
aesmantzlar v retirer 2l activo subyacente o de restaurar el active sLibvacente o el sitio en e
que eslé Ubicago, menos les incentives recihidos por e arrendamiento; v, se amortizars
posterormente por el matodo lineal desde la Techa de inicic hasta la Tecna mas proxima entre:
a) el final de la vida atil del active por derecho de uso) &, bl el fina del plaze de! arrendamisnto.

El pasivo co arrendarmients se valora inicialmente gor el valor actual de las cuctas no pagadas
en g fecha da infcio, descontadas utilizando |a tasas de interés Mnplicita en &' arrerdarm’ants;
0, 5 dicha tasa no puede determinarse con Tabilidad, se ut'lizard & 1asa de financiamientc
ircrarertal de la Comaania,

La Cormpania ha optado sor ro reconccer los activos v pasives por derechos de use para los
arrerdamientos con un plazo de arrendamisnto de hasta T2 meses o MENDS; Y, para oS
arrandamientos de activos de bajo valor que de acueda a su politica cortable corresponds a
USE5,000. La Cempafia reconocerad los pagos de aTendamientc asocados @ estos
arrerdamientos como L gasto schre ung base de linea recta 2 lo large del plazo de
arrendamianto.

_a MIIF 76 remrplaza a lz existanta gdiz de arendamisrtc que incluye lg NIC 17 oe
arrendamiznte, CIMIF 4 Deserrminacion de si un acuerco cantigng un arrencamienta, SIC 15
Arrendamiertos Operativos — Ircentives v SIC 27 Evaluando |a sustencia de las transaccionss
cusinvolusra a8 forma legal de les arrencamisntos,

La Compania actuzlmeante “econccs los arrendamientos operatives an linea racta er base a
los 1Ermiros de los contratns de arrendamientes, v reconoce un active v pasive soo en la
madida que exista una diferencia da temeoo entre |z fecha dal page de arrendamients actual
v &l gasto reconocido,

Transicion

La Compania planea aplicar la MIF 16 en el perlode gus iniciz a partir dal 1 de enaro del 2018,
usanco el métods “elrospactive modificaco. Bajo este métode, el efecte acumulative de la
sdopcian de NIF 16 serd reconctido como ajuste a los saldos nigiales de los resuliades
zcumdlados al 1 ge ensre de 079 v la nformacion financizra comparativa no es
reastablecids.

La Compadia clanes aplicar 2l expedierte orictics para |8 ransicion. Esto significa que la MIF
16 serd apiicada & todos (os contratos gue comiencen desde el 7 de enerc del 20713 v que
havan sico identficados como arrendamientes de acuedo con las provisiones. establecidas
ernla NIC 178 IFRIC 4,

D1ras Muewvas Nornas o Modificaciones £ Mormas e [nterpretacionegs

La Compafila no espera gue ‘as siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impsacto materal sobre los estados financieros:
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- Mejores Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2018 (Enmiendas a Iz NIIF 1 v NIC 285,

- Clasificaciaon v Medicidn de Pago Basades en Acciones [Enmienda a la NIIF 2),

- Transferercias a Propiedad de Inversidn (Enmriends a la NIC 40),
Venta o Contricucion de Activos entre un Inverser v sus Asoc adas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a iz NIIF 10 y NIC 28,

- CIMIIF 22 T-ansaccicres en Monedz Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicendo NIIF 8 Instrurencos Financisres con NIIF £ Contratos de Segures (Enmiends a
la M= 44,

- NIIF 17 Contratos de SegJras.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas conables ce la Compania requieren que se determinen los vaores razonables
de los activos v pasives firancieros y no financieros para propésitos de valoracidn v revelacion,
conforme los criteros que se deta lan a continuaciér, Cuando corresoonda, se revela mayor
inforrmacion acerca de los supuestos efectuados en |z determinacion de los valores razonables
en las notas especificas relerldas a ese activo o pasive.

Préstamos y Particas por Cograr

Las cuertss por cobrar comercizles, son medidas el monto de a faccura si el efecto del
aescuento es inmataral. Este valor sazonable s cetermina al momento del recorog miento
inigial y para propdsitos da revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, El
manto en libros de las caentas per cobrar comerciales y otras cuanlas por colrar se aproximan
a su valor razonzbls, dado su vencimiento oe corto plazo; o por su descuento @ tasa de Imerés
de mercado en 2! caso ce aquellos cor vencimiertos en el largo plazo,

Las cuenias cor cobra® comerciales, son medidas al mento de la factwa 5 el efecto ael
descuento as inmaterial, Este valor razonaole se determing al momento del reconocimiento
inicial v pare propdsitos de revelacion en cada ‘eche de los estados financieros anuales, El
mante en livros de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cebrar s2 aproxiran
& 2u valor razonable, dado sa vencimiznio de corte plazo; ¢ por sU descuento a 1asa de interés
ae me-cado en el caso de acuellss con vencimientes en &l largo plazo.

2l valor razonatile, aus se determing al momento del reconogimiento inicigl v para propésitos
de ravelacion er cada feche de los estados financieras anuales, se calcula scbre la base de|
valor presente del capital futuro v los flujos da interés, descontados a la 1asa de Interas de
mercads ala fecha cel estado ce situacion financiera,

El valor -azonable de los préstamos v ohligaciones “nancieras imedicion catecorizada en el
nivel 2 de valor razonacle - vézse rota 2.4l por un monso registrade de USS se aproxima al
monto er libros puestc que |as tasas da interés de los mismaos sor similares a l2s tasas de
mercado, parg instrumentos financiaros de similates caracteristicas.

Los montos reqistrados de cuertzs por pager comerciales v oimas cuenias vy gastos
acumulados por papar se aproximan 3 su valor razonsbls debido 8 gue tales nstrumentos
Tenen vencimienio en el corta olazo

{Contindal
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El cetalle de! efectivo v equivalentes a efectivo al 31 de dicermiore de 2018 y 20717 es &
siguienta;

2017
2018 restablacido
Fiectre an caz LSS 10,100 17,471
Depdsitos en oancos 1,068,279 123,146
Inversianes en Fidaicam so - 100,495
LSS 1.078.379 241,112

Depdsitos en bancos comprende los saldos e cuertas corrientes mentenidos en bencos
locales por USS1,066,517 (USS121.384, en el 2017); barcos del exteror por USS1, 762
(US51,752, en el 2017).

El 14 de noviemitre de 2016, |z Compafiia y MMG Trust Ecuador 5. A. celebraran un contrate
de Fdeicomiso Mercantil de Administraclén de Flujos y Pagos cenominado " Fideicomiso de
Adrministrac’on” donde la Compafia s abliga a transferir 2 Fideicomizo la totaliden de los
fujes provenientes del recauco de las cuentas por cobrar prosucts de! giro comercial gue
venda a un determinade ndmero de clisrtes; lo cual permiti-a satisfacer de forma cporuna &
integra cada uno de los dividendos v que deban ser pagados de manera trimestral a la
Fundaciér Partesa de naconalidad Panamena por ur mento de USE5,000,000 por concepic
de transferercia de dominio ge las marcas panalin, Jabén Family, Shampoo HAR, proactive,
intima, YWeka, Koleston, entre ofras gue son usadas y explotades por la Comparia y mantene”
e! nive ge cobarlura (14£0% de caga uno ge los dividencos gue deben ser pagados de manera
wrimestral). Desde la fecha de a suscripcion y mieniras se encuentre vigente el Fideicomiso,
todes los flujos obienidos de las cuentas por cobrar fiseicomitidas serdn de exclusiva y
automatica propiedad del Fidelcomise desde el memento mamo en gue axistan lales fluos,
Este [Fdsicomise fue carcelado en glano 2018,

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 37 de diciembre de 2018 v 2017 las cuentas gor cobrar comerciales y otras cuantas por
cobrar se detallan como sigue:

=3T=
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2007
Notas 20°8 establecido
Cuentas per gobrar comerciales:
Clianes loca s L& A,670,762 6,286,634
Cligntes axcarior 202 38,438
4,570.87% 5,326,132
Estimacicn para pérdicas
crediticias eanendes 16 154,080} *
4 516,891 6,326,132
Otrgs cusntas por colrar - cormenies:
ANucipos a provesdores 1,007,854 272,840
Irrsuesto a la renta - crédito tibozanio 13 3rz.an £80.281
hotas de cracito del SRI “36.768 .
Irroussto al valor agregadc - crécito tnoutang B2.120 3.504
Reatenaionas os Imp.eso a valor
agregado 23,165 ‘
Furcionarios v emgpleadas 64,452 729,829
Orras 230,885 325,239
1,807,778 1,228,708
Lss B 424, 668 7,554,835
OIras CLESTas por cobrar - =g cornenles; Uss 10,887 10,857

Corresponde a articipos entregados a: i} croveederes del exterior por valor de JSSB71,£456
(USS250,262. en el 2017k vy it proveedores locales por wvalor de USS136.408
(USSES5,383, en el 207 71 por concepto de compra ce materie prima, insumos y repuesios
para maquirarias.

El

saldo de impuestoc a la rente — crédito tributario comarende principeiments los

sguientes concaptos:

I}

Retenciones ce impuestc a a rents por JSE272,838 (USS111.847, en el 2017}
correspondientes principalments a las retenciones en la fuente efectuacas por
clientes er el ano 2018, las gue seran compensadas cen el impuesto a ia renta por
pagar al 31 ee diciembre de 2018, El 12 ge diciambre de 2018 mediante Resolucian
MWz, 108072018RDEV4711602 |la  Administraciér  Tricutaria resolvié  reintegrar
LIS§221,356 cel sado de retencicnes en la fuente ne comsensadas al cerre gel 2017
a través de nota de credito desmaterializada, mas sus respectivos interasas.

Anticipos de impuesto a la renta de USSB0,044 en 2017 correspondients a anticipos
proveniantes del afo 2017. Dichos saldos fueren castigades contra les resuliados del
ano 2018.

iContinLa)
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il Impuesto a |a salida de divisss pagado er |z imporacidn de matesdas primas v olros
insumes por valor de USS59.472 (US$288.600, en el 2017) correspondientes al
cerfode 2018, El 12 de diclembre de 2018 mediante Resolucion Np,
108012018RDEV411602 |2 Administracidn Tributar'a resolvio reintegrar US$133,193
a Traveés de nota de créditc cartular (no aplica interés), por concepts de crédito
tributario goT irpueste 2 la salida de aivisas del afno 2017,

La exposician de la Cormoania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar 52 revela en la nota 16,

Inventarios

El detal’e de invensarios al 31 ce diciemire de 2078 v 2017 es e siguiente:

207

2018 restablecido
Producios terminados LISS 2,115,932 978,420
Prod.cics sem eaborados 84,922 254171
Meterias primas 1,500,201 2,699,313
Meteriales 8 naumos 8288565 1,449,577
Repuesios 532,944 v g
En transito 1,886,855 1,045,548
Qiros 152146 85,533

En el 2018, lzas materas primas v los cambios en productos serminados reconocidos como
coslos de las ventas ascendieron 2 US$12,529,684 (JSS12,015.431, er el 20170

En e! 2018, la Compafia redujo =r LUSS4,385, el valor registrade de los invertarios de
aroguctos terminados pera llevarle & su valor reto de realizacion (US$31,987, en el 2017},
Adicionalmente, la Compania en e afo 2018 procedid con el castigc ce inventarios de
groguctos terminados por un manto de UE159,612. Tales reducciones fueron incluidas en el
onsto de las ventas,

Al 31 de diciembe de 2018, productos termirados con valor en lisros de USS7T,£37,846
(U581,218,878, a' 31 de diciemore ae 2017) se encuentra en garantia de los prestamos vy
chigaciones financieras contratadoes por 'a Compania (nota 111,

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimenic de |z progiedad, plantz v equipes al y por los afos que terminaren el
37 de diciembre de 2018 v 2077 es como sigue:
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Aodguisicion de Propizdad, Plania v Squipos

Curante el afo 2018 la Compania efeclud adquisiciones de propiegad, planta v equipos
crincipalmente gara ncrementar la casacidad de produccian an las siguientes lireas de
procuctos: i fabricacién de pafales por un mento de US3E17,.207; i) fabricacian de cremas
por un monto de UWSE43,153; v, il fabricacian de liquicdos por un monto de US$43 548,
Adiconalmertes, se recibid un terreno ubiceds en Montecristi come dacién en cago por un
monte de USE120,000,

Durante el ado 2017 |la Comparia efectud sdouisiciones de progiedad, planta v squipoes
principalmente para incrementar la capacidac de proguccion en las siguientes lingss de
producias; 1 saponificacion por US3493.799; ik Vicla 1 por USSES.5EE: i Vicla 2 por
UJSE24,518; iv) maguina montanary por JS813,767; v} Inea de acabados por USE13,000; i
envghvedara BLF oor USE115.6817; viil saponficacicr 7 por USS88,507; v, vill blanquzado par
JUSE10, 7RO,

Propedad, Planta v Equipos en Garantia

Terrencs con valor en lbros de WSS2,779,684 v maguinarias y ecuipos con valor neto an lisros
de |USE3.342.678, &n e 2018 (LUS533,342,428 v USES 853,518, respectivarmente an el 2017),
se encusntran en garantia de los préstamos y obligaciones finarcieras que mantiens la
Compafia (véase nota 117,

Préstamos y Obligacicnes Financieras

Esta nota provee informacion sobre los tgrminos contractuales de los prestamos v
obligac’ones financiaras ge la Compafia (Unico pasivo que devenga intereses), los gue son
valorizados al coste amortizade.  Pare mavor informacidn acerca de |a exposicion ce la
Comparia al riesgo de lasa de interés v iguidez, véase nota 16, Todos los préstamos estan
denominados en US dolares. Los términos v condicicnes de los zréstamas 2l 37 de diciembre
ge 2018y 2077 s0n como sigue:

18 - &0 eeshleccn
alar wala
narral e Tesade ARD uarsinal & Taza da A
Impooe er Inczres do e e Inzz@s o
libsrous warable warziriants lizros warnakle Wanic FEN
Fpres Pl DA, Lhs gap .t} POo-REIE e HAL OFD 85 18
Zeronoe a Frodoczidn 5o 84,007 A0 E-2023 -
Semen Intorrazionsl 5 4 10R° 248 200 2-2022 204608 BECH 2018
Szmoo Suavara 504 00,000 20°% L
Se~oo Bolvariano ©. A, Sar02s 2005 R0 B A2 ABR 2B EBI% 2018 - 2020
Sctisi S A 2000000 201
o585 11,500, 57 J 080,78
SRR SOFEES 258 B 50552
“azivae no corientzs £ BahERE

55 11,900,037

(Continia)



(12)

Oelo & Faball 5. A,
Motas a los Estados Finanaaros

{Exaresada en Dalares de los Estagos Unidos de América - USE)

Los préstamos recizidos te institucicnes financ’eras se han utilizads para capital ae trabajo.
Los plazos de estos préstamos tienen vencimientos hasta ¢l ano 2023 en pagos mensuales v
rimestrales de capital e intereses.

Los vencimientos agregacos de os oréstamos vy ooligaciones fingngieras para caca uno de los
a%0s subsiguientes &l 31 de ciciernbre de 2018 son como sigue;

Anos d2
vencmento
2020 L5S 1,088,524
2021 3.348.727
2022 323133
2023 118,451

Propiedag, Planta v Ecuicos e |nventarios er Garantia

A continuacian un detalle de los inventarios v la propiedad, glanta y equipos que e encuentran
en garantia de los préstamos y obligaciones financieras al 31 ce diciembre e 2018y 2017:

2018 __ 2017
Tarmgnos LSS 2,778,654 3,348 428
Magquinarias ¥ equinos 2,242,618 3, 953,518
Uss 6,122,272 7,302,248
Productas terminados LSS 1.43 /,048 1,518,878

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 dediciemzre e 2018 v 2017, las cuentas por pagar cOMerciaes y otras cuentas y gasios
acumulados por pagar se cetallen como sigue:

B«
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Nosss

Cusnas por pager comenciales
FProveadones ocales
Proveedores dal exterior

Otres cusnizs v gasios scurmuladas cor pagan
Divigersos por pagar
Artizipos de cicaes
impuesto & valor agregado por paga®
Aemenciones de rmadsesto o 1o reneE o
Imipussio ol valar agragass por sagar e
PrpLgELD O DS COPSLMOS o6pecalas
Borefizion & emplzados 14
Prow' aldn oo descaenias comeicia es
Crras

LSS

2097

2018 reszEh esido
2,550,142 4,135,948
2,379,518 1,175.118
4,538 661 5,315,068
23,374
22872 AGS
a.003 251,278
13,878 160,745
£46 (081 655,272

40,884 -
239,048 132,733
* 323,577 1,273,893
8,262,238 6,528,899

La Compafia adauiere rrateria prima & nsumes para &l procesamiento de sus productos a
proveéadores de: exterior con crédite a B0 dias |os cusles se efectuaror a trawés de carta de
crédito eon una insttuciér financiera locsl hasta noviembre del 2018 v a proveedores locales
por compra ce insumos y servicios recibidos con crédito 2 30 a 45 ¢fas v no devengan

interases.

Lz axposicidn de la Compania & riesgo de liquidez relacionade con cuenias por pagar
cometclales y oTas cuentas v gastos acumulados par pagar se revela en la nota 16,

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuestc a la Renta

El gasto de impuesto 2 la renta fue cargado en su totalidad & resullados v consiste ae;

Impuesto & k renta corrients dal a7c JsE
Impuesta & ke renta diferido
USE

-37.-

2018
291,355

43,196
334,551

2017
142,818

142,818

iContinGa)
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Conglliacion dal Gasto de Impussto a lz Rerts

Megarle @ Ley Orgénica para la Rescivacion de la Economia, Fortalecimiznto de la
Colarizacion v Modernizacion de |la Gesticn Financiers se reformd la tarifa del mpuesto a la
renia parg sociedades 2 partir del ejecicio fiscal 2018 establecierdo como tarfa general &l
25% iprevio a estz Ley la tarfa era el 22%),  Asl tamgien, las disposicionss tributarias
establec’eron que dicha tarifa se incremmentars hasta el 3% (28% en 2o 2078 y 25% en &l
zAc 2017 scbre la proporcion de la base mpenibla que corresgonga & la garticipacion directa
o indirgcta de socios, sccionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes an paralsos
fiscales o regimenes de meror imcosicier. Sidicha participacién accionaria excede del B0%
|z tarifa aplicable pars la sociedad serddel 28% en e ano 2013 12E8% en &l afo 2017),

Cer base a lo enterior, la tasa corporativa de impuesto a '@ renta oe la Compefiiz as del 25%,
en el afic 2078 (22% en afin 2017). Dichatasa se reduce al 5% enal afo 2018 (12%: hasta
el afio 20170 & las Jtlidades se reinviertan en las comparias a través de aumentas en el capital
scoicres y se cestinan 3 la adouisician de manguinarias o equipos nueves ¢ bienes relacicrados
can investigacion ¥ 1ecnologia que mejoren la productividad.

La sigulente es la concilizcién ertre &l gasto de impJesio 2 a rerta ¥ ague que reaultar_-’e_a de
znlicar |a tasa corporativa de ‘mpussto a la rents del 25% (22% an 2l afic 2017) 2 la utilidad
antes oo impuesto a la remia;

2018 2017

Pérdida neta USE B.674,374) 12424, 560
Impuestoala renta 334,851 142.58°8

Perdics aries ce mpuesto a la rerta LUsg 15278833 13,282,142}
MpLesto que resuitaria de aohoar la tasa

corporative dermouesica la rera LIS% (7, BED, 056 (22,077
Dilerenaia antre o iImpueste & & rentz

causado v &l mouesio & lrratta minimo BTE 221 2B5 448
rarements Creduccidnl resaltente de:

Castos no deducibes 9B3,020 S7LBES

Renaja del antizipa &, E. e 210 - (=5 Al

Impuesto difersdo gensraco 43,186 — .

L1535 334,551 142, 21E

Arivips de irmouesto & |z “2r3E minima LISS 2U1 368 223,000
Gasto rmousste 3 le fents cormenie de arn (W 281,305 142,218

Imouests a la Berts por Pagar

Un =ssurmen de: movimierto de impuesto a la renta por pagar corfients v de los aniicipas ¥
retenciores en la fusnle cel impussto a la renta sor 0§ afos cus terminaren el 31 de
siciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

38 -
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ImaJestz ala Benta

7n1d 2017

Arisipasy Anlicipasy

retancongs Par paciar ratenciones  ~or panar
Saldo 2l imizio dal a0a JES 480,297 - - 45,728
Iz Jests a la rena coricrma oo 2ha - 287 3050 . a2 ETE
Pegoce mpueso s aenlada aioanter o - - - A=)
H_-E!C.I:IEFE:IDF de rermncienes er afusnte 1334 548 - =
Castign oo ratenoiores o G8via @s 8N raoamos Ia5, Gag) - - B
Castigo de anTciao ceimpuesto d |2 reqiz 20,0447 - - =
AnUCioa e mpLesio 2 8 'enta 36,880 - L4
Remacones er ‘atuerte de imgusstoalarera 272538 = 254,466 -
Imipuesin g wasalids de dvisas 343 338 - 288558
Coroensacian oo antic pos v eenn ones

contra 8 IMPUBSto por cegar 1281 355 231568 L2 518! 142 B18

Sainsal fima: del aro L/S% 372410 - L203.2591 -

e acuerdo 2 las disposicionas trbutarias vigentes, & exceso de retencienes en lz fuente
schbra el impussto ala renta causado, puece ser compensade dreciamente con el impuesto
a lz renta o sus antcipos de los tres periodos Tiscales nosienores &l 2018 ¢ puede ser
recuperaco previa notificacion o presentacion de la soliciiud resoectiva.

Pasvo por lmisuastos Biferidos

Los actives v casvos por impuestes difendes reconocidos son atribuisles segln se ingica
zbaoy su movimients es al siguiente:

Sanmos &l Reconooids
1Bz y BN Saldoy al
31-Dic-17 esu tados 31-Die-18
Irranasts diferlds et atibdible 2
Iprantarios LISE AT 1.09/7 &,004
Ireauasts difencs pasive amibo Rla a)
Jaraicios 3 erpled s 7987 44,383 52,230
IrpuGsto G oo pas e, PRl LISE - 43,195 43,166

Reforrmas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 magiante Registro Oficial No.308 s cublicd |z Ley Oraénica
para gl Foments Praductiva, Arraccidn da Inversiones, Generacicn de Emplec, v Estabilidad y
Equilibrio Biscal, Los principales aspectos introducides oo- esta Ley se senalan a contnuacion,

» Exoneracian cel impuesto a |z renta v de su anticico po” periodos antales gue oscilan
entre 8 v 20 anos aplicanles a nuevas inversiones productivas reslizadas en sectores
pricrizades o en industras bisicas seqln estan defiridas en el Codigo Organico oe la
Praduscisn, Comorcio o Inversidn; estos beneficios apican tanio para empresas nuevas
coma existentes.

Caontinua)
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* Exoneracidn del mpues:o a la salida de divisas !SD) por periodos anuzles gue oscilan
entre B v 20 anos para nuavas inversiones productivas que hayan suscrites contratos de
inversion; esle beneficio es aplicebe en los peges por iImzortacién de bienes de capita v
mataras primas as’ come en la distribucian de divisendos a beneficiarios efectivos.

= Exoneracion del imouesto a la selida ce divisas 18D} e impuasto a a reata cor reinversion
de utilidages cestinacas a lz adguisicion de nusves actvos praductives.

o Exoneracion de impuesto a la renta se les dvidendos v utildades distribuides a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras lircluyendo paraisos fiscales y juriscicciones de
menor imoosickir] o de personas raturales no residentes en el Ecuador. Esta axoneracién
no 25 aplicable cuardo el benelicario efectivo s una persona natural residents en el
Ecuador; o, cuando la socedad gua distrbuye el gvidende no cumpla con mformar sus
beneficiarios electivos.

= Se estacloce un impuesto Unico gplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones L olros derechos de capital,

= Sgelimina la figura del anticipe de impuesto a la renta coro impJesio minime; el exceso
as recuperable, cuando no se geners impuesto a la renta causado o si elimpuesto causade
an el ejercicio corriente fuese irferior al anticipo pagado més las retenciones,

s Semartiene la tasa del 25% cormo ta tarifa general para soc edades v &l 28% cuando se
incump @ 'a abligecitn de Informar el 30% o més de su composicion sccienaria; ¢, cuando
el titular sea residente en ur caraiso Tscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
de! Ecuadar, que posesz el 50% o mas de participacion.

e Sz reforma el hecho generador e 18D, excluyendo de la base impernikle de dicho
impuestc las compenszacionss que efectuare el contricuyente.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejgcutiva No. 2430 publicads &n el Supleriento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre da 2004 ncorpors a la lzgislacion rributaria, con vigencia a patde 2005, normas
sohre |z delerminacion de resultados nbutables, originados en operacionss con partes
relacionadas, A partir del ano 2015, de scerds con la Resolucién del Servicio os Rentas
Internas (SR No, NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuests a la renta
cus hayan efectuade operaciones con partes ralacionacas locales vwio domiciliadas en el
exterior, dentro de Jr mismo periods fiscal en ur monto acumJlado superior & US$3,000,000
deben presentar &l anexo de ooeraciones con partes relecionadas v si el monio &s superiora
USE15,000,000, deberén presentar 2l anexo de cperaciones con peres relacionadas vy el
informe de precios ce transferencia.

e acuerdo al morto de las operaciones con partes relecionadas, la Comparia no esta obligaca
a preseniar el informe integral de precios de trans’erenca.

iContinCa)
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Situacion Fscal

El 18 de julio de 2018, la Compariz mediznte Tramite No. 17108012018208312 solicité a la
Agministracién Tributaria se le reintegre el valor de USS4E5,388 por conceplo de crédito
tributario por impussto & ‘a sa ida de divisas v por retenciones &1 la ‘uente no compensadas
gel aro 2017, El 12 de diciambre de 2018 meciante Resolucidn No. 108012018RDEV411602
la Administracidr Tributana resoivid reintegrar USS354,548 mas sus raspectivos intereses
mediarte la emisién Ge crédito cartuler (no aplica interés) por Ln monto de USS133,182 por
concepto ce impuesto a la salida de divises del afo 2017 y mediante nota de crédito
oesmaterializada por US%$221,356 por r2tenciores en a fuente de impuesto a la rernta del zho
2017 més sus respectives intereses. Lz diferencia de USS$55,698 no devuela per el Servicio
de Remas Interras fue registrada en los resiUitados del periogo,

Las declarsciones de imouesto a la renta, imouesto a valor sgregado v retencionas en lz
fuente presertadas po- la Companiz por los afos 2016 &l 2018 estan aoieras a ravisidn de las
autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

Fl detalle de bere®cios a empleados al 31 de diciernbre de 2018 v 2017 as e siguiente:

018 2m7
Suzldos v salerics po- pagar LISE 180 2,382
Contributiones de seguridad scca "18;722 133,703
Banalcos sociales (arincioa mente
legales; 380179 619,87
fArserva pasa oensiones de jubizcidn
pazronal 1,083,846 1,221,274
Aeserve para NOSMNZacCres oor
desahizo 350,572 398,280
uss 1,540,499 2,275,835
Fasivos comentes uss 496,081 655,272
Pasivos "o comettas 1,444 4°8 * 620,563
Uss 1,340,499 2,275835
Reserva para Pensioras de Jubilacidn Patronal & Indemnizaciones por Desanucio

Fl movimienio en el valor presente de las rese~vas para pensiones de |ubilacion patronal &
indemnizaclones por desshucio par os afos que terminaron &l 31 de diciembre de 2018 v
2017 es como sigue;

A1 -
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Inde iza-
Jubilaciz Sionas Sor
pertfonal desabucio Total

Daligacones por benaficios defimides ol

Tde enero da Z07 JEE B47.029 212,B52 S0%.971

COsT0s pa servicios del pariogg G7.481 35,2583 132,784

Rewviraitn de raservas 2or tabajadoras szlicdos (33,297 133,797

sz financiers a0, BT 15,624 BE, 185

Cerancls actuarial por-ajuztes v exnerancia 47,535 (30, B340 R

2Eroide actuanal recorssice por caThbins

an spuestos firsrsienos L61,733 0Ema GEE 252

Barelicos cagados (10, S0 135,285 [45.585)
Cbligzsionas oor beneficics detimdos 8

31 de diclerbre de 2017 7221274 333,283 1,622,563

Coatos por semvicias del perods TEY 188 45,708 173,286

Ravearsior o2 esereEs pot iendsnores sa dos P Rhscl el VOB 140, 7ok

Costo inzncizmo A1 £63 13,287 B TE0

Pérdida-actuarial reconocida por cambos

27 BLaues s fmancer s 4T3 281 4,315

Dialgaciores por beraficios definidos al

37 de ciciemore o2 2018 LER 1.093 846 250,567 1,454 418

Segln se ngica en el Cédige del Trazaje del Ecuader tedos aguellos empleados gue
cumpigren 25 anos de servicio para ura misma compafia Tenen derecho a jubilacion patronal,
beneficio que se determing en base a os afies de servicio, edad de’ empleado al momeznto
del retiro y al promedic de la remurearacién anual percibida en los cinco anos previos a la “ecna
de reliro, Ademéis, dicho Codigo establece gue en los casos de terminacidn di ‘a relacion
lznorel, el emcleador bonificard al trabajader corn & equivdents al 25% de la Glitima
remureragién mensual por cade une de los afos ¢e servicio prestados.

La Comparia acumula estos beneficios en base = estudics anuales elaborades por una Trma
de actuarios indepardizntes. Segin se indica en los estucgios actuariales, el método actuarial
utifzada as &l "Mérodo de Crédite Unitaria Provectads”, cor este méteda, se atribuve una
aare de los baneficios gue se han de pagaren el futaro 2 los sevicios prestadas en gl perioda
corfiente. Las oblgaciones se miden secan sus valores descontadeos, pusste gue existe |2
posibilided de gue sean satisfechas muchos afos despugs de que 195 empleades hayan
prestads sus servicios. Las disoosicicres lagales no establecer la oblipatoriedad de constituir
fordos ¢ asignar sctivos pars es1os beneficics.

Las grovisiones del plan de jublacidr consideran (a ramuneracisn del empleads v demas
pardmetros establecidos en el Cadige cel Trabajo, con un minims para 2 cuantificacion de la
pensisn vialcia marsual de USE20 5 el trabajador es beneficigrio de a jubilacion de |[ESS v
ge USS30 sl sale tene derecho a |z jubilacion patronal v 25 ancs mnime de servicio sin edad
rrinirma de retiro,. De acuerds a los estudios actuariales contratados, los cue cLbrar a 1odos
lzs empleados en relaciér de dependencia, el valor cresents de la reserva matemarca
actuarnial de jubilacion patroral al 31 de aiciembre de 2018y 2017 85 coma sigue:
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_ zo8 2017

Trabajadores activos con cereche adguinco
2 juniasior viglica joon 26 afies o mas
de serzinl LEg ZBR 754 348,637
Trabgjacores actwos con deresho adourido
gl walor propo-c'onal del sereficio de juoiazios
gn gaso o despido (con mas de 20 v mencs

de 75 znos ce serveiol 8. 162 2B0,BEZ

Trabajedores soctives con mesos de 20
anos de servico 70,390 B11,775
U5 1 083 BA6 T221,274

Los principales suouestos considerades en los estudios actuariales a la fecha del estads ce
situacién financiera son los siguientss:

235 2017
Tasa de conmutac gn actuaral 3EE% 3.54%
Tasa de cescusnto 5,045 T.B7%
Tasa de incremento salarial 108 1.20%

TH IESS ThY IESS
Tabla de mo“alidad & mvalidez 2002 200G

Las suposiciones actuariales corstituyen las mojores estmaciones gue 12 Comipadia posee
soore as veriasles que determirarsr el pago futuro de esta obligaciar, Los camzios er las
tasas o supuestos Lsados an los estudics actuarales puedesn tener un efects importants ar
los montos reportados,

Anglsis de Sensicilioag

Cambios razonaclements posblzs en las suposicionaes actusrizies re.evantes a la feche del
estado de situacian financisrs, siampra que las oTras suposic ones se mantuvieran constanies,
habrian afectade la obligagiér per censticios datinidos en los iImportes includos en le tabla a
contiruacion:

31 de diciermaore de 20128

Jubiacién nasm-iraAiores

patrons| por desahucio
[ese de descuen - noremeanto de 0.50% LEs (10,43E8) (1,467
Tesa de descuero - gisminucion de 0.50% 10,238 1,451

Los valpras pagados por |2 Comcania e concepto de gastos del personal incluidos en os
rubros de costoe de las vantas, gastos de adminstacion, ventas v gengrales en &l estado de
resltledos por los afios terminados 2! 371 de diciembre de 2018 v Z017 se resumen a
continuasian;
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2078 2017
Sueldas v salarios LISE £ 48T 574 4,283,481
Benetinos sooales 1,815,108 1,083,788
Liguidacitn de kaberas 467 0114 G2, 7a2
Citros benaficios 834,585 FO7,4817
Jubilacior patronal v cesshucio {176, 148) 758,537
JE5 7508, 248 £,884,005

Debido a la compra- venta de la Comparia ¥ gue se expl'ca en la nota 1, la Compania efeslud
la liguidacion de 158 (rabajadores donde se les cance'd tooos los benaficios coraspondientes,

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafia mg emitide Gnicamente acciones ordinarias y norminativas con valor nomiral da
LSST cada una, El detalle del nimero de acciones sutorizadas, suscritas v pagacas es sl

siguiente:

2018 2017

Acciores suscrtas v pagadas S00,000 3,040,800

A continuacion |z composicion de les accionistas ce la Compadia en los afios terminacos al
21 de ciciembre de 2018 v 20107

2018 2017
Coglsa 5, A, c 8%
Carozl Bucaram Rebaaa Miriam - 1%
Rotass S A - 97%
Heiding La Fabril 5. A, HOLEINGFARRIL 99 %
La Fabkrn 5. A 1% -
1003 T00%

El 37 ce julic de 2013, la Junta Genaral Ordinaria de Accionistas resolvid incremeantar y fijar &l
capital autarizado de lz Compania en USE20,000,000 v aurmantar el capital socis! suscrito de
la Compania en U559,458,200 para que el misma ses suscrito v pagado por los accionistas,
de modo gue 2| capital suscrito quede tado en USE1S,000,000. Con fecha 11 e junio de
2014, queda inscrite en gl Registro Mercantil de Guavaquil a escritura plublica por concepto
dz aumento de capital suscrito v autorizaco de US39,4558 200 v la reforma de estatuto.

iContinga)
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Por corsiguiente, unc ex accionista (ROTESA S. A)) canceié USS2,500,000 quecando por
pagar US$6,959 200. E| 18 de zgosto de 2017, la Jurta General Extracrdirania de Accicnistas
2p obd rescingdir el conireto de suscrpoion de acciones v por lo tanto disminuir el capital
suscrile en US$S,400,000 ce los cuales US$2,440,800 corresponde al morio a desinvartic por
parte del ex accionista artes indicads. El 28 de agoste ce 2018, &n cumplimiento ae la
Fesolucion No, SCVE-INC-DNASD-SAS-201B-00006821 emitida par el Irtencents Nagional de
Cormpanias gueda inscrita en el Registre Mercantil de Cantdn Guayanuil la disminucidn da
capita suscritc oo JSE9.400,000 v reformas de eststutos, por consiguisrte, el capital
suscrito v pagado ouedd establecico en USEBI0,000 dividido en 800,000 acciones de JSEH!
cada una.

Beserva Lecal

La Ley de Companias de la Reptblica del Ecuador, requiere para las companias andnimas, que
salve disposiciér estatutaria er contrario, de la utilicad neta anual se tomard un porcentsje no
menor & un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capita’ social de la comgania. Dicha reserva no esta sujeta 2 distrisucion,
excepio én el caso de liquidacién de |z compartia, pero pueds ser Jtiizada para aumentos de
capital ¢ para cubric pérdidas ar las operaciones,

Besultades Acumulades por Aplisacién de NI

La Superintendenc’a de Compafias  del  Ecuador,  mediante  Sesolucisn Mo
SC.GICICPAIFRS11.007 publicada en el Registro Clicial No. 566 del 28 de ostubre de 2011
estzblecid gue el saldo acresdor resukkants de los ajustes proverianies de la adogzcidn cor
primera vez de las "MNIF", gue se registraron en el patrimanio &n una subcuenta denominada
"Resultacos acumulacos proveniertes de la adopcion por orimera vez de las NilF”, separada
oe! reste de ‘os "esullados acumulagos, no esté sujeto a distribucidn, EXcepto en e caso de
Fguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizade para aumeniar &l capital acciones en la
perte que exceda al valo- de las pérgdidas acumuladas v las del Gilimo ejercicio econdmico
concluigo, si as aubieren,

Znelaro 2018 la Compafia wlilizg USS3 867,232 de |os resultadns acumulados por agopaion
e NIIF para comaensar pardicas provenientes de anhos antariores,

Researva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones socletarias vigentes, 2l saloo de la reserva de
canital no estd suletn a distribucidn a los accionistas v puada ser objeto de capitalizacicnen a
parte que exceda & sa do de as pérdicas acamuladas, previa dacision de a Jurta General de
Accionistas.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operacicnes a Compan’a esta expuesta & los siguientes riesgos
relacionagos con el Jso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercaedo
iCantinda)
-45-
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Maree de Administracion de Riesgos

La Jurmla Qirectiva de & Compafnia es responzable por establecer v supervisar el marce de
edministracién de riesgos, asi como 2l desarrallo v ronitares de l2s politicas de administracian
de riasgos.

Las politicas de administracion de riesge de 'a Compar/a son establecidas con =l obisto de
identificar y analiza” los riesgos enrentados por '@ Comoania, fijar limites y controles ce riesgo
acecuados, y para monitorsar los riesgos v el cumglimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas v os sistermas de administracién da nesgo a fin de que reflgjen los
cambios e las condiciones de mercado y en las actividages. La Compenia, & través de sus
rormas y procedimientos de administracién, pretende desarrgllar un ambiente de conirol
cisciolinazo y constructive en el que todos los emoleades entiandan sus roles y cbligaciones,

La Junta Directive de la Compafia monitorez e cumplimiento de las poiiticas y los
srocecimientos de administracién de riesgo v rewisa si el marco de admiristracion de riesges
as apropiado respecto de los riesgos 8 los gue se erfrenta la Compadla.

Riesqgo de Crédito

El riesgn ae crédito as &l rizsgo de pérdida financiera gue en‘renta la Compafia si un clisnte
o contraparta de un instrumento firarciers 1o cumple con sus obligacicnes contractuales, v
se orgha orincipalmente del efectve v equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comarciales v otras cuartas por cobrar,

Exoosiciér al R'esgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estade de situacion firanciera es
como sigJe:

a7
Natas 2018 _ restablecico
Efactivo v equivalentes 2 efectno 7 Lss 1072373 Mz
Cuentas por COLTRN SOMENCES ¥
ciras cLanas sor zohrar, neto ) 8424663 7,554,835
J35 7,503,048 77895947
Cusntas por Cobrar Comercizles

Para las ventas a crédito se realiza una segrentacidn ce cientes los que son: i) clisntes del
canal mogernc gue comprencen a cadenas de retall, autoservicios y farmacias; i} clentss
minoristas compuestos por lisndas v almacenes incristas; v, il clientes dal segmento
profesicnal gue abarca a peluguerias v tiendas especializadas. La segmentacidn de cilentes
estd acompareds por una politica comeraal que incertiva el pago anticipado, para lo cua se
olorgan descuentos por pronto pago: mesidas a través de las cuales se mitiga el riesgo ce
cradilo.

{Continga)
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Las ventas a crédito efecluacas a c'ientes del canal moderno, corresconden en su mayoria a
clientes previamente califcados de acuerdo 2 su capacidad financiera y gestion comercial.
Las cuenias por cobrar 8 €505 clentes represenian un riesgo de crédite menor para la
Compaiiia, debide a gue se wrata de grandes cadenas de conocida reputacién v solvenca en
el medio,

La Comgcafia establece una estimacion para oérdidas crediticias esperadas que rapresenta su
estrmacién de les pérdidas esceradas en relacidn con los deudores comerciales. Esta
estimacion se determina en base a una evaluacion sspecifica que se relaciona con
exposiciores individualmerte significativas y con base a una evaluaciér colectiva cara el caso
de cligntes minaristas; tiendas al dezalle v peluguerias.

La exposicien maxime al riesgo de crédito para cugntas por coorar comerciales 2 la fecha de!
estaon de situacién financiers por Tpo de clierte fue:

2077
2018 restabiscico
Moder-o uss 2.349 524 3,542 638
Tradicicral 1,705,605 2,320,668
Profesional 261,782 442,828
LSE 4,575,891 5,326,132
Evaluacién oe Pérdica Crediticia Esperada para Clientes Individuzles al 1 oe enero v 31 de

diciemore de 2078

La Compafia mioe las péroides crediticias esperadas de los deudores comerciales sobre una
base irdividual v las tasas de perdida se basan en la experiencia da pérdida creaiticia real.
Esta evellacion considera también las condiciones econdémicas durante el periedo en el gue
s& han reunido los datos histércos, ‘as condiciones actuales y la visién de la Compafila de las
condiciores ecandrnicas durante la vida de las cuentas por coorar.

La siguiente tabls entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de crécito y las pérdidas
crad'ticias esceradas para los deudores comerciales 2l 31 de dicemare de 2018 v 2017:

e = 2017 reszablecion
_balrbee  Pérdida seoeraca e kewe  Jetancrn

Yigertes J58 3190520 4,280,750
Yencides de 1 & 39 dizs BE1.325 882722
Vaincidps g2 31 = 63 diss 79718 . 393.203
venodes oe §° 2 180 diss et b - =

Werode mis o T80 clas 137791 £4,080 = 58 207

Jss A5IC871 BAC08D B,326. 117 -

Le variacion en |z estimacion de (as perdidas crediticias esperadas con respecto a las cuentas
por cobrar comarcizias an los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2078 v 2017 fue /2
siguientia;

AT
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7
2008 restablecidn
Salco el in'cio dol afo JS5 - 158 312
Esamecidr pare deoenion 54,080 237,818
Corraccion de ome’ - (183,152
Castigos - (208,538
Saudo #l final del alho LIS 54,080 -
Efectiva y Endivalenies a Efectivo

Le Compafila mantiene efective y equivalertes 2 efectivo por US$1,078.379. al 31 de
diciernbre de 2018 (LS$241,712, al 31 de diciembre de 2017}, gue representan su mdxima
expasicion al riesgo de créciio por estos actives. La Compeiia mantiens su efactive y
equivalentes a efectivc en institluciones firancieras con las siguientes calificaciores:

Calilcacion
Entidad Financiera 20E 2017
Banca de Guayagui 5. A, PN .y Adbe
Banco del Pazitico 5. A Ad e A
Banco Pichircka 5. A&, b AbA
Banco Belvariano C. A, ABA- AbA-
Barco Ruamitahui S, A, Aba Al
Banco de la Praduccion 8. A. Produbanea AAN- AbA-
Banca Internacional 5. A, AL [ BAN ABA

Banisi S A4 AbS. AAN-
Inwvarsiones Fideicomiso -

Riesgo de Liquidez

El rizsgo de 'quider es el rigsgo de gue ia Campaf’s tenga dificultades pare cumplir con sus
ohligaciores asocladas con sus pasivos firancierns que s6n lgu'dados mediante la entrega de
cfective o de e1vos activos Ynancieros. El enfaque de la Administracion para admin’strar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, gque siempre contaré con lz liquidez
suficiente para cumplic er tiempe ¥ forma con gl vencimients de sus obligaciones, tanto en
congiciones narmales como de tensién, sin nodrrir er pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Campania.

La Ala Gerencia conjuntamente con la Jurta Drectiva Tere la responsasilidad final por la
geston da ligu'dez. La Atz Gerencia ha estzblecido un marco oe trabzjo aprogiado para la
geston de liguidez oe manera que fa Gerencia pueda manesr los reguerimientos de
financizmiento a carto plazo, medizno v largo plaze asi como a gestion de la liquidez de a
Companiz.

El siguiente cLadro detalla log vencimientos contractuales de la Compania para sus pasivos
firarcieros no derivados, Las sablas se han elabaraco ssbre o base de los Nlujos de efectivas
no descontados de |os pasives financieros basados en g primaera fecha er la gue |2 Compafia
puede ser obigads B Dagar,

iCoenlirial
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3" ) chciericie o= 208

" Walrer | Venomworiss | CeCak Babaiz Belog Dezad
_comtches i | reves o N - -
Prriamas v eblizeciones finsroams  USE 17,583,098 12,782 AT 5573 1477704 1404 BO5 4,025 B0
Cuanlis por pegar coranicles v ol
GUBFTAS ¥ (Eslos acuemnlanes por
aagar B2EZ 210 1.2462,238 Gk 238 - - -
Cuertes 430 sdgar b coriaaries
faaskanaca 7,523,253 e b B Y - HETD 4,488 298 a
JB% 25235888 FEINT TEA RS 1,766, 8T Sl 423 004
I 3" a: deservtes oo 2017
Wl & Warcimomos DeCak Dedal? Celal Dela?
] LoReiNes | woxer L . b
=matimss ¥ obligecooes drandans LSS T.aRC P18 708,714 AL HE 2847, 1L AE -
Canras pot pager comencaes y alras
puenilie v gaston arumiledos ot
anga” 5,523,000 6520 BEE 452850 = =
Cumrilis por pagar a compediss
Tlaricradas 254 TH 7298 890 1,504 £51 0102 T4, 65 =
Le3 _ samem 1 oseEaT  1MrEN 1855 E5 -
Riesgo de Mercado

Riesge de mercado es la posibilidad ge que las fluctuaciones en los tipes de camblo v tasas
de interés, puecar atectar negalvamente el valor de los activas fingnceros de lz Comparia,
pasivos o flujos de efectivo asperados, Debido a sus operaciones, la Compafiiz no estd
expuasta al riesgo de carmbin resultants de le exposicidn de varias monedas ya que las
transacciones =n su mayoria son en la moneda funcional.

La Compafiz se encuentra expuesta a rizsgos en fa tasa de interés debido a gue mantiena
préstamos contratacos principalmente a lasas de inlerés variatle.

Rigsgo de Moneda

Lz Compafia, n lo posible, no ertra en ransacciones denominadas en monedas oiferentes
al US délar, moneds funcional; por consiguiente, la Administracion consdera que la exposicion
se la Comparia a' riesgo de moneda as ireevarte,

Rigsqp de Tasa de Irterés

La Compafia adminisira el rigsgo de 12sa de inlerés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fiia. Sinembarge, 2l 31 ge delembre de 2018y 2017 la Compadia mantene
crastamas a tasa de interés varisble.

Andisis de Sensibiliac del Fluio de Efectivo paa Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Yarable

Una variacion de més/meros 00 puntos basicos en las tasas de interés al final del periogo
que se informa hactria incrementado (gisminuids) e utlided neta v B! patrimnonio en
aproximadaments LEEBE 260, en el 2018 (USEE5,307, en = 2077, Este analisis asume que
todas las atras varizbles permanecer constantes,

iContinda)
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Administracion de Capital

Los ozjetivos de la Compari'a al administrar &' capital se orientan a salvaguardar la capacidad
de la misma de continJdar como empresa en marcha con los oropostos de genarar retornos a
sus accionistas v beneficios & otros grupos de interés v, mantener ura estructura de capital
ootima para reducic el coste de capital. Corsistente con la irdustta, 'a Compahia monitorea
suU captal sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo @ deuda
neta cara gl capital total, El cepital tota! se obtiene de la suma de |a deuda nata v el total dal
catrimanio.

Les ratios de apalancamienta al 31 de diciembra e 2018 v 2017 fueron los siguientes:

2017
208 rasablecido
Tctal pas ves uss 26,773.202 17,555,001
Menos sfectivo y equivalentes a efectva 11,078,379} i241,112)
Deuda ~ata ajustada LSS 25,854,923 17,313,888
Total patrienania LIS 1,436,043 10,481,217
[noice deusa reta ajusteda @

patrimenic 17.88 1.65

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Comparias Relacionadas

£l rasumen de l2s princinales transacciones con compafiies relacionadas a raveés de propiedad
o-agmirstracion, es el siguiente:

Co~ pania relacunads Trensanciia 2018 7

L Fabril 3. A Ventey de produsios tarminadaz LSS | PET.ELD
Serv o e o rec bidas Y18 EHE .
Comaas de producios teneinadas HCR 15E 524
Gastoa zor res~ b so de gesios 85,620 -

Plalraa & A& Cormpra de YaTenA S e paglo TaE8.5R 1, 255008
i3 UG05 20T 25E501 v consultaa 2253 AT BTS
Irgras0s zor zery oo de 2 andds 1200 12,900

Lz Compaiia efectud ventas de productos terminados & La Fabril S. A. con la finalidad de
comercializar en los di‘ferentes puntos de ventas hasia noviembre del 2018, A partir de junio
ce 2078 la Compafia recibe el servicio de maquila de los proguctos de tocacor (jabdr) a fir de
cptimizar los procesos,

iContinual
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La Compafiia edquiare envases p'dstices a Plainsa S. A para el envase de sus productos. Los
precios que las companias relaconagas facluran v aguelles oue carge la Compafia en sus
wvanlas se eproximan a los precios de mercaco,

Ur resumen & los saldos con comparias relacionadas resultantes de las ransacciones antes
indicadas es coma sigue:

2017
2018 resiablecico
Activos:
Cuertas por cobrar - comantes:
Plainsa S. A, uss Z.157.378 100,000
La Fabril 5. A. 127,165 -
Haivcomp 5, &, - BB 447
Laboratorios Tecno - Alemanas 5. 4, - 80,782
Citros menores - 74,208
Uss 2,284,543 829,389
Cuantas por cobvar - ro cormenias:
Coalsa S. A, LSS - 926,230
_a Fabril 5, A, 1,000,000 -
LSS 1,000,000 926,230
Pasivos;
Cuentas por pagar - Comentes:
Mercantil Garzozi & Garbu S. A, LSS - 1,139,812
Plainsa S, A, 2,542,823 942 481
Ls Fabril 5, A, 488,427 .
Mortecnst Golf Hotel 5. A, 3,332 -
Motecristi Gelf Club Mentecristigolf 5, A, 375 -
Criros menores - 58,472
uss 2,034,957 2,140,652
Cuentas por pagar - No Comenies:
La Fabril 5. A, LSS 2,432 867 -
Holdirg La Fabrl 5. 4, HOLDINGFABRIL 2055338 -
Frésiamos accionistas - 74,168
uss 4,488,286 74,168

Loz saldos por cobrar a La Sabril 5. AL cor LISS1,000,000 corresponaen & un préstamo, el cual
sera recuperados enun mas plazo,

Los saldos por pagar largo plazoa La Fzbril S. A por USS2 432 357 corresponden a préstamos
racicioos, los cusles serdn cancelaoos en un plazo de 360 gias.

Los saldos por pegar fargo plazo @ Hoiding La Faoril S5, A. HOLDINGFABRIL por US32,055,339
corresponden @ préstamoes recibidos, los cuales seran cancelados en un plazo de 360 dias.

iCantirdal
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Transacciones con Parsonal Clave de Gerenciz

Durarne los anos 2018 v 2077, las compensaciones recibidas por &! personal ejecutive v por
la perarcia clave cor sueldes, baneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a cortinuacién:

2018 207
Sueidos vy salarios uss 417,031 =
Bereficios a corto plazo 108,803 23,083
SBaneficics a largo plaze 7.078 -
Honcrarios profesionales 739,000 1,295,005

{18)  Ingresos de las Actividades Ordinarias

Los ingresos de ia Comparia provienen principalmente de a venta de bienes v se dezallan

como sigus:
2018 2017

Cuidado infantil Uss o oo? 533 10,041,872
Color cagilar 4,566,009 45028859
Cuidadao capilar 2,224.87 2,618,689
C.udado petsonal 3.148,. 760 4,573,437
Cuidado ‘emeaning 2,368,510 2,296,180
Cosmatica infartl 1,655,547 1.515.,818
Cuidado Ranar 1,020,056 1,201,450
Otros 5E6.025 476,525

uUss 26,868,202 27,278,741

{20)  Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos v gastos slendiendo a su naturaleza se delallan coma sigue e les ancs terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 201 T

Notas o8 2007

Nateras prmas y co~bies en producTos

L inadns ¥ prociucton on process a uss 12,528 684 12,015,437
Castgo do inventa ios 9 THa.62 =
Gasto del pe-monal T4 F.h08, 245 6,294 000
Ma precracion o AR ABZ 1,078,528
BARMERIIEnG Y reDarauenss Gan, 525 BEE, Go2
Cesrmarros oo e nitaEridon L85 BT A7 T, B35
Sarvic.os Sisicos 530,097 638,726

M. estos 184,362 2256113
Foeles a1, 7a4 FTIL 326
Puslic deaa SA7 17 2,360,378
Sumirisiros 84,871 115,889
Hegalines &/8. 389 247, 987
AaniDTZacOneS 235,069 255,085
Sorvicios profesorales 1434 454 1,856,682
Gasos no acauoishes 1,188, 7BE AQE, Hih
[k B b [ 1,798, a0

uss 32,654 750 20,745 458
(Continde)
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Otros Ingresos y Otros Gastos

cl detzile de otros ingresos y 07r0s gasios que s muestran en el estado de resultados por los
ancs terminados e 31 de diciembre de 2018 v 2077 es el siguiente:

___ Zo0'H 2017
Crtros ingresos:
Alguile- de inmuskles UsSs 12,000 17,000
Usilidad en veria de sropadad,
plarta v enqupos 48,072 -
Oiros 293,721 731,473
Lss 384,793 TEB.ATE
Ctros gastos:
Pérdida en verta de propiscac,
planta y ecuipos Uss {378,224)
Orros (25,8771 ___ {72.08N
JER (A0, 101} (72 06T

Costos Financieros

El detalle de los costos finengieros &l v por los afos terminadas al 31 de diciernbre de 2018 v
2017 s2 resdumear a contnuasion:

2018 2017

Intereses devenpados sobra préstarmos parcasas LSS 677,085 414,886
Digrencia an cambio 10,800 28,279
LEs £87.853 442 B6L

Compromiscs y Contingencias

Comaromisos

Er junic de 2014 la Compafis celegra un contrato de arrendamients con Plairsa S, A
reiaciorada a través de accianistas comunas, da un inmuJeble ubicado en el Km. 15 viz a Daule
de propiedad oe 'a Compahia, el gLe sera destinado para el furcionamiento de las operaciones
productives v comerciales de su relacionzda. El referido conzrate fue suscrito por un periodo
de cinco afos & cartlc de enerooe 2014, Durante el 2018 y 2017 los Ingresos por alquiler para
la Cormpafila escendigrer a LISS12,000.

La Compafia v Matte' Europz B.V. suscribieron er aciubre de 2016 un contralo ge licencia de
derechos de autor, en lz gue se otorga Una licencia para reproducin wo wtiliza algunos de los
misterizies v marsas de propiedad de Mattel Euroza B, (Fisher Pricel sobre los productos
que eizhora v dstribuye la Compania cor vigercia hasta septiembre ce 2021, El precio
acordado es eguivaienta al 5% sobre las verlas retas de panales y toallitas humedas a lo large
tal plaze, 8% v 9% gara productos de cuidado personal hasta septlembre de 2078, Durants
al 2018 los gastos reglstrados por e5te corcopto ascendieron a LISSE73,288 (USE247,961, en
el 20717},

iCentingal



(24)

Orelo & Fabe!! 5. A,
MNoias a 'os Estados Financieros

{Expresado en Odiares de los Estados Unidos da América - USE)

Loniingencies

Cempariia se encontraba defendiéndese ce cos demandas planteadas en su conira por
ex-rrabajadores guienes reclaman indemnizacicnes lasorales por un total de USS37,956 v que
esidr a cargo de ‘a Unidad Judical de Trabajo de |a Ciudad de Guaysquil, Para una de las
demandes, el Juez de la Causa declerd en marzo 2019 e! pago de la liquidacion de haberas
por un merto de USS4 587 correspondientes a los proporcionaies de Ley v un segundo caso
donge el Juez declaro en |ulio de 2018 archivads e proceso deaido a que gl ex-trabajagor no
comparacid a la eudienc'a convocads en arero 2218,

Encertra de la Compadia existe un juicic arbitral Mo, 080-2016 por incurmplimiento ge contrato
cor Diebold Ecuader aonde reclaman un monso de USE240,000. Mediante Laudo dictaco por
los drbitros del Centro de Aroitraje y Megiac'on de la Cérrars de Comercic de Guayaauil, 21 2
de febrero del 2018, se dec'ard la nulidad del Procesg Arbitral, A la fecha de emisidn de los
estados financiercs, el aemardante demandd la nulidad del Leudo, preceso conccido por el
Prasiderte de la Corte Provincial gel Guayas, Habiéndose geciarade ls nulidad del Laudo
dictada el 9 de febrero de 2018, el proceso volvio a conocimiento de la los Zrbitros del Centro
ce Arbitraje v Mediaziér de la Camera de Comercie de Guayaquil, quienes deberan emitir ur
nuevo lagdo,

En contra de la Compafila existe un juicio arbitral No. 0134-2015 por incumplimiente ce
contrato con Diebold Ecuador donde reclaman un monto de US$84 000, Meaiante Lauds
dictado por los arbitros del Centro de Araitraje v Mediacion de lz2 Camara de Comercio de
Cuito, 8l 23 de mayo de 2017, se sentencié a le Compafia & pagar la suma de USS84,000, en
wirtud e& un supuesto incumplimiante del contrato da irstaaciér v arrendamienta da un
Sistema de Circulto Cerrade de Te'evision (CCTV), suscriio con Disbeld, el 27 de cotubre del
2009. Er opinidn de su asescr legal, las gemandas seran resueltas en condiciones favorables
pera le Compafia, Los estados financiercs adjuntos no incluyen ninguna provisior al respecto,

Correccién de Error

Zral afio 2018 la Compafia determing gue ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciemare
de 2017 cortenia errores reiacionados prircipalmente con el castigo de cuentas por coorar
comercizles y con ex-sccicnistas, baja oe invertanos y de macuinarias vy eqJipes en mal
ecstade v/u obsoletos.

Les estados financiercs oe 2017 kan sido restablecicos pars comegir @stos asurios y su
impacto fue disminuir la reserva de capital en US$2,157,242, los resultados scumulados por
aplcacidn de NIF en LUSS423 466 v las utilidaces dispornibles en USE4,022 385, Los sfectos
del restablecimignto scbre los estados financieros de 2017 se résumean a continuacion:
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&a'an Sado
irfo'mrato Etecto de 2 okt restablecico
N7 formecsian cacidr 2NMY2T
Aotivas,
E'ectva v egquivalentos a sfective JE5 241223 i12€) . 241,112
Cuznas par sobrar corw cisles v
SINES CLATTAS por Sobrar, nets OB # LB0.BET {720,395 7.554. 835
Caentas or eohrer & compan s
rulac orsdug - 130,200 728,289 52530
rvardarsg 7,739,582 915 58T . 8824279
Gastos pegadss 2o snlcipedo P53.333 - . 283330
Toaal actves corienes 18,998 56" (3,285,506) - 15,712,955
Cuartas por cobara comaanias
R ACIDCES 3838055 (2.8960,520 170,887} 826, 230
Oras cuevas pot oot - - 10857 |RogeT
ripaeste diferto 2oive rea7 (7 987! . =
Fropieda, plarta ¢ couipos, nete 11,722,502 1423, 486 . 11,488,136
Total actives no cortien s 15,621.683 13,388.39C) . 12,235.283
Total acrvas 34,635,234 15, 683385 - 27.346.218
Pasivos;
Priglarmns y obligazicnes linancieras 5,357 254 2328 . 5,350,582
Cuerlas par pagar comantales ¥
O3 TLArTAS v GasSIn ACurw2s08
o o 8746772 22,778 |2.240,552) 6,528,995
CLAMTAS pUr DAGET 8 com oAk Bs -
re acionadas 108,000 2,220,852 2.74).682
Total pasivos soientes 14,114,028 {14,652 - 1£,008,132
Total pas'vos fa comentas 3 425.BER - 3426863
TOrAl DAGIOE 17.589,854 176,883 - 17,485,007
Satrrors 17100210 VE.658.300) 10,491,217
Hechos Posteriores

Lz Compania ha evaluaco los avertos subsecuentes hasta &l B de junio de 2019 fecha er cue
los estados financierns adjuntos estuviercn disponibles para ser emitidos.  MWingdn evento
signi‘icativo ocurridé con posteriorided al 37 de diciembre de 2018, facha cel pstado de
situacidn financiera pere antes del 8 ds unio de 2019, que requiera revelacidn o ajuste a los
estadns financiercs adjurios.



