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Entidad que Reporta 

   Otelo 8 Febell SA, ("la Compañía”), tuo consrítuida el 13 de febrero de 1990 en la ciudad de 
Guayacuil, Reoública del Ecuador. Sus operaciones consisten principalmente en la producción 
y comercialización de productos de aseo y cuidado persoral en las categorías de pañuelos; 
pañales; jabones y agua de tocador, productos para la Iimpieza del hogar; y productos 
cosméticos y de belleza capiar 

  

La Compañía se encuentra somicliada en el Km 15 vía a Daule - Gueyacuil. Ecuador y sus 
operaciones están sometidas al contro! y vigilancia de la Super'ntendercia de Compañías, 
Valores y Seguros. El 23 de cctunre de 2018 una vez que se obtuvo la aprobación de la 
sansección por parte de la Supermtencencia ce Control de Poder de Mercado (SCPMI) el 
Grupo La Fabrl adquiere a través ce su Compañía Holaing Le Fabril SA. HOLDINGFABRIL, 
el 100% cs les acciones en circulación de Orelo dl Fabell S 4 y PlainsaS. A,, el precio pac:ado 
Tue de US$8,897,759; a part de esa fecha la controladora inmediata y final de la Compañía 
es Holding La Fabril S. A HOLDINGFABRIL, compañía constituida en Ecuador el 22 de agosto 
de 202 

  

La adquisición “acluyó la transferencia de signos distintwos y marcas afectas al negocio Esta 
acquisición fue reg'strada por el métoco de compra, la Admwn'srración de Holding La Falori 
5. A. HOLDINGFABRIL determinó en US$8,837,759 los valores justos de los activos netos 
tengibles de Otelo 4: Fabell S A a la techa de adquisición y reconoció como crédito mercar 
la sume de UUS$6,000,000. En octubre de 2018, luego de obtener la aprobación de la 
transección gor parle de la Superintendencia de Control de Poder de Mercado ISCPMI, las 
partes efectúan el acta se cierre donde acuerdan el precio pactado por ¡a transacción como 
Sgue 

    

Otelo 8 Fabell 
S.A Plaínsa S, A, Total 

Coslss S. A US$ 3 443,554 278,695 3,922,249 
Rotesa S. A 4,197,488 718,042 4.915.510 

US$ 7,541,022 1,186,737 8,837,759 

Posterior al 91 de diciembre del 2018, mediante un acuerdo privado de accionistas, Holding 
La Feoríl S. A, HOLDINGFABAIL y le Sre. Nancy Vásquez Alercón acordaron efectuar la 
transferencia de 17,100 acciones ordinarias y nominatvas con velor nominal de US$1 cada 
una, esulvalentes al 2.85% de parrapeción en el capital acciones de Otelo £: Fabell S. A. El 
monto acordado por la transferencia de acciones fue de US$217,769. A la fecha de emisión 
de los estados financieros ¡a Compañía se encuentra en proceso de registrar este transacción 
inte la Supenntendencie de Compañías, Valores y Seguros. 

   

  

  

AL 31 de diciembre de 2018, el personal contratado por le Compañía alcanza ios 487 
empleados 1574 empleados, en e 2017) 
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(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

la) 

lo) 

lo) 

id 

Deciaración de Cumplimiento. 

Los estados tinancieros adjuntos han sioo areparados de contorm'dad con las Normas. 
Interracionales de Información Financiera (NIIFs) emitidas por el lASB (International 
Accounting Standard Board) que nan sido adoptadas en Ecuador. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su envisión por a Administración de 
la Compañía el 6 de junio de 2019 y según las exigencias estatutarias serán sometidos 
aa aprobación de la Junta de Accionistas de la srisma. 

Estos sor los primeros estados finarcieros de la Compañía en los que se ha aplicado la 
NIF 15 Ingresos de Acividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cientes y la 
NIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en poíticas contables se describen en 
la nota 4, 

Bases. 06 Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de' costo histórico 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de Aménca, que es la moneda funcional de la Compañía, A menos que se indigue lo 
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en cóleres estadounidenses. 

Uso de Esti 

La preparación de estados “inancieros ve acuerdo con las NlIFs recuisre que la 
Administración de la Compañía efectúe juicios, estmaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden dTerir ve estas estimaciones. 

'ones y Juicios 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las 
revisiones de las estmaciones contables son reconocicas en el período en que las 
es"imaciones son revisadas y en cuslquier periodo futuro afectado 

l. Juicios 

En relación a juicios realizados en la aolicación de políticas de comabilidao, la 
Administración in'orma que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. 

    

(Continúa) 
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lí. Supuestos e Iroertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre susuestos e incertidumbres de estimación que tienen un 
riesgo signiticaz1vo ce resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 
de diciembre de 2019, se incluyen en las siguiertes notas: 

= Note 10— vida Util y deterioro de propiedad, planta y equipos: Los cambios en 
circunstancias, taes como avances tecnológicos y cambios en el uso 
pien'ficado, podran resultar en cambios en las vdas úties estimadas las cue se 
basan principalmente en las proyecciones de uso “uzuro de los activos. La 
determinación de ias vidas úrlles y dsteroro se evalúan al cierre de cade año, 

  

  - Nora 14 - medición de obigaciones por beneficios definidos - supuestos 
actuariales claves. 

  

11. Medición de Valores Razonables 

Algunas de les políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonab.es tento de los activos y pasivos financieros como de los no financieros 

  

Cuendo se mide el vaior razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 
de mercados obse"vables siempre cus sea posble. De acuerdo a las NIIFs los 
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del velor 
rezonadle que se basa er las variables usadas en las técnicas de valoración, como 
sigue 

  

- Nivel 1. precios cotizados Ino ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluisos en el Nivel 1, que 
sean observaxles para el activo O pasivo, ya sea directamente (presos) o 
indirectamente (dervados se los precios) 

-  Nvei 3 datos para el activo o paso que no se basan en datos de mercado 
observables. 

  

Silas variabies usadas para medir e! valor rezonabie de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarguis del valor razonable, entonces la 
medición del valor razonaole se clasifica en su totaldad en el mismo vivel de 
erarquía del valor razonable de ls variable de nivel más bajo que sea significativa a 

la medición total. Cusiquie” zransferencia enve los riveles de jererguia oel valor 
rezonable se reconoce al “ina! del período er el cual ocurrió el cambio 

  

la nota 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos a: medir 
los valores razonables 

  

(8) Políticas de Contabilidad Significativas 

Las pol'ticas de conzab'lidad mencionadas más adelante han sioo aplicedas consistentemente 
atodos los perlodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criteno sea 
indicado 

(Continta) 
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Clasificación de Saldos Corrientes y no Cormenzes 
Los saluos de activos y pasivos presentados en el estado de s'tuación financiera se 
dlasifican en función de su vencimiento, es decir, como cornentes acuellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento sugerior a dicho 
periodo 

Transacciones en Moneda Extrenjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las rrensecciones, Los activos y pasivos 
monetarios denomhados en monedas extranjeras a la “echa del estado de situación 
Inanciera son reconvertidos a a moneda funcional a le tase de cambio de esa fechs. 
Las diferencias en cambio en moneda extrenjere son generalmente recorocidas en 
resultados. 

  

Instrumentos Financieros    

La Comañía clasifica los activos financieros no derivados en /a categoría de préstamos 
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos “inancieros ne 
derivados en la categoría de orros pasivos financieros. 

  

Un activo financiero (ciferente a una cuenta por cobrar comercial sín un componente de 
financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su 
valor razonable más cualquier costo de rrénsacción arrisuible nara un Item que no se 
mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial 
sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente mecida al precio de 
la transacción. 

l. Activos y Pasivos Financieras no Dervados — Reconoc'miento y Medición Inicial   

  La Compañía reconoce iniciélmente los préstamos y partdas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se orignnan. Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen iriciamente en la fecha de negociación en la que la 
Compañía comienza a ser perte de les provisiones contractuales del inst-umento, 

  

Un activo financiero diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente 
de financiamiento significativo) o Un pasivo financiero son inicialmente reconocidos 
a su valor razonsble más cualquier costo de transacción atribuible [para un ftem que 
no se mide al valor razonable con cambios en resultadosi. Una cuenta por cobrar 
comercial sin un componere de financiamiento sigmcaiwo, es inicialmente 
mecida al precio de la transacción 

    

(Continúa) 
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Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificación y Medición Postenor 
Activos Finarcieros - Política Aplicable desde el 1 de anero de 2018 

En el reconocimiento micial, un activo “inanciero se clasi'ica como medido a. 1) costo 
amortzado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales = 
instrumentos de ceuda, si valor rezonabie con cambios en otros resultados 
ntegrales — instrurentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en 
resultados. 

    

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que ¡a Compañía 
cambie s. modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso 
todos los activos fimancieros etectados se recleslican a la categoría 
correspongiente a part del primer perioco de reporie postenor a: cambio en el 
modelo de negocio 

  

Un activo financiero se mice al costo amortizado s1 dicho activo [siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
¡e un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los flujos de 
efectivo contractuales; y si los términos comractuales incluyen fechas especificas 
de cobro de los flujos de efectivo que corresponcen Únicamente a pagos cel 
principel e Intereses derivados del prinoppel perdiente de cobro. 

Un activo financiero corresponsiente a u” instrumento de seuda se mide al valor 
rezonacle con cambios en otros resultados inegraes (siempre que no esté 
clasificado al vaior razonable con cambios en resultados) si tales activos firancieros 
se mantenen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los 

jos de efectivo contractuales y/o por la venta de! referido activo financiero; y, si 
los términos contractuales incluyen fechas específicas oe cobro de los flujos de 
efectivo cue corresponden únicamente a pagos del principal e intereses dermados 
del principal pendiente de cobro. 

   
    

  

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio cue no se mantiene 
para negociar, la Compañía puede elegir de manera irrevocable presentar, los 
cambios posteriores en el velor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales. Esta elección debe ser -ealizada soore una base individual de inversión 
por inversión 

  

Todos los activos financieros no clasilicados como medidos al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor 
razonable cor cambios en resultados. En el reconocimierlo inicial la Compañía 
puede designar irrevocablemente un aczvo financiero (que de otra manera cumple 
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a velor razonable con 
carios er resultacos; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes 
contables que pudieren surgir 

(Contra) 
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Acsivos Finarcieros: Evaluación del Mosielo de Negocio — Politica Aplicable desde 
el1 de enero de 2018 

  

La Compañía resiíza ura evaluación objetiva del modeio de negocio en el que un 
ac: financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en 
que se maneja el negocio y se proporciona información a la Gerencia. La evaluación 
incluye princ'palmente los siguientes aspectos. 

  

- las polítices y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de 
esas políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estraiegía de la 
Administración se centra en Obtener ingresos por 'rrereses contractuales, 
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincicir la duración de los actvos 
financieros con le duración de los pasivos relaciorado: 

    

- — cómo se evaúa el desempeño del portafolio y se miorma a la Administración 
de la Compañia; y los riesgos que afectan el desempeño cel modelo de negocio 
ly os acivos financieros rrartenidos dentro de ese mocelo de negocio) y cómo 
se administran esos riesgos. 

  

Los activos firancieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa soore una base de valor razonable se miden al valor razonable 
con camolos en resultados 

Activos Financieros: Evaluación de si los Flujos de Efecuvo Contractuales son 
únicamente Pagos de Principa' e Intereses - Política Aplicable desde el 1 de enero 
902018 
    

Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del 
activo financiero en e reconocimiento inicial, El "imerés” se define como la 
consideración dl valor vel dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asocisdo con 
el monto del principal pencienze de pago durante un período de tiempo particular y 
para otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo, riesgo de llauidez y 
costos administrativos), así como un margen de ganancia 

Al evaluar silos flujos de efectivo contractuales son ún'camente pagos ae principal 
e intereses, la Compañia considera los términos contractuales del instrumento 
Esto incluyo evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que 
podria cambiar ol tiempo o el monto de los flujos de efectivo conractuales de 
manera que no cumpla con esta condición. Al hacer esta evaluación, la Compal 
considera: 

    

- — eventos contirgentes que cambiarían el monto o el calencaro se los lujos de 
e'ectivo; 

- términos que pueden ajustar le tasa de cupón contractual, incluidas las 
caracteristicas de =asa varisble; 

- - características de prepago y extensión 
- — términos que limitan ¡a reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de 

activos especificados (por ejemplo, características sin recurso) 

  

(Contintal 
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Una caracteristica de pago enticiado es consistente con el otero de pago de 
principal e intereses únicamente si el monto cel pago anticipado representa 
sustancialmente los mortos impagos de ceprtal e mtereses pendientes de pego, lo 
que puede incluir una compensación adicional razonable por la terminación 
anticipada del contrato 

    

Al 31 de diciembre oe 2018, los sctivos financieros estén representados 
principalmente por el efecto y equivalentes a efectivo (activos a libre dispos.ción! 
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y saldos por cobrar con 

compañías relacionadas, cuya exposición a cambios de sus términos contractuales 
ce pago es remota, por lo cue su recuperación estará dada prncpalmente por 
condiciones contractuales. 

      

Acvvos financieros al valor razonable con camblas en resultados. Esos actos se 
miden posteniomente a su valor rezonaole. Las ganancias y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por “ntereses o siviaendos, se reconocen en resultados 

Activos financieros al costo amortizado' Estos activos se miden posteriormente a 
costo amortizado utilizanco el método de interés efectivo. El costo arrortizado se 
reduce po" perdidas per dsteroro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el detenoro se reconocen en 
resultacos  Cualculer ganarcia o perdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultacos 

  

Instrumentos oe deuda al valor razonaole con cambios en oros resultados 
integrales" Estos activos se micen posteriormente a su valor razonable, Los 
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las 
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen 

en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en crros resultados 
integrales. En la baje en cuentas, les ganancias y nérdidas acumuladas en otros 
resultados integrales se reclasifican e resultados. 

      

Instrumentos de patrimonio al velor razonacle con cambios en otros resultados 
miegrales: Eszos activos se miden posteriormente a su velor razonable, Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo 
sepresemze cleramente una recuperación de parte del costo de la inversión. Orras 
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados itegra.es y nunca se 
reclesifican a resultados 

  

    

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañia mantiene principamente a 
tinancieros registrados a costo amortizado 

(Continúa) 
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Activos Financieros — Clasificación Política Ap!cable antes del 1 de enero de 2018 

La Compañía clasifica sus activos Fhancieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pércides”, “préstamos y 
cuentes por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y 
“activos tinancieros disponíales para la venta”. Los pasivos finarcieros se clasifican 
en las siguientes categorias: "pasivos financieros a velor razonabie a aves de 
ganancias y pérsidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito sara el cual se adquirieron los ctvos o contrararon los pasivos 
tinancieros. La Acmunistiación determina la clas ficación de sus activos financieros 
ala fecha oe su reconocimiento ¡ntcal. 

    

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía so'0 mantuvo activos financieros 
enla ceregoría de "préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compañ 
solo rmentuvo pasivos financieros en la cetegoría de “otros pasivos financieros” 

       

Acivos Financieros. Medición Posterior v Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable 
antes del 1 de enero de 2018 

Activos financieros mantenidos hasta el venemiento: Medidos al costo amortizado 
ublizando el método de interés efectivo. 

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado ulizando el método 
Se interes efectivo, 

Activos financieros a valor razonable con cambwos en resultados. Medidos a velor 
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, 
fueron reconocidos en resultados. 

5: Cl 

Los pesivos financieros se clasifican como trecidos al costo amortizado o al valor 
rezonable cor cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifca como al valor 
razonaole con cembios en resuitedos si se clasrfica como mentenido para negociar, 
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial Los pesivos 
*nancieros al velor razonable con cambios en resultados se men a valor razonable 
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se 
reconocen en resultados. Otros osos financieros se miden posteriormente al 
costo amorizado utilizando el métedo de interes efectivo. Los gestos porintereses 
y las ganancias y nércidas en divisas se reconocen en resultados Cualquier 
ganancia o pérdida dor baja en cuentes tambien se reconoce en resultados 

  

Posterior y Pérgidas y Ganancias 

  

ción, Medici 

  

Pasivos Financiss 

  

Activos v Pasivos Finencieros no Derivados - Baía 

La Compañía da de bajs un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los fluzos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 
a recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren subsiarcialmerte todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo Fnanciero Cualquier participación en los 
eciivos finencieros “rensferidos que ses creada o retenida por la Compañía se 
reconoce como un activo o pasivo. 

  

  

(Continúa 
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La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pegedes o carcelacas, o éslas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y e! monto neto presentado en 
el estado de situación “inanciera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta cor un 
derecho lega! para compensar los montos y tiene el oropósito de liquidarlos sobre 
ura base neta o de realizar el activo y liqu'dar el pas'vo simul:áneamente. 

Efectivo y Eguivalentes a Efectivo 

El efectivo y equvalertes a efectivo se compone de los saldos cel efectivo 
disponiale en caja y bancos, 

Pri .ntas por Cograr 

  

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a 
coro y largo piazo a clientes y otras cuertas por coorer, Son activos financieros no 
derivados que dan derecno a pegos filos o determiabies y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incuyen en e: activo comente, excepto por los vencimientos 
mayores a 12 meses cortados desoe la fecha del estado de situación financiera 

El velor razorable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor 
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la techa del estado de situación *inanciera. Las cuentas por cobrar 

comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del vescuento es 

inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial 

y pera propósi.os de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. 

El monto en lloros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se aproximan a su valor razorab e, dado su vencimiento de corto plazo, 

Otros Pasivos Firancieros 

El valor razcrabie, cue se determina al momenzo del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se 
calcula sobre 'a base del valor presente sel capital futuro y los flujos de interés, 
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medición 
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.li) se aoroxima al 
monto en libros puesto que las tasas de interés de los m'smos son similares a las 
tasas de mercado, para instrumentos “nancieros de similares características. 

Los mon:os registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que :ales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

(Continúa) 
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iv. Capital Acciones 

Las acciones ordinarias lúnica clase de acciones emitdas por la Compañía) son 
clasificadas como parrimorio, Los costos ircrementales arriouiales drrectamente a 
a emisión de acciores ordinarias, de haberlos, son reconocides como una 
deducción del patrimonio, netos de cua quier efecto tribuzario, 

    

Inventanos 

  

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización el cue sea menor. 
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por 
las imporlaciones en tránsito cue se llevan al costo espectfco, e incluye todos los 
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de producción o conversión y 
tros incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual 

   

  

En el caso De los inventarios croducidos y de los productos en proceso, los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en hase a la cepacidad 
operativa normal 

El valor neto de “ealización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gestos estimados zara completar la 
venta. 

Propiedad, Piarta y Equinos 

1 Reconocimiento y Medición 

  

Las particas de propiedad, planta y equipos son velonzacas al costo menos 
depreciación acumulada y pércidas por deterioro, El costo de ciertas partidas de 
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transición a NIF, fue 
dezerminado por un perito indepentiente con base al valor rezonabie a esa fecha. 

  

  

La propiedad planta y ecumos se reconocen como activo si es probable que se 
deriven de ellas beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable, El costo incluye los gastos que son directamente atribub.es 
e le adquisición del activo. El costo de activos construidos por la propie entisad 
incluye: 

  

+ el costo de los materisies y la mano de obra directa, 
+ cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo 

sea spto para trabajar para su uso previsto, 
+ cuando la Corapañía tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar, 

Une estimación de los cestos 0e desmantelar y rerrover las partidas y de 
restaurar el lugar donde estén ubicados; y 

+ los costos por préstamos capitalizados 

Los programas de computación adouindos que están integrados a la funcionalidad 
de los equipos relacionados, son capitalzados como pane de los respectivos 
equipos, 
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Cuando partes ce una partida de propieded, planta y equipos poseen vidas Útiles 
distinsas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del 
activo, 

  

Las ganancias o pércidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos 
son determinadas comparanco los precios de venta con sus valores er libros, y son 
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen 

E 

  

stos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen le visa útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizadas sólo s1 es probable que se deriven de elas 
beneficios económicos futuros pare la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedad, planta y ecuipos sor reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Depreciao: 

  

a depreciación de los elementos de propiedad planta y equipos se caloula sobre 
el monto deprecisale, que corresponde el costo del activo, u otro monto cue se 
sustituye por el costo. De conformidad con la polica de la Compañía, no se espera 
recuperar valor alguno al na: de la vida Útl estimada de los bienes de propiedad, 
planta y equisos, y, en concordancia con esto, no se definen valores res'duales. 

  

  

   

La depreciación se los elementos de oropiedad) plants y equipos se reconoce en 
resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vicas útiles 
estimadas para cada componente de la propiedad, planta y ecuipos Los terrenos 
no se deprecian. 

  

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deorecian desde la fecha en la 
cual están instalados y Iistos oara su uso o en el caso de los activos constru:dos 
internamente, desde la fecna en la cual el activo está completado y en condiciones 
de ser usado 

Las vidas útiles estmacas para el período actual y comparativo son las siguientes. 

Edilicios e instalaciones 20 años 
Maguinarias y equipos 10 años 
Equinos se computación 3 años 
Muebies y enseres 10 años 
Vehículos y ecuipos de trarsporte Entre 5 y 20 años 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajusten si es necesario 

(Continúa) 
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Deterioro 

1. Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las esTmacores de deterioro ce valor para las pérdidas 
crediricias esperacas de los siguientes instrumentos financieros: 

- los activos financieros mecidos al costo amortizado; y. 

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 
resultagos integrales, 

La Compañía mide las estimaciones de detonoro de valor sobre la base de las 
pérdidas crediticias esoeradas durante el tier1po de vida del acto, excepto por los 
siguientes activos, en los que las pércidas crediticias esperadas se mioen en un 
periodo de doce meses: 

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la 
Tecna de reporte de los estados financieros: y, 

- otros ánstrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo 
crediticio (ej el nesgo de cue ocurra un incumplimiento durante la vida esperada 
del instrumento financiera) no se ha incrementado significativamente desde su: 
reconocimiento micial. 

  

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas 
por la Compañía sobre la zase de as pérdidas creciticias esperadas durante el 
tiempo de vida del instrumento _Al determinar si el riesgo crediticio de un activo 
financiero se ha incremenzado signilicativamente desde su reconocimiento inicial, 
y al estimar les pérdidas creditcias esperadas, le Compañía considera información 
razonable y sustenab e que sea relevante y esté dispomble, la que incluye anáisis 
euartita:vos y cualitativos, con base en la experiencia l'stórica ce la Compañía, una 
evaluación crediticia actual y prospectiva. La Compañia asume que el riesgo 
cresiticio de un activo “inenciero se ha incrementado significativamente si tiene ura 
mora de más de 60 días. 

  

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas 
cresíticas que resultan de tocos los posibles eventos de incumplimiento que 
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero Les pérdidas 
cresiticias esperadas de doce meses corresponder e aquellas pérdidas esperadas 
durente el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de 
ineumelimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha 
de presentación de los estacos financieros (o de un período inferior si el activo 
financiero tiene una vida meror a 12 meses) 

El período máximo considerado al estimar las sércides crediticias esperadas es el 
período con:ractual durente el que la Compañía está expuesta al 'esgo de crédito. 

(Continúa) 
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas 

Las pérdidas crediucies esperacas representan el valor presente «e los flujos de 
caja negativos esto es, 'a diferencia entre el fluio de efectivo adeudado a la entidad 
de acuerao con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir 
Las pérdidas crediticias esperadas son cesconzadas usando la tasa ce interés 
efectiva de activo financiero. 

  

Activos Firarcieros con Deterioro Crediticia 

En ceda fecha de presentación de los estados *nancieros, 'a Compañía evalúa si los 
activos fhencieros registrados al coszo amortizado y los Inssrumentos de deuda al 
valor razonable con cambios en oros resultados integrales, presentan deterioro 
cresiticio, condición que surge cuando han ocurrido uno o ;rás eventos que tienen 
un impacto regatvo sobre los flujos de efectivo futuros estimados cel activo 
financiero. Evidencia de que un activo financicro tiene deteriora crediticio incluye 
los siguientes datos observables 

      

dificultades financieras significativas del emisor o ae! prestatario, 
incumplimiento de pagos en cuentas por coorar vencidas por de más de 60 dias; 

—  lareesrueturación de un crédito por parte de a Compañía en términos que ésta 
no consiceraría sajo otras ercunstancias; 

— es prosaole que el prestataño entre er quiebra o en otra “orma Je 
reorganzación financiera; o, 

— la desaparición de un mercado activo para el activo financiero el 
debido a dificultades financieras. 

  

    

    

cuestión, 

Presentacion de 'as Estimaciones de Deterioro y Castigos 

  

Las estimaciones de deterioro de velor para los activos financieros medidos al costo 
amortizado se desucen del valor “egisirado “e os activos financieros 
correspondientes. En e caso de los insirumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambios en ctros resultados integrales, la estimación de detenoro de 
valor se carga a resultavos y se reconoce en. otros resultados integrales 

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene 
expectarwas rezonadles de recuperar un activo hnanclero en su totalidad o una 
porción sel mismo. La Compañía no espera cue existe una recuperación 
significativa del monto de los activos castigados. 

    

Política Aplicable antes del 1 de enero de 2018 

Los activos Imancieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar sí existe evidencia objetiva de deterioro. Un acto 
financiero está deteriorado si existe evidencia objeriva de deteroro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del 
reconocimiento Inicial eel activo y ese o esos eventos de pérdida han tenido un 
afecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de 
manera fiable, 
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  La evidencia objeuwa de que un activo financiero esté deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañíe en términos que la Compañía no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores cue el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 
adversos en el estado de pago oel pres:atario o emisores, condiciones económicas 
aus se relacionen con incumplimiento, desaparición de un mercado acto para un 
instrumento y datos observables ee indican que existe un descenso mevible en 
los flujos ge efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

  

La Compañía considera la evidencia de ceterioro de los activos financieros medidos 
al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo, Todas las partidas por 
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico. Los 
actos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro 
colecuvo agrupando los activos con característcas de riesgo similares. La 
evaiuación se realiza sobre la bese se una revisión objetiva de tocas las canticades 
pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de le 
Acministración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este concepto. 

Una pércida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
emorizado se celcu a como la ciferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los “lujos de efectivo futuros estimados, descontavos a ia tasa original 
de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen er resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento 
Cuando un hecho gue ocurra desoués de que se haya recorocido el deterioro causa 
que el monto de la pérdida po” deterioro aisminuya, esta dismnución se revierte 
contra resuítados. 

  

Activos no Financieros 

El valor en libros de los actwos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios, es revisado en la teca cel estado de situación financiera para 
determinar si existe algún incicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces 
se estima el importe recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro 
si el valor en ¡bros de un activo o su unidad generadora de etectivo excede su 
importe recuperable, 

  

El importe recuperable de un activo o uridad gereradora de electivo es el valor 
mayor enzre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de ventas. Pera 
determinar ol valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando ura tasa de descuento antes de impuesto que celleja 
las vaoraciores actuales del mercado sobre e: valor del cinero en el tiempo y los 
nesgos especílicos que puede terer el activo o la unidad generadora de efectivo, 
Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que 10 pueden ser probados 
indwidualmente son agrucados jurtos en el grupo más pequeño de activos que 
generan flujos de entrada de efectivo proverientes del uso continuo, los que son 
indepenciomes de los flujos de entrada de efectivo de oros activos o unidades 
generadoras de efectivo, 
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Las pércidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las párdidas por 
deterioro se revierten si exs:o un cambio en los estimacos utilizados para 
determinar el impore recuperable. Cuando se revierte una pérdica por deterioro, 
el valor en libros del activo no pueve exceder el valor cue habria sido determinado, 
neto de depreciación o amortización, sí no se Pubiese reconocido una pérdida por 

deterioro. 

  

lo) Beneficios a los Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Parrona: e Indemnizaciones por 
Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por pare 
de los empleadores de concecer jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compara; 
el que califica como un pan de beneficios definidos sir asignación de tondos 
separados. Además dicho Código establece que cuando la relaciór laboral termine, 
el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 25% de la última 
remuneración mensual multiplicada por el número de años de servicio. 

La obligación nota de la Compañía relacionaca con el plan de ¿ubilación patronal y 
con las indermizaciores por desahucio se determinan calculando el monto de los 

beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 

período actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar 

su valor presente. E cálculo es resizado anualmente por un actuano calificado 

usando el método de cos:so de crédito unitario proyectado. 

La Compañía recoroce todas les ganancias o pérdicas actuanales que surger del 
plan de beneficios definidos de jubilación patronal e indemrizaciones por cesahucio; 
y. todos los gastos relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento 
del descuento, en los gastos 20" beneficios a empleados en resultados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
mosificación resultante en el berefcio que se relaciona con servicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será 
reconocica inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y 
pércidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

Benelicios a Corto Plezo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descortada y son reconocidas como gastos a medida que los 
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos, 

Se reconoce un pasivo si la Comoañía poses una obIgación legal o implícita actual 
de pagar este "nonto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obigación puede ser estimada do mancra fiasle. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establecides er ol Código del Traba. 
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ti. Beneficios por Terminación 

Las incemnizaciones por terminación Intempestiva o cese ¡aboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contrectual con los emp esdos. 

  

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 
situación financiera cuando existe una obligación legal o mpliite resultante de eventos 
pasados, es probab e que ses necesario un flujo se salida ae beneficios económicos 
para cancelar le obligación y el monto puede ser estimado de manera fiable. 

  

  

Las provisiones se determinan cescontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja le veloración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos essecíficos de la obligación. El 
saneanento se descuento se reconoce como costo finarciero.     

Elimporte reconocido como provisión corresponde e la mejo estimación, a a fecha cel 
staco de situación financiera, tomando er consideración los nesgos e incertidumbres 

ue rodean a la mayoría de los sucesos y errcunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 

  

Cuando no es probab.e que un flujo de salda de beneficios económicos sea requerido 
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
peso contingente, Obligaciones razorabiemente posibles, cuya existencia será 
confirmaca porla ocurrencia o no ocurrencia de una o más eventos futuros, son también 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probablidad de un flujo de salida 
de acneficios económicos sea remota. No so recorocen ingresos, ganancias o activos 
contingentes. 

    

Resonooimiento de Ingresos Ordinaros y Gastos 

  

i. Productos Vendidos 

   Reconocimiento de Ingr la Norma NIIF 15 (Aplicable desde el 1 de enero 
de 2018) 

    
  

os ingresos provenientes de la venta de oroductos corresponden a la venta se 
bienes, neta de devo.uciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y 
vel impuesto al valor agregado. Los ingresos por la venta de bienes se reconocen 
por el valor razonadle de la contrapertide recibida o a rectair derivada de los mismos, 
Estas ventas se reconocen cuando se cumpe la obligación de desempeño en el 
momento de la trans'erencis ce control de los bienes es decir en el momento de la 
entrega al ciente. 
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La oportunicas ve las transferencias de contro! de los bienes varía dependiendo de 
los términos ¡ncividuales del conzrato c acuerdo de venta; sin embargo, para ventas 
dentro de la jurisdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocurre 
¡cuando el producto es recibido en 'as instalaciones de los dientes. 

sos bajo 'a Norma NIC 18 (Aplicabl: 1 de enero 

  

de 2018) 

Los ingresos provenientes de la vente de productos en el curso de 'as actividades 
orcinariss son recoracdos al valor razorable de la contrapartida recibida o por 
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonif'caciones o rebajas comerciales y 
del impuesto al valor agregado. Los ingresos sor reconocidos cuando existe 
evidencia persuaswa de que los nesgos y beneficios significativos derivados de la 
propiedad de los nienes son zransferdos al compragor, es probab'e que se reciaar 
los beneficios asociados son la trarsacción, os costos incurridos y las posibles 
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la 
Compeñía no conserva para s' ningúr envo'vimiento en la administración corriente 
de los bienes venoidos. Si as probable que se otorguen descuentos y el monto de 
estos puede estimarse de manera fiabe, el descuento se reconoce como Luna 
reclucción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 

  

La oport.midad de las vansferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de 
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; si embargo, para ventas 
dentro de la jurscicción de a Compañía, la transferencia generalmente ocurre 
cuando el procucto es recibido en as instalaciones de los clientes 

   

  

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuendo son incurridos. Se 
reconoce nmediazamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros, 

Ingresos Firancieros y Costos Fimancieros 

Los 'ngresos financieros y costos financieros incluyen: 

- ingreso por intereses; 
- — gasto porintereses. 

Elingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo 

Los costos 20 préstamos que no son cirectamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la procueción de un activo que califica se reconocen en resultados 
usando el método de interés efectivo, 

(Continúa) 
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impuesto a la Renta 

El gasto por impueszo a la renta está compuesto por el impuesto corriente y et impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y dfferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente 
en el parrimonio, en cuyo caso 6! monto de impuesto reiacionedo es reconociao en 
otros resul:ados integrales o en el patrimonio, respectivamente.    

    
El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
gelaño utiizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pacar 
08 años anterores 

    

ii Impuesto Diterid: 

  

El impuesto a la renta d'ferido es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes ente el valor en libros oe los activos y pasivos reportados para 
propósitos finarcieros y sus correspondientes ases tributanas. No se reconoce 
impuesto a la renta dherido por las d'erencias temporales que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afectó la utilidad o pérdida finarciera ni gravable 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se 
senven ce la forma en que la Compara espera a la “echa del estado de situación 
financiera recuperar o liquidar el valor en bros de sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferico es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento ae la reversión de las d'ferercias temporales de acuerao a la 
ley de Impuesto a la renta promu gada o sustancialmente promulgada a la fecha del 
estado de situación “inenciera 

Los activos y pasos por mpuesto citerido son compensados y consecuentemente 
se presenten en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un 
dereoro legal exiglbie de compensar os pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad 

ibutaria sobre la misma entidad sujota a impuestos, o en distintas entidades 
ibutarias, pero pretenden 'iquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 

en forma nela, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al 
Ímisrao tiempo. 

    

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas trbutarias 
trasiadables a ejercicios lacuros y diferencias temporales deducib.es, en la medida 
en que sea probable que esién cisponibles gerencias gravab es tuzuras contra las 
que pueden ser uulizados. Los activos por "mpuesto diferido son revisados en cada 
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la mevida que no sea 
probable cue los aeneficios por impuestos relacionados serár realizados     

(Continúa 
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in. Exposición Tnbutaria 

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos difendos la 
Compañía consdera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e imtereses adicionales. Le Compañíe crse que la 
acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para tocos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de :a ley tributaria y la experiencia anterior Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una seris de juicios acerca 
de eventos futuros, Puede surgir nueva información cue haga cue la Compañía 
cambie su juicio aceros de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
cambios en los pasivos fiscales inpacterán el gasto fiscal en el perioco en que se 
determinen 

  

    

Cambios en las Políticas Contables 

Con excepción de los cambios quese explican a continuación, la Compañís ha aplicaoo 
conss:entemiente las políticas de contablidad que se describen en /a rota 3 a todos los 
periodos presentacos en los estedos financieros adjuntos 

La Compañía 48 aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NUF 9, a vartir del 1 de enero de 
2018, Algunes otras nuevas normas también entraron en vigencia a pertir del 1 de enero de 
2018, pero no tenen un electo material sobre los estados financieros de la Compañía 

  

Debido al impecto inmaterial al aplicar las Normas NIIF 15 y NIF, la información comparatva 
incluida en estos estados finenc eros no ha sido re-exoresada pare reiejer los requerimientos 
de las nuevas normas antes mencionedes. 

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

La NIF 15 establece Un marco conceptual completo para determinar sr ingresos de actividades 
ordinarias deben ser reconocidos, cuándo desen reconocerse y en qué monto. Esta norma 
reomplezó a las normas NIC 18 Irgrosos de Actwidades Ordinarias, NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones relacionadas 

Bajo la NIF 15 las transacciones de ingresos por venta de bienes, que corresponden al 95%. 
del total de las ventas, no presentan un reconocimiento complejo al presentar una sola 
obligacion de desempeño que es claramente identificable debido a que cada producto vendido 
es ozpaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por el mismo; y no existe componentes 
variables que afecten el precio de la transacción, el cual es generado al momento de la 
trensferencia del bien, ni costos incurridos pera obtener y cumplir con la generación de 
ingresos. 

(Continúa) 
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NE 9 Instrumentos Firancieros 

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medición de actwos financieros, 
pesivos financieros y algunos contratos de comora o venza de partidas no financieras. Esta 
norma reemplaza la Norme NIC 39 Instrumentos Financieros" reconocimiento y mesición, 

Como resultaso de la adopción se la NI/F 9, la Compañía no ha adoptado las modificaciones 
consecuentes a la NIC 1 Presentación de Estedos Emancieros, les que reouleren que el 
deterioro del valor da los activos financieros se presente en una parída separada en el estado 
de resultados del período, debido a su inmaterialidad. Dado el bajo nivel de cuentas por cobrar 
e clientes y su baja morosidad (la cartera de cientes se recupera en un promedio máximo de 
90 días) y debioo a que las pércidas por seterioro presentan un comportamiento histórico bajo, 
esta rorma no Tene impacto material en a clasificación y medición del deterioro de estos 
activos Financieros. 

  

i Clasificación y Medición de Activos Financieros y Pasivos Financieros 

La Nozma NIIF 9 inciuye wes categorías de clasificación principales para los activos 
financieros: med dos al costo amortizado, a! valor razonable con cambios en otro resultado 
integral IVRCOR!), y al valor razonable con cambios en resultados (VACRI. La clasificación 
de los activos Fnancieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios 

10 Financiero es gestionado y en sus caracteristicas de tiujos de efectivo 
com La NIIF 9 elimina las categorias previas ae la Norma NIC 39 de mantenidos 

hasta el vencimiento, préstamos y partidas sor coarar y disponisles para la venta, Esjo la 
NIIF 3, los derivados incorporacos en contratos en los que el prinapal es un agtivo 
financiero dentro del alcance de /a norma nunca se separan En cambio, se evalúa la 
clasificación del instrumento financiero híbrido tomado como un =0co. 

       

   

  

   La NIF 9 en gran medica conserve os “equerimientos exsstentes de la Norma NIC-39 para 
la clasificación y medición de los pasivos financieros, y su adopción no ha tenio un efeczo 
material sobre las po'ticas cortebles de la Compañia, relacionadas con los pasivos 
financieros. 

  

A continuación un detalle de las categorias de medición origieles va la NIC 39 y las 
nuevas categorias de mecición bajo le NIIF 9 para cada clase do activos y pesivos 
tinancieros de la Compañía al 1 de enero de 2018; 
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    Clasificación original Nueva ciaicación — Monto origiml Nuevo monto 
bajo la elo ta registrado ojo. registrado bajo. 

Norms NIC99 MomeNUFS > NemmaMI039 “Nome NlES 

  

  

  

  

    
  

  

  

   
  

  

  

  

  

  

  

[estoy amu ción poco Cerrsameninco 20102 m2 
Cuomene postor comerlo Oniemerca y rorieaS 
uma ateraas solconáa pr cn Corto amenzaco Tscs 782 565708 
ale onedes. porcotrar > Costosmoninco 1050 765508 
[Total activos Amancieres aser sz 

Oman ora Monto original Nuevo monto 
pe registrado bajo regisrado bojo. 

Norma NIC 39 Norma NIFS MomeNIC39  NormaNES 

[pres:ameos y et ecores ros sasvos Gres pasve 
nero ars nano tusncos 200078 208078 

[eones per pagar corroe alo 

[cercas porpagar a corcanss ts sasives Oros pasivos   

  

  

  

Transición 

Los cambios en no ticas contables que resultar de la adopción de la NIIF 9 se han aplicado 
utilizando la opción “Efecto acumuletivo / sin re-expresión”; bajo este métoso los ejercicios 
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adozción inicial se reconocen somo un 
ajuste a las utiicades retenidas al 1 de enero del 2018 Como resultado de lo ames 
menciorado y debido a que la aplicación de la NIIF $ no tiene efecto material sobre los estados 
financieros de 'a Compañía, la información financ'era corresoonciente al año 2017 ro refleja 
los resuerir'enzos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC:39 

  

       

    

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

Les nueves normas, enmiendas a las normas e interareraciones que se mencionan a 
continuación, son anlicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2019, cuye aplicación emucipada es permitida, sin embargo, tales normas, no nan sido 
apicadas antic padamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos 

  

NUE 16 Arrendamientos 

La Compañia esta requerida a adoptar la NIIF 18 desce el 1 de enero de 2019 y ha evaluado 
el impacto de la estimación resultante de la aplicación micia! de la NIF 16 en los estados 
financieros adjuntos. La NIIF 18 introduce un solo srodeío de reconocimiento para los 
contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y 
un saswo por arrendamiento en a fecha de micio de arrendamiento. 

(Continúa) 
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El activo por oerecho de uso se valorará inicialmente al costo, e que comprende el monto 
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio 
O antes, más cualcuier costo cirecto inicial incumdo y una estimación de los costos de 
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar et activo subyacente o el sitio en el 
que está ubicado, menos los incentivos recibicos por e arrendamiento; y, se amortizará 
posteriormente por el método lineal desde la “echa os inicio hesta la “ecna más próxima entre: 
al el final de la vida útil del activo por derecho de uso; á, bi el fina del plazo de arrendamiento, 

    

    

El pasivo po” arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas 
en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implícita en el arrerdam'ento; 
ó, si dicha tasa no puede determinarse con fabiidad, se utlizará a tasa de financiamien 
increraental de la Comcañía, 

  

La Compañía ha optado por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los 
arrendamientos con un plazo de arrencaruento de hasta 12 meses o menos; y, pera los 
arrendamientos de activos de bajo valor que de acuerdo a su política contable corresponde a 
US$5,000. La Comparía reconocerá los pagos de arrendamiento asociados a estos 
arrendamientos como Ln gesto sobre una base de línea recta a lo largo del plazo de 
arrendamiento. 

La NIIF 16 remplaza a la existente guía de arrendamierto que incluye le NIC 17 oe 
arrendamiento, CINIIF 4 Dezerminación de s un acuerco contiene un arrencamiento, SIC 15 
Arrendamertos Operativos — Incentivos y SIC 27 Eveluanco la sustancia de las transacciones 
cue involucra a forma legal de los arrendamientos. 

  

La Compañía actuslmente -econoce los arrendanientos operativos en línea recta er base a 
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce Un activo y pasivo so.0 en la 
medida que exista una diferencia de tiemoo entre lz fecha del pago de arrendamiento actual 
y el gasto reconocico. 

Transición 

La Compañía planea aplicar la NIF 16 en el período cue inicia a partir del 1 de enero del 2019, 
usanso el método “elrospectivo modificaco. Bajo este método, el efecto acumulativo de la 
adopción de NIIF 18 será reconocido como ajuste a los saldos 'nivieles de los resultados 
scumulados al 1 0e enero de 2019, y /a información financiera comparativa no es 
resstablec'da. 

  

  

La Compañía planes aplicar el expedierte práctico para la transición. Esto significa que la NIIF 
16 será apiicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que 
hayan sico identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas 
enla NIC 176 1FRIC 4 

   

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que 'as siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impac:o rrateral sobre los estados financieros: 
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- Mejoras Anuales a las NIIFS Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28; 
- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones ¡Enmienda a la NIF 2) 
- Transferencias a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40). 

Venta o Contrioución de Activos entre un Inversor y sus Asoc'ades o Acuerdos Conjuntos 
(Enmiendas a le NIF 10 y NIC 281 

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada 
-  CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario. 
- Aplicando NIIF:9 Instrurientos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a 

la NIF 4) 
NIF 17 Contratos de Seguros. 

  

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contabies de la Compañía requieren que se dezerminen los vaores razonables 
delos activos y pasivos firancieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, 
conforme los criterios que se deta ¡an a continuación, Cuando corresponda, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo. 

Préstamos y Partisas por Coorar 

Las cuertas por cobrar comerciales, son medidas al monto de a taczura si el efecto del 

descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del recoroc'miento 

inicia: y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, El 
monto en libros ve las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan 
a su valor rozonable, dado su vencimiento ce corto plazo; o por su descuento a tasa de imerés 
de mercado on el caso ce aquellos cor vencimientos en el 'argo piezo, 

Las cuemas por cobra" comerciales, son medidas al monto de la factura sí el efecto cel 

descuento os inmaterial. Este valor rezonaole se determina al momento del reconocimiento 
nical y pare propóstos de revelación en cade ena de los estados finencieros anuales. El 
monto en lipros de las cuentas por cobrar comerciales y orras cuentas por cobrar se aproximan 
e su valor razonable, dado s. vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasa de interés 
se mercado en el caso de acuellos con vencimientos en el largo plazo. 

Otros Pasivos Financieros 

velor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la bese del 
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontacios a la tasa de interés de 
mercado a la fecha del estado ce situación financiera 

  

El valor razonable de los préstamos y obligaciones “nancieres Imedición categorizada en el 
nivel 2 de valor rezonatle — vézse nota 2.0.1i) por un monzo registrado de USS se aproxima al 
monto en libros puesto que las tasas cie interés de los mismos sor similares a las tasas de 
mercado, pare instrumentos tinencieros de similares características. 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y oras cuemas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
=enen vencimiento en el corto plazo. 

(Continúa) 
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El cetalle de! efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre do 2018 y 2017 es el 
siguiente: 

2017 
2018 restablecido 

Eectwo en caja US$ 10,100 17471 
Depósitos en pancos 1,068,279 123,146 
Inversiones en Fidoicom/so 100,495. 

us 1078378 241,112 

Depósitos en bancos comprende los saldos en cuentas corrientes mantenidos en bancos 
locales por US$1,086,517 (US$121,324, en el 2017); barcos del exterior por US$1,762 
(US$1,782, en el 2017) 

  

El 14 de noviemere de 2016, la Compañía y MMG Trust Ecuador S A. celebraron un contrato 
de Fideicomiso Mercantil de Admiristración de Flujos y Pagos cenominado “Fideicomiso de 
Agministrac ón” donde la Compañía se cblga a transferir a. Fideicomiso la totalidao de los 
+ujos provenientes del recauco de las cuentas por cobrar progucto de: giro comercial que 
venda a un determinado número de cliertes; lo cual permitiá satisfacer de forma oportuna e 
imegra cada uno de los dividendos y que deban ser pagados de manera trimestral a la 
Fundación Partesa de nacionalidad Panameña por ur monto de US$5,000,000 por concepto 
de transterercia de dominio ce las marcas pañalín, Jabón Family, Shampoo KAR, proactiva, 
íntima, Wela, Koleston, entre otras que son usadas y explotadas por la Compañía y mantene” 
el nive de cobertura (140% de cada uno se los dividendos que deban ser pagados de manera 
vimestraí). Desce 'a fecha de a suscripción y mientras se encuentre vigente el Fidexcomiso, 
zogos los flujos obteridos de las cuentas por cobrar ficeicomitidas serán de exclusiva y 
automática propiedad del Fideicomiso desde el momento m'smo en que existan tales flujos, 
Este Fideicomiso fue cancelado en el año 2018. 

  

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar se detallan como sigue:
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2917 
Notas 20:8 establecido 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes lacaies USS 4,570,762 6,288,694 
Clientes excerior 209 39,438 

1.570,87 8,326,132 
Estimación para pércicas 
srediricias esperadas. 16 _= 

6,328,132 

Ovres cuemtas por cobre: - corrientes: 
Amic pos a proveedores. 1.007.864 279,840 
Ierguesto a la renta - crédico vibizano 13 372,410 490.291 
Notas de crécito del SRI 26,768 - 
Impuesto al valor agregac -crécito trigutaio 82.120 3.504 
Retenciones 69 impuesto a! valor 
agregado 23,165 

Fuseonarios y empleacios 64,452 -29,829 
Ovas 220,989 325,239, 

1,907 778. 228.108, 

  

US$ 5,424,689 7,554,835 

Otras c.ertas por cobrar - 0 corrientes: uss 10,897 10,897 

Corresponde aanticpos entregados a ¡) proveedores del exterior por valor de USS871,456 
1US$250,262, en el 20171; y. ii proveedores locales por valor de USS136,408 
(USS695,383, en el 20171 por concepto de compra de meteria prima, insumos y repuestos 
para maquirarias 

  

El saldo de impuesto a la ren: 
s'guientes conceptos. 

- crédito tributario comprende principalmente los 

ii, Retenciones de impuesto a “a renta por US$272,938 (US$111,647, en el 2017), 
correspondientes. principalmente a las retenciones en la fuente efectuacas por 
clientes en el año 2018, las que serán compensadas con el impuesto a la renia por 

pagar al 31 co diciembre de 2018, El 12 de diciembre de 2018 mesiante Resolución 
No. 109012018RDEV411602 la Administración Tributaria resolvió reintegrar 
1US$221,356 cel sado de retenciones en la luente no compensadas al c'erre del 2017 
através de nota de crédito desmateralizada, más sus respectivos intereses, 

    

lil Anticipos de impuesto a la renta de US$80,D44 en 2017 corresponciente a anticipos 
provenientes del año 2017. Dichos saldos fueron castigados contra los resultados del 
año 2018. 

(Continca) 
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T Impuesto a la salida de divisss pagado er la importación de matenas primas y otros 
insumos por valor de USS39,472 (US$298,500, en el 2017) correspondientes al 
período 2018, El 12 de diciembre de 2018 mediante Resolución No, 
109012018RDEV411602 la Administración Tributar a resolvió remntegrar US$133,193 
a vravés de nota de crédito cartular (no aplica interés), por concepto de crécito 
tributario 90" impuesto a la salida de aivisas del año 2017 

   

La exposicón de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentes por cobrar se revela en la nota 15. 

Inventarios 

El detalle de invenzarios al 3! ce diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

  

207 
2018 io, 

Productos terminados US$ 2315902 919.420 
Prod.ctos sem esborados 84922 254,171 
Meterias primas 1,500,201 2,699,813 
Meteriaes e nsamos 828,855 1,449,577 
Repuestos 592,944 370,117 
En tránsito 1,896,555 1,045,548 
Otros 152,148 85,589 

US$ 7:311,855 8824279 

En el 2018, les materias primas y los cambios en productos terminados reconocidos como 
costos de las ventas ascendieron 2 US$12,529,664 (US$12,015,431, en el 2017). 

En el 2018, la Compañía redujo er US$4,385, el valor registrado de los inventarios de 
productos terminados para llevarlo a su valor neto de realización (US$31,987, en el 2017), 
Adicionalmente, la Comoañía en e: año 2018 procedió con el castigo ce inventarios de 
productos terminados por un monto de U$159,612. Tales reducciones fueron incluidas en el 
costo de las ventas, 

Al 31 de diciembre de 2018, productos terminados con valor en lisros de USS1,£37,946 
(Us$1,918,878, al 31 de diciembre oe 2017) se encuentra en garantía de los préstamos y 
ob'gaciones financieras contretedos por /a Compañía (note 111 

Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento ce la prociedad, plante y equipos al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:



  

  

  

    

Drsia 2 Fabol 5, 
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   Aoquisicón de Propedad, Planta y Equipos 

Durante el año 2018 la Compañía efectuó adquisiciones de propiecad, planta y equipos 
crincipamente para incrementar la capacidad de producción en las siguientes líneas de 
proguctos: il fabricación de pañales por un monto de US$517,201; il fabricación de cremas 
por un monto de US$43,153; y, ill) fabricación de líquidos por un monto de US$43,546. 
Adic'onalmerte, se recibió un terreno ubicado en Montecristi corro dación en pago por un 
monto de US$120,000, 

  

Durante el año 2017 la Compañía efectuó adouisiciones de propiedad, planta y equipos 
principalmente para incrementar la capacidac de producción en las siguientes línees de 
producios: 1) saponificación por USS499,799; ii) Viola 1 por USS59,555; ¡il Viola 2 por 
US$24,519; id) máquina montanary por US$13,157; v) Inea de acabados por US$10,000; vi) 
envolvedora BLF por US$115,817; vil sapon ficación * por US$88,807; y, vii) bianqueado por 
US$10,760. 

  

  

Propiedas, Planta y Equipos en Garantia 

Terrenos con valor en libros de USS2,779,654 y maquinanas y ecuipos con valor neto en lisros 
de US$3,342,618, en el 2018 (US$3,349,428 y US$3,953,518, respectivamente en el 20171, 
se encuentran en garantía de los préstamos y obligaciones finarcieras que mantiene la 
Compeñía (véase nota 11) 

  

Préstamos y Obligaciones Financieras 

  

    Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstemos y 
obligaciones hnancieras ve la Compañía único pasivo que devenga intereses), los que son 
valorizados al costo amortizado. Pere mayor información acerca de la exposición de la 
Compara al riesgo de tasa de interés y iquidez, véase “ota 16. Todos los préstamos están 
denominados en US dólares. Los términos y condiciones de los préstamos al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como sigue, 

      

   

      
    

meras ES mente Tasas 
ES imponen lets 

tia 
deco Peer ss esse 
Besooce a rod.ción 5 A 203-7020 
ero Harare SA 209-2002 ass 2 
Seres Suar SA ms 
esos le sano CA 208 700 E) 
Seas a ma 

.ss 
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Los prés:amos recioidos de ins“tuciones financieras se han utilizado para capital de trabajo. 
Los plazos de estos préstamos tienen vencrmientos hasta ol año 2023 en pagos mensuales y 
vimestrales de capital e intereses. 

  

Los vencimientos agregacos de os préstamos y odligaciones financieras para caca uno de los 
años subsiguientes al 31 de ciciembre de 2019 son como sigue: 

  

Años de 
sencmento 
2020 USS 1.068,52 
2021 3.348.727 
2022 323,133 
2029 119,461 

er os e Inventarios er Garantía 

A continuación un detalle de los inventarios y la propiedad, planta y equipos que se encuentran 
en garantía de los préstamos y obligaciones financieras al 31 ce diciembre de 2018 y 2017 

  

  

2018 2017 

Torranos US$ 2,779.054 3,349,428 
Maqunarías y equioos 3,342,618 3,953,518 

US$ 8,122,272 7,307,946 
Productos terminados US$ _143/,948 1918.98 

(12) — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

A131 de diciembre oe 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados po” pagar se derallan como sigue: 
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207 
has 2018 resaiecio 

Cuentos por sgar comes 
Us 2501 100.909 

237.518 175.118 
4500,001 5.215.068 

Os cum y pisos acraedos ór paga anos paraa mae 
Ardzpos de ciones zer 169 
puesto valo: apegado por pegar «mota 251278 Aesenciores de ircuesto la onz e 
Froseto al valor agrega por gar e 
Freuasto os consumos cupreeles 19.07 15074 

Bonofcs e ompleedos a 196081 055277 
Provalón ce descaemes someriaas “40,584 ; 
oras — ido tas 

so 

  

La Compañía adaulere materia prima e nsumos para el procesamiento de sus productos a 
proveecores de: exterior con crécito a 60 cías los cuales se efectuaron a través de carta de 
crédito con une institución financiera local hasta noviembre del 2018 y a proveedores locales 
por compra de insumos y servicios recibidos con crédito a 30 a 45 cías y no devengan 
intereses. 

La exposición de la Compañí a riesgo de 'iquidez relacionado con cuenzas por pagar 
comerciales y oras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 16, 

(13) — Impuesto ala Renta 

¡Gasto de Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste ae, 

  

2018 2017 

impuesto e la renta cormento del año: 142,818 
impuesto e la renta diferido 

142,918 

(Continúa) 
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ción del Gasto de Impuesto a la Rerta 

Mediarte ía Ley Orgénica para la Reservación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiere se reformó la tarifa del impuesto a la 
renta pare sociededes e partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarta genera el 
25% Iprevio a este Ley la tarfa era el 22%) Así tamoién, las disposiciones tributarias 
establec'eron que dicha tarifa se incrementará hasta el 3% (28% en año 2018 y 25% en el 
año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponos a la parriarpación directa 
o indirecta de socios, accionistas, beneficarios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de meror imposición. Si dicha participación accionaria excede del 50% 
le zanfa aplicable pera la sociedad será del 28% en e año 2018 125% en el año 2017), 

    

  

  

Cor base a lo anterior la tasa corporativa de impuesto a la renta os la Compañía as del 25%, 
en el año 2018 122% en año 20171 Dicha tasa se reduce al 15% en el año 2018 (12% hasta 
el año 2017) sillas utilidades se reínvierten en las compañías a través de aumentos en el capital 
scciones y se destinan a le adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados 
con investigación y 1ecnología que mejoren la productividad. 

La s:guiente es la conciliación ertre el gasto de impuesto a 3 renta y aque que resultaría de 
aplicar la zasa corporativa de 'mpuesto a la renta del 25% (22% en el año 2017) a la utilidad 

  

    ames de impuesto a la rer 

ape 

Pérdida nera Uss (5610870) 
Impuesto a le renta EMES]   

Pérdica artes co iripuesto a la rerza us$      
impuesto que resultaría de aulcar la tasa 

  

  

  

   
  

  

     

corporative de impuesto a la renta US (.569,956l (722.071) 
Diferencia entre ol impuesto e a rente 
causado y e Ímpueszo a la resta minimo 278,22: 285,448 
«cremento (reducción! resultante de 

Castos no decueibies 883,090 a7e658 
Rebaja delantcipo D, E No 210 - 198,212) 
Impuesto oifer:do generado 43,196 E 

uss 142.218 
imovesto a le -erzs mínimo. uss 222,300 

:sto impuesto a la “ente corriente de aro uss 142,818     

Inrouesto a 'a Renta por Pagar 

    Un “esumen de: movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los amtcipos y 
retenciores en la fuente cel impuesto a la renta por los años cue terminaron el 31 de 
siciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 
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   O 
Porpagar retenciones “orparar 

Saldo el imio del año Uss - - 30,723 
Inosesto al rersa corienzo do! 2ho (291,388 128181      

  

   

Pego ce impuestos a senta de: año ame z - 10729) 
Recpereciór da retenciones er atu: (354,548) - + 
Castigo de ratensores 10 deus as en recamos 153.598 - - - 
Castigo de anzoiao ce impuesto le rante 180,044) -   

Anttizo de impuesto aa emta E 
Rerencones er fuente de Imouesto ala rerza 
Impues:o a a salida de dicas 
Comensación de aio pos yrerncones 
cont mpuesta por 

Saleoa fia: del año us$ 

  

  

    816      
De acuerdo e las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente 
sobre elimpueszo a la renta causado, puede ser compensado drreciamente con el impuesto 

al 2018 e puede ser 

  

a la renta o sus antcipos de los tres períodos T'sceles pos 
recuperaco previa notificación o presentación de la so!icitud re 

    

Pasivo por Imp 

  

Los activos y sas'vos por impuestos diferidos reconocidos son a 
abajo y su movimiento es el siguiente: 

   

  

  

       

Sacos al 
VErey Soldes a 
SiOicA7 Ade te 

Imoxasto dido octvo aribalale a 
Invarterias us$ 7397 109, 9094 

Imouasto diferida pasivo ambu lea 
erercios o emplescos 1387 250 

Irpuesto teo peso, neto us$ 3308 

Reformas Tributarias 

  

Con fecha 28 de agosto de 2018 meviante Registro Oficial No.208 se publicó la Ley Orgánica 
pera el Fomento Productivo, Arracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, Los prineipales aspectos introducidos po” esta Ley se señalan a continuación 

»  Exoneración cel impuesto a la renta y de su anticizo po” periodos anuales que oscilan 
entre 8 y 20 años aplicables a nuevas inversiones productvas realizadas en sectores 
priorizados o en incustías básicas según están definidas en el Código Orgánico ce le 
Producción, Comercio a Inversión; estos beneficios apican tanto para empresas nuevas 
como existemes, 

  

  

(Continúa)
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+ Exoneración del impues:o a la salida de dwisas [!SDI por periocos anales que oscilan 

entre 8 y 20 años para nueves inversiones productivas que hayan suscritos contratos de 

inversión; este beneficio es apliceb.e en los pagos por imporación de bienes de capita y 
materias primas as' como en 'a distrioución de dwisendos a beneficiarios efectivos. 

+ Exoneración del impuesto a la salida ce divisas (15D) o impuesto a ¡a renta por remversión 
de utilidades cestinacas a le adayisición de nuevos activos productivos. 

+ Exoneración de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a tavor de 
oras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraísos fiscales y juriscicciones de 
menor imposiciór) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneración 
no es aplicable cuardo el beneticario efectivo es una persona natural residente en el 
Ecuador, o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus 
beneficiarios efectivos. 

+ Seestaolece u” impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones L. otros derechos de capital. 

+ — Se elimina la figura del anticpo de impuesto a la renta corro impueszo mínimo; el exceso 
es recuperable, cuando no se genere Impuesto a la renta causado o si el impuesto causado 
en el ejercicio coriente luese inferior al anticipo pagado más las retenciones. 

+ Se mantiene la tasa del 25% corno la tarila general para sociedades y el 28% cuando se 
Incump a 'a ob'gación de informar el 50% o más de su composición socionenia, o, cuando 
el titular sea resdente en un paraíso Fsca! y existe un beneficiano efectivo residente fiscal 
del Ecuador, que posea el 50% o más de participación. 

+ Se reforma el hecso generador se ISD, excluyendo de la base imponible de dieno 
impuesto las compensaciones que efectuare el cont 

  

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplerzento al Registro Oficial No 494 del 31 
se diciembre de 2004 'ncorporó a la legislación ributana, con vigencia a part de 2005, normas 
sobre la determinación de resultados ributables, originados en operaciones con partes 
relacionadas. AA partir del año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servico ve Rentas 
Internas (SRI) No, NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renza 
cue hayan efectuado operaciones con partes relacionavas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, dentro de ur mismo periodo fiscal en un monto acumlado superior a US$3,000,000 
deben presentar el anexo de ooeraciones con partes relecionadas y sí e monto es superior a 
US$15,000,000, deberán presentar el anexo de operaciones con perzes relacionadas y el 
informe de precios ce transferencia 

  

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Comparía no está obligaca 
a presentar el informe integral de precios de transerenc'a. 

(Continta) 
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El 18 de julio de 2018, la Compañía mediante Trámite No. 1109012018209312 solicitó a la 
Asministración Tributaria se le reintegre el valor de USS465,388 por concepto de crédito 
ibutario por impuesto a /a sa ida de div'sas y por retenciones en la fuente no compensadas 
gel año 2017, El 12 de diciembre de 2018 meciante Resolución No, 109012018RDEV411602 
la Administración Tributana resolmó reintegrar USS354,548 más sus rescectivos intereses 
mediante la emisión ce crédro certuler (no aplica interés) por un monzo de USS133,192 por 
concepzo de impuesto a la salida de divisas del año 2017 y mediante nota de crédito 
sesmaterializada por US$221,356 por re:enciones en a fuente de impuesto a la renta del año 
2017 més sus respectivos intereses. La diferencia de US$55,698 no devuelta por el Servicio 
de Rentas Interras fue registrada en los resuitados del período. 

  

  

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto a valor agregado y retenciones en la 
fuente oresertadas po" la Compañía por los años 2016 al 2018 están adierzas a revisión de las 
autoridades tributarias. 

Beneficios a Empleados 

El detalle de bereticios a empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

   

  

  

2018 2017 

Sualdos y salarios por pagar uss 180 2382 
Contribuciones de seguridad soca 115,722 133,703 
Benelcos sociales forincioa mente 
legales) 280,179 519,87 
Rosorve para pensiones de jubiación 
personal 1,083,248 1,221,274 
Reserva para indemrizacores sor 
desahuco 350,572 398,288 

US _ 1940490 2.275,35 

Pasivos corrientes uss 496,081 655,272 
Pasivos "o corrientes 1,444.48 629,583 

USS 1940499 275.895 

Reserva para Pensiores de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desanucio 

  

El mowmiento en el valor presente de las reservas para pensiones de Jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio por os años que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 
2017 es como sigue 
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Indewiza 

desahucio Toral 
Oaligaccnes por bonoficos definidos al 

1 de enoro da 2017 uss 212882 208911 
stos per soricos del períos 35,288 182,764 

Reversión de reservas sor trabajadores saos 129,297 193,297) 
Cos:o financiero 50, 16,524 66,185 
Carancla actuar por estos y exper encia :91,639 (50.594) 172.367 
>éroios acruerl roconocia par cambios 
an s.puestos fvarsieros 461,298 202,019 053,252 
Bereficos regados 110.000) 135,388) 145,288) 

Oblisciones or tenefcos detras a 
de ditembre de 2017 221,274 399,289 1,622,563 
stos por servicios del parado 127,188, 25/07 13,295 

Raversón se “eses po trasajaores saldos 08432 1aC8,708) 
Costo “nan 13,287 54,750 
Pérdida actuarial reconocida por cambias 

en susuestos fiancieras 4:24 381 4515 
Oalgaceres por berefinos dedos al 

3" de ciclemore 09 2018 uss 1793:840 260577 1464418 

  

Según se indica en el Código del Travajo del Ecuador todos aquellos empleados que 
cumpieren 25 años de servicio para una misma compañía venen derecro a jubilación patronal, 
beneficio que se determina en 5ase a los años de servicio, edad de empleado al momento 
¿el retiro y al promedio de la remureración anual percibida en los cinco años previos a la “echa 
de reto Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de 'a relación 
leborel, el empleador bonificará al trabajedor con e equivalente al 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados. 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una Hrma 
de actuanos indeperdientes. Según se indica en los estucos actuariales, el método actuarial 
utiízado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una 
pane de los beneficios que se han de pager en el futaro a los servicios prestados en el perfodo 
corriente. Las obligaciones se miden según sus valores descontados, puesto cue existe la 
posibilidad ae que sean satisfechas mucnos años después de que los empleados hayan 
prestado sus servicios. Las disoosiciores legales no establecen la obligatoriedad de constitu 
tordos o asignar activos para estos beneficios, 

    

Las orovisiones del plan de jublación consideran la rerauneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantricación de la 
pensión vitalicia mersuel de US$20 si el trabajador es beneficiario de a jubilación de: IES y 
se USS30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mimo de servicio sn edad 
mínima de retiro, De acuerdo a ¡os estudios actuariales contratados, los cue cubren a todos 
los empleados en relación de dependencia, el valor presente de la reserva metemázca 
acruarial de jubilación patronal al 31 de oiciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 
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2018 2017. 
  Trabajadores actos con csrecho adqurido 

+ jusiacios vzalica ¡con 25 años o más 
    

  

de , Ls$ 318,887 
Tadejacores activos con derecho ade rido 

al valor propo"c'onal del oereficio de Jusiación 
es caso ce despido [con más de 20 y menos 

de 25 años ce servicio) 268,162 280,862 
Trebajedores eczivos con me“os de 20 

años de servico 570,390 611,775 
uss 1.099.846 1 221,274 

os principales supuestos considerados en los estudios acueriales a la fecha del estado de 
situación financiera son los siguientes 

2017 

Tasa de conmutación actuaral 2.94% 
Tasa de cescuento 757% 
Tasa de incremento salarial 50% 

TIMES 
2002 

  

Tabla ce moralidac e nvandez 
  

Las suposiciones actuarales constituyen las mejores esimaciones que la Compañía poses 
sobre as vanables que determirarár el pago tuturo de esta obligación. Los cambios er las 
tasas o supuestos Lsados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante er 
los monos reportados, 

  

Análsis de Sensibila:   

Cambios razonablemente posíbles en las suposiciones actuariales re.evantes a la fecha del 
estado de s:tuación financiera, siempre que las otras suposie' ones se mantuvieran constantes     
habrían afectado la obligación por seneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a 
continuación 

  

incremento de 0,50% us$ 110,435) Mas2 
yn de 0.50% 10,296 1451 

   

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en os 
rubros de costo de las ventas, gastos de administración, ventas y generales en el estado de 
resultados por los años terminados 2l 37 de diciembre de 2018 y 2017 se resumen a 
continuación
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2018 2017 

Sueldos y salarios US$ 4,467,574 4,258,481 
Benelicias sociales 1,915,108 1,083,788 
Lquidación de baberes 487,018 92,782 
Otros beneficios 834,695 707,417 

  Jubilación pa 

  

al y desahucio 176.145) 758, 
uss 7,508,248 5,894,095 

  

Debiso a la compra - venta de la Compañía y que se explica en la nota 1, la Compañía efectuó 
la liquidación de 158 trabajadores donde se les cance 6 tocos los beneficios correspondientes. 

  

Capital y Reservas 

Ceoral Acciones 

La Compañía 18 emitido Únicariente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el 
siguiente 

2018 2017 

Acciones suscritas y pagedas 600,000 3,040,800 

A continuación la composición de los accionistas de la Compañía en los años terminados al 
31 de diciembre de 2018 y 2017. 

  

2018 2017 

Coslsa S. A E 2% 
Garzozl Bucaram Rebeca Mina - 1% 
Rotesa S. A, - 97% 
Holding La Fabril S. A. HOLDINGFABRIL 29% - 
La fabri S.A 1% - 

100% 

  

  

  

El 31 de julio de 2013, la Junta General Ordinaria de Acciomstas resolvió Morementar y far el 
capital autorizado de le Compañía en US$20,000,000 y aumentar el capital social suscrito de 
la Compañía en US$9,459,200 para que el m'smo see suscrito y pagado por los accionistas, 
de modo que el capital suscrito quede fiado en US$10,000,000. Con fecna 11 ce junio de 
2014, queda inscrito en el Registro Mercantil de Guayaqui_a escritura pública por concepto 
de aumento de capital suscrito y autorizaco de US$9,459,200 y la reforma de estatuto, 

    

(Continta)
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Por consiguiente, uno ex accionista (ROTESA S. A.) canceló USS2,500,000 quevando por 
pagar US$6,959,200. El 18 de agosto de 2017, la Jurta General Extraordinaria de Accionistas 
aprobó rescindir el con:rato de suscripción de acciones y por lo tento disminuir el capital 

  

suscrito en US$9,400,000 ce los cuales US$2,440,800 corresponde al morto a desinvertir por 
perte del ex accionista antes incicado. El 28 de agosto ce 2018, en cumplimiento ae la 
Resoiución No SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00006821 emitida por el Intencente Nacional de 
Compañías oueda inscrita en el Recistro Mercantil de Cantón Guayaquil la disminución de 
capita suscrito 00” U/S$9,400,000 y reformas de estatutos; por consiguiente, el capital 
suscrito y pagado guedó establecido en US$600,000 dividido en 600,000 acciones de US$1 
cada una. 

  

  La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere para las compañías anónimas, que 
salvo disposición estatutaria er contrario, de la utlivad neta anual se tomará un porcentaje no 
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
menos el 50% del capital socia! de la compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede ser «tiizada para aumentos de 
capital o para cubrir pércidas er las operaciones. 

Resultados Acumulados por Aplicación de NI! 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No 
5C.G,ICI.CPAIFRS, 11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 de: 28 de octubre de 2011 
estableció que el saldo acreedor resuttante de los ajustes proverientes de la adopción por 
primera vez de las “N/IF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada 
“Resultaoos acumulacos proveniertes de la adopción por primera vez de las NIIF”, separada 
de! resto de los resultados acumulacos, no está sujezo a distribución, excepto en el caso de 
Fquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la 
parte que excega al valo" de las pérdidas acumuladas y /as cel último ejeracio económico 
concluido, si as aubieren: 

  

elafo 2018 la Compañía utilizó USS3,967,232 de los resultados acumulados por acopción 
de NIIF para comoensar pérdicas provenientes de años anteriores, 

Reserva de Capital 

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de 
capital no está suleto a distribución a los accionistas y puede ser objeto de capitalización en a 
parte que exceda e sa do de as pérdicas acumuladas, previa decisión de 'a Jurta General de 
Accionistas 

Administración del Riesgo Financiero 
  

En el curso normal de sus operaciones a Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionasos con el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de crédito 
+ — Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

¡Continúa 
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Marco de Admnustración de Riesgos 

La Junta Directiva de a Compañía es responsabie por establecer y supervisar el marco de 
edministración de riesgos, así como el desarrollo y rronitoreo de las políticas de administración 
de riesgos. 

Las politicas de administración de riesgo de 'a Compañía son establecidas con sl objeto de 
identificar y analizarlos riesgos en'rentados por 'a Compañía, fijar límites y controles de nesgo 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políicas y os sistemas de administración de riesgo a lin de que refiejen los 
cambios en las conciciones de mercado y en las actividases. La Compeñía, a través de sus 
rormas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
sisciplinaco y constructivo en el que todos los emoleados entiendan sus roles y obligaciones. 

  

La Junta Directiva de la Compafía momores el cumplimiento de las políticas y los 
procecimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de admir'stración de nesgos 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se erfrenta la Compañía. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo e orédito es el riesgo de pérdida financiera que en*renta la Compañía si un cliente 
o contraparte de un instrumento finarciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina crincipalmente del efecuvo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

Exoosiciór al H'esgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crécito a la techa del estado de situación firanciera es 
como sigue: 

    

  

20m 
2018 tableico 

Etectivo y equivalentes 2 efectro 7 US 107837 20,112 
Cuentas por cobrar somercales y 
tres cuentas por cobre”, neto 3 8,424,589 7,554,895 

US _ 7508:48 

Cuentas par Cobrar Comerciales 

Para las ventas a crédito so realiza una segmentación ce clientes los que son: (1) clientes del 
canal moderno que comprensen a cadenas de reta, autoservicios y farmacias, (il) cientes 
minoristas compuestos por liendas y almacenes inoristas; y, ill) clientes del segmento 
profesional que abarca a pelucuerias y tiendas especializadas. La segmentación de cientes 
está acomparada por una política comercal que incertiva el pago anticipado, para lo cua. se 
Olorgan descuentos por pronto pego; medidas através de las cuales sa: miiga el iesgo ce 
crédito. 

(Continúa)
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Las ventas a crédito efectuavas a clientes del canal moderno, corresponden en su mayoria a 
clientes prevamente calificados de acuerdo a su capacidad financiera y gestión comercial. 
Las cuen:as por cobrar a estos cientes representan un riesgo de crédito menor para la 
Compañía, debido a que se trata de grandes cadenes de conocida reputación y solvencia en 
el medio, 

La Compañía establece una estimación para pérdidas crecitcias esperadas que representa su 
estimación de les pérdidas esperadas en relación con los deudores comerciales. Esta 
estación se determina en base a una evaluación específica que se relaciona con 
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluación colectiva para el caso 
de cientes minoristas; tandas al detalle y peluquerías. 

   

La exposición máxime al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a ía “echa del 
estaoo de situación financiera por tipo de cliente tue: 

  

2018 
Moder=o USS 2,549,524 3,542,635 

*Tredciral 170505 2240.88 
Profesional 261,762 442,829 

US$ ASIÓRÓ1 2er 

Evaluación de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes Individuales al 1 oe enero y 31 de 
diciencore de 2018 

La Compañía mise las pérdidas crediticias esperadas de los deucores comerciales sobre una 
base individual y las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real 
Esta evaluación considera también les condiciones económicas durante el período en el que 
se han reunido los gatos históricos, las condiciones actuales y la visión de la Compañía de las 
condiciones económicas durante la visa de las cuentas por coorar. 

La siguiente tabla entrega información sobre la exposición al riesgo de crécito y las pérdidas 
crediticias esperadas para los deucores comerciales al 31 de diciemare de 2018 y 2017. 

       0 
Tabo Turba. 

vierte USE aisosao 4250750 
"vencidos de 7 239 des 861525 300,722 
vencidos de 31 260 49 237104 a 209200 

vercrdes e 8" 2189 4es. 284391 z z 
encima 30 es. 10781 ss a 207      

us —asmen Be0so ei - 
  

Le variación en le estimación de las pérdidas crediticias esperadas con respecto a las cuentas 
por cobrar comerciales en los años que terminaron el 31 de dicsembre de 2018 y 2017 fue la 
siguiente: 

He
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2017 
restablecido 

Saloo al incio del año uss 165,812 
Esirraciór para dosaroro 227,818 
Cotección de eo” 189,192) 
Testigos (208,598) 
Sai al nel del año uss - 

Efectivo y Eouivalen:es a Efectivo 

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,078,379, al 31 de 
diciembre de 2018 (US$241,112, al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima 

exposición al riesgo de crécito por estos activos La Compañía mantiene sy efectivo y 
equivelentes a efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciores: 

  

    
Calificación 

Envided Financiera 18 2017, 
Banco de Guayaqui' S A, AAA/AñA- AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AAA Ah 
Banco Plehircha S. A, ARAr ARA, 
Banco Bolivariano C.A, AA» AñA- 
Barco Rarmfahui S. A, ARA. ARA 
Banco de la Producción S. A. Produbanco ARA, ARA 
Banco Internacional S A, ARAJAAA. ARA 
Banisi S.A e ARA- 
Inversiones Fideicomiso : A 

Riesgo de Liquidez 

  

riesgo de ['quidez es el riesgo de que la Compañ'a tenga dificultades pers cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo o de otros activos *nancieros. El enfoque de la Administración para admin'strar la 
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la liquidez 
suficiente para cumplir er tiempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en 
eonciciones normales como de tensión, sin incurrir en pércidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañsa. 

La Alza Gerencia conjuntamente con la Junta D'recuva tene la responsavilidad final por la 
gestión de liquidez. La Atte Gerencia ha esteblecido un marco de trabajo apropiaco para la 
gestón de liquidez oe manera que ía Gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financismiento a corto plazo, medisno y largo plazo asi como a gestión de la liquidez de 'a 
Compañía. 

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compañía para sus pasivos 
financieros no derivados. Las tablas se han elaboraco sobro la bese de los flujos de efectivos 
no descontados de los pasivos financieras basados en la primora fecha er la cue la Compañía 
Puede ser obigada a pagar. 

(Contra)
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Biesgo de Mercado 

Riesgo de mercado es la posibilidad oe que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas 
de interés, puedan afectar nacal'vamente el valor de los actos financieros de la Compañ 
pasivos o flujos de efectivo esoerados, Debido a sus operaciones, la Compañía no está 
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de vanas monedas ya que las 
transacciones er su mayoría son en la moneda funcional 

  

La Compeñie se encuentra expuesta a riesgos en 'a tasa de interés debido a que manuene 
préstamos contratacos principalmente a lasas de interés vanacle 

Riesgo de Moneda 

La Compara, en lo posible, no entra en srensacciones denominadas en monedas siferentes 
al US dólar, moneda funcional; por consiguiente, la Administración cons dera que la exposición 
se la Compañía a' riesgo de monesa es irelevarte. 

  

Riesgo de Tasa ce Interés 

La Compafía administra el riesgo de tesa de interés contratando en la medida de lo posible 
préstamos a tasa fija. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía mantene 
prástamos a tasa de interés variable. 

Andisis de Sensibilidad del Flvio de Efectivo 0ara Pasivos Financieros a Tasa de Interés 
Yarabie 

  

  

  

Una variación de más/meros “00 puntos bás:cos en las tasas de interés al final del periodo 
que se informa habria incrementado [cisrainudol la utilidad neta y el patrimonio en 
aproximadamente US$86,250, en el 2018 (US$55,807, en el 2017). Esto andllsis asume que 
todas los otras veriables permanecer constantes. 

(Continúa)
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Administración de Capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar e! capital se orientan a salvaguardar la capacidad 
de la misma do contin Jar como empresa en marcha con los propósttos se generar retornos a 
sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés y, mantener ura estructura de capital 
óntima para reducir el costo de capital Consistente con la industria, la Compañía montorea 
su captal sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo la deuda 
neta gara el capital total. El capital tota! ss obtiene de la suma de la deuda neta y el zotal del 
patrimonio 

  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los s:guientes: 

    

  

  

2017 
2018 ressablecido 

Total pasivos USS 26,773,202 17,565,001 
Menos sfectivo y equivalentes a efectvo 11,978,379) 1241,112) 

Deuda seta ajustada US$ 25,694,923 17.313.889 

Total parrimorio us$ 1,496,943, 10,491,217 

Incice deuda rato ajusteda a 
patrimonio 17.89 1.66 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Transacciones con Compañias Relacionadas 

E resumen de las principales transacciones con compañias relacionadas a zravés de propiedad 
o acministración, es el siguiente: 

  

  

  

Corpa recono ersarco 208 22 
LerabriS.A, onu deprodzos terminados US ramo 

Srivocs de maduros ns e 
Comos de proacsterinados 19896 
astas er imcboso de esos A 

Fa A Compre de sure poque 2005 1258008 
aros or esos consul“ 102200 ses 
lomera er sarao de amando v2c0o 2. 

La Compañía efectuó ventas de productos terminados a La Fabril S. A. con la finalidad de 
comercializar en los diferentes puntos de ventas hasta noviembre del 2018. A partir de junio 
ce 2018 la Compañía recibe el servicio de maquila de los prosuctos de tocador [abér) a fin de 
optimizar los procesos. 

  

(Continúa)
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La Compañía adquiere envases p'ástcos a Plamsa S. A. para el envase de sus productos. Los 
precios que las compañías relacionadas facturan y aquellos que carga le Compañía en sus 
ventas se aproximan a los precios de mercado. 

Un resumen e los saldos con compañías relacionadas resultantes de las 
indicadas es como sigue: 

  

transacciones antes 

2017 
2018 restablecido 

Activos! 
Cuertas por cobrar - corrientes: 
Plainsa S A US$ 100,000 
La FabrilS A. y 
Heivicomp S. A, 564,441 
Laboratorios Tecno - Alemanes S A. 
Otros menores.      us$ 

Cuentas por cobrar- ro comienzas: 
Cosisa S. A. US$ 926 230 
La FabrilS, A. - 

US$ 
Pasivos: 
Cuentas por pagar - coientes. 
Mercartil Garzozi £ Garhu S. A. us$ - 1,139,619 
Ploinsa S. A. 2,542,823 942,461 
La FabrilS A 488,427 
Montecristi Golf Hotel S. A 2,232 - 
Motecristi Golf Club Montecristigolf S. A. 375 - 
O:ros menores. - 

US$ 37034987 

  

Cuentas por pagar - no corientes: 
La FabrilS A. USS 2,432,057 - 
folding La FabrilS A. HOLDINGFABRIL 2.055.339 - 
Présiamos accionistas 169 

US$ 4,488,296 74,169 

  

Los saldos por cobrar a La Fabril S. A. sor US$1,000,000 corresponaen a un préstarro, el cual 
será recuperados en un mes plazo. 

Los saldos por pagar largo piazo a La Febril S. A. por USS2,432,957 corresponden a préstamos 
reciowos, los cuales serán cancelacos en un plazo de 360 días 

Los saldos por pagar largo plazo a Hoiding La Faoril S A. HOLDINGFABRIL por US$2,055,539 
corresponden a préstamos recibidos, los cuales serán cancelados en un plazo de 360 días. 

  

(Continúa) 
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia 

Durene los años 2018 y 2077, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por 
la gerencia clave cor sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios deinidos 
a lergo plazo se resumen a cortnuación. 

2018 2017 

Sueídos y salarios UsS 417,031 - 
Bereñcos a corto plazo 108,903 
Beneficios a largo plazo 7,078 
Honerarios profesionales 739,000. 

  

(19) Ingresos de las Actividades Ordinarias 

Los ingresos de ¡a Compañia provieren prinarpalmente de ía venta de bienes y se vezallan 
  

  

como Sigue 
2018 2017 

Cuidado intaná us — esorsas 10.941.872 Se ceca 25s6000 2502.58 Edad copiar Szaen 2519,009 Euro persona! 248.700 nr Eatado femenino 209.050 2208180 Csamares nani Lena Feira Psprlinasdes 10200ss i2oaso 
Oe 200.028 70,628 

(20) — Costos y Gastos por Naturaleza 

Los costos y gastos slengiendo a su naturaleza se detallan somo sigue en los años terminados 
el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

     

  

    

2018 2017 
Waterias orimas y car bios en producros 
torrminados y procucion on procmso 12.529,604 12.016.431 

Costos de inventa:os 59.672 : 
Gano del pemona! 7,508,248 5.094,08 
Depreciación ane,2ss 1.078.528 
Manionimiento y reparacionos ba9,528 560.008 
Consumos e nuentarion: 298.071 477.839 
Servicos oósicos 530,097 539,775 

198,387 280,113 
701.794 772320 

Publ de 3.897.171 2,300,378 
Sum riatros. 24.871 115,889 
Secos 247.081 
Amortizaciones 298.088 
Socios protesiucales 134,184 1.856.683 
Games no acuoctes 1108788 205,00 
Oros — Valziono +799,240 

use Tazeraneo. 30 748,468 

(Continúa) 
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Otros Ingresos y Otros Gastos 

El detalle de otros ingresos y o:ros gastos que se muestran en el estado de resultados por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

  

2017 
Otros ingresos. 
“Alquier de muebles uss 12,000 17.000 Unidad en verta co sropiedad, 

plata y equipos 49,072 - 
Otros —_ 27H 

uss 2547. TEBAS 
  

Otros gastos: 
Pérvica en venta de propiedac, 
planta y ecuipos uss 1378,224) 

Oros 128,877) 
ys$ 1804.101 

  

Costos Financieros 

El detalle de los costos financieros al y por los años terminados al 31 de e'ciembre de 2018 y 
2017 se resumer a continuación: 

— 28 2017, 

  

Intereses devengados sobre préstamos barcaros — USS 877,959 419,585 
Diferencia en cembio 10.800 28,279 

uss ES 442,860 
  

Compromisos y Contingencias 

Comaramisos 

En junio de 2014 la Compañía celebra un contrato de arrendamiento con Plainsa S, 
reiacionade a travós de accionistas comunes, de un inm.eble ubicado en el Km. 15 vie a Daule 
de propiedad oe a Compañía, el que será destinado para el funcionamiento de las operaciones 
productivas y comerciales de su relacionada El referido conzrato fue suscrito por un período 
de cinco años a partir de enero ge 2014, Durante el 2018 y 2017 los ingresos por alquiler pera 
la Compañía ascendieror a USS12,000. 

    

La Compañía y Matte! Europa B.w. suscribieron er octubre de 2016 un contrato de licencia de 
derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utiliza” algunos de los 
meterisies y mercas de propiedad de Mattel Europa B.V. (Fisher Pricel sobre los productos 
que elabora y distribuye la Compañía con vigercia hasta septiembre de 2021. El precio 
acordado es enumvelente al 5% sobre las vertas rezas de pañales y tosilitas húmedas a lo largo 
del plazo, 8% y 9% para productos de cuidado personal hasta septiembre de 2019 Durante 
el 2018 los gastos registracios por este corcopto ascendieron a USS679,389 (US$247,961, en 
el2017) 

(Contindal
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Contingencias 

Compañía se encontraba defenciéndose ce cos demandas planteadas en su contra por 
exratajedores ouienes reclaman indemnizaciones laoorales por un total de US$37,988 y que 
estár a cergo de la Unidad Judicial de Trabajo de la Cuudad de Guayaquil. Para una de las 
demandes, el Juez de la Ceusa declaró en mazo 2019 el pago de la liquidación de haberes 
por un mento de US$4,587 correspondientes a los proporcionales de Ley y un segundo caso 
donde el Juez declaró en juío de 2018 archivado e' proceso devido a que el ex-Irabajador no 
compareció a la sudienc'a convocada en erero 2018 

En cortra de la Compañía existe un juicto arbitral No. 050-2018 por incumplimiento de contrato 
con Disbold Ecuador donde reclaman un monzo de US$240,000, Mediante Laudo distaoo por 
los érsitros del Centro de Arvitraje y Meiac'ón ce la Cámara de Comercio de Guayacuil, el 9 
de febrero del 2018, se deciaró la nulidad del Proceso Aroirral, A ls fecha de emisión de los 
estados financieros, eí oemardante demandó la nulidad del Laudo, proceso conocido por el 
Presidente de la Corte Provincial del Guayas. Habiéndose oeciarado la nulidad del Laudo 
dictada el 9 de febrero de 2018, el proceso volvi a conocimiento de la los árbitros del Centro 
de Arbitraje y Meciación de la Cámera de Comercio de Guayaquil, quienes deberán emitir un 
nuevo laudo, 

En contra de la Compañía existe Un juaio arbitral No. 0134-2015 por incumplimiento ce 
contrato con Diebold Ecuador donde reclaman un monto de US$84,000. Meciante Laudo 
dictado por los árbitros del Centro de Aroitraje y Megiación de la Cámara de Comercio de 
Quito, el 23 de mayo de 2017, se sentenció a la Compañía a pagar la suma de US84,000, en 
virtud de un supuesto incumplimiento del contrato de irstaiaciór y arrendamiento de un 
Sistema de Circulto Cerrado de Te'evisión (CCTV), suscrito con Diebold, el 27 de octubre del 
2009. Er opinión de su asesor legal, las demandas serán resueltas e conciciones favorabies 
para la Compañía, Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisiór al respecto 

  

Corrección de Error 

En el año 2018 la Comparía dererminó que el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2017 cortenía errores elacionados prircipalmente con el castigo de cuentas por cobrar 
comerciales y con exscconistas, baja oe inventanos y de macuinarias y equipos en mal 
estado y/u obsoletos. 

Los estados financieros ae 2017 Pan sido restablecicos para corregir estos asuntos y su 
impacto fue disminuir ía reserva de capital en US$2,157,242, los resultados acumulados por 
aplicación de NI/F en USS429,466 y las utilidaces disporibles en US$4,022,385 Los efectos 
del restablecimiento sobre los estados financieros de 2017 se resumen a continuación: 
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Salso Sado 
irfowzso — Etetodez Beck tosmblecióo 
BARRO) corrección cación AO 

isos 
Electo y equivalentes a afectivo SS 241288 me 2102 
usas por cobrar corne-siales y 
tas cuartas por sobra, net OTBI2 (2LS88EN 17207309 7.58 585 

Caemas por cobrara campanas 
ralac cedo . 100900 729,299 
rvanteos. 7TLEZ SES: 
setos pagados 207 aicipedo. 269330 - 
Total actwes coriemes 19.908.387 (3,285.50) - 
Cuentas por cobrara comaabas 

"eacioracas IESO (2960S2N  r020m 206.230 
tas cuerras por cobrar - - 10887 10297 
Impuesto dlero seu 1287 09 - 
Piopiedac, plurta y cquieos, nero 11728802 1429,4861 - 1.258.196 
Tolal actos nocoriems ASESILESS — (2388:290) - 12,203263 
Total aczves AB3OZAA 5682308 - TER 

Pasivos 
Préstarsos y obiganiones Inancirao 5367254 2328 . 359.582 
Cuertas por pagar comercales y 
TAS cuertns y gastos acurauzcos. 
por coger ATAGITR2ATIA O (2240.55 0528900 

Cuartas par pace a compañias 
relacionadas H0CLOGO; 220,552 2/49,582 

al pasos corientes 1104325 Ea E 12.099,13 
Tol pas vas no corrinres. 3425888 3425808 
ora asias sae aaa - 488,001 

Patri ¡100310 _15659.090) 1091217 

(25) — Hechos Posteriores 

La Compañia ha evaluaco los eventos subsecuentes hasta el 6 de ¡unio do 2019 fecha er cue 
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos, Ningún evento 
significativo ocurré con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha cel estado de 
sttueción financiera pero antes del 6 de ¡unio de 2019, que requiera revelación o ajuste a los 
estados financieros adjuntos.


