OTELO & FABELL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares de los E.U A)

1. INFORMACION GENERAL

QTELO & FABELL 5.A. fue constituida el 13 de febrero de 1.990 en |a ciudad
de Guayaquil, su actividad econdmica principal esta orientada a

»" Fabricacion de Pafiuelos, pafiolitos faciales, papel higiénico, toallas,
servilletas, pafiales y forros de panales para bebe, tampones y toallas
higiénicas.

Venta al por mayor de productos de limpieza.

Actividades de fabricacién de jabdn y materiales impregnados,
revestidos o recubiertos con jaban.

¥ Actividades de fabricacion de cosméticos y productos farmacéuticos.
¥ Actividades de fabricacion de praductos alimenticios

LR

Los estados financieros por el pariodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido aulorizados por la Administracion parz su emisidn y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compadias para su modificacion ylo
aprobacion definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Neormas Intemacionales de Informacian Financiera (NIIF) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adopladas por la
Superintendencia de Compaiias de conformidad con la Resolucian
SC DS G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 22 de Diciembre del
2009, '




2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al crterio del costo
histonco.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estades financieros de la Compariia son expresadas en la
moneds del ambienle econdmice primario donde opera s entidad (moneda
funcional}, Los estados financieros son  expresados en  ddlares
estadounidenses. que &s |la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compafiia.

2.3.- Efectivo v Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo dispomible, depdsitos a la vista en bancoes locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo comente y
los sabregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentas por cobrar comerciales” y “olras cuentas y documentos
por pagar’, y, clasifica sus activos financieros en las categorias: "cuentas y
documentos por pagar comerciales, “otras cuentas y documentos por pagar” y
‘obligaciones can instituciones financieras”

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar; Representados en el estado de
sitvacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas, Son activos financieros que no cotizan en un
mercado aclivo. no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de credilo. Se incluyen en el activo cornente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado
de situacion finariciera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comercizles a2 sntidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operacicnes bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compariia. Se incluyen en el pasive commiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La compafiia reconoce un active o pasivo financierc en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a su valor



razanable menos cualguier costo atribuible a la transaccion. Posteriormente
los aclivos y pasivos financieros se registran a su coste amortizada,

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compafia establece una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualguier riesgo de imecuperabilidad inherente
al ctorgamientc de crédiics directos con sus clientes esta provision esa razén
del 1% anual sobre el saido de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del
2017

2.44.- de Activos y P as Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efective del active o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente log rniesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han liguidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobr

Representadas  phancipalmerie por anlicipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liguidan en el coro plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que =5 equivaients a su costo amorbizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarics se registran al menor entre su costo o valor neto de realizacion
El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocic,
menos sus costos de importacion y los gastos de comerciglizacidn vy
distribucion. El sisterna de valoraeldn de inventarios utilizado por la Compaiila
es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta ¥ Equipas

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo inciuye el
valor de adquisicién o construceidn del active, Los costos posteriores a |a
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que bengficios
econdmicos fuluros asociados 2 la inversién fluyan hacia Iz Compaiiiz y éslos
puedan ser medidos con fizbilidad Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocides en el resultado del periodo en que se incurran,

A excepcidn de los terrenos. las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el metodo lineal basade en la estimacion de su vida Util y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compariia estima que el valor
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de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida til, sera
imelevante Las estimaciones de |a vida dlil y valor residual son revisadas, y
ajustadas si es necasano, a |a fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas Uliles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacian:

Edificios 20 afios
MNaves, Aeronaves Barcazas y Olros Similares 20 afios
Maquinaria y Equipos 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades. planta y equipos, se
caleulan comparanda los ingreses obtenidos con &l valor en libres v se incluyen
en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afic comprende el impueste a Iz renta
comiente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estade de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a [a Renta Corriente

El gasto por impuesio a la renia cormiente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resullados del afo
€n que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 25% sobre las utiidades gravables y 15% si exisle
reinversion de utilidades.

Desde el afo 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente scbre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
aclivos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que &l impuestio a l2 renta
causado sea menor al anticipo minimo. este Jitime constituird el impuesto a
|2 renta definitivo.

Parz &l afio 2017 |a Compaiiia registrd como Impuesto a |a renta el valor del
anticipo determinado sobre el 25% de las ulilidades gravables

Eh |



2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impueste a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el métodao
del pasivo, scbre las diferencias temparales determinadas entre las [zases
tributarias de un activo o pasiva y la base determinada por aplicacidn de las
MIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferide se determina utilizando |a tasa impositiva
vigenle a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se eslima seran
aplicables en la fecha &n que &l active por impuesto diferido se recupere o el
pasivo por impuesta a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados
2.9.1.- Beneficios de corlo plazo

Los beneficios a los empleados de corto plaze son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacidn a los trabajadores sobre [as utllidades: Calculada a razan del
15% sobre la utilidad contable de acuerdo 2 |2 legislacion laboral vigente en
el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdao a |a legislacién laboral vigente
en &l Ecuador,

Décimo tercer ¥ decime cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacidn laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformades por los
siguientes conceptos:

Jubilzeidin Patronal: La Compaiiiz tiene un plan de beheficios definidos para
Jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion |2boral vigente en el Ecuador

Desahucio; En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticines por ciento del equivalentz a la dltima
remuneracian mensual por cada uno de los afios de servicios prestados 2 la
misma empresa 0 empleador, de acuerdo a |a legislacion laboral vigents en
el Ecuador.

Lz Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal v
deszhucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el coslo o gasto del ano. Las hipotesis



actuariales incluyen varisbles como son: tasa de mortalidad, edad, sexe,
afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras

2.10.- Provisiones

La Campaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente, legal
o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista
la salida de recursos para liquidar la abligacion y que dicho monlo pueda ser
medido con fiabilidad

2.11.- Recanocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razanable de |o cobrado o por cobrar par |3
venta de sus productos ylo prestacion de servicios en el cursc normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el VA e ICE
y los descuentos olorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacla la Compaiia, que estas beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuanda se haga la entrega del bien o se preste
el servicio se transfieran los riesgos v beneficios inherentes a |2 propiedad de
esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Comparia genera sus ingresos principalmente por,

v Fabricacion de Pafivelos, paficlitos faciales papel higiénico, toallas,
servilletas, pafizles y forros de pafiales para bebe, tampanes y toallas
higienicas

v Venta al por mayor de productos de limpieza.

v Aclividades de fabricacion de jabén y materiales impregnados,
revestidos o recubiertos con jabon.

¥ Actividades de fabricacion de cosmeéticos y produclos farmacéuticos.

¥ Actividades de fabricacion de producios alimenticios

2,12.- Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Adminisiracién realice
estimaciones y ulilice supuestos gue afectan los montos incluidos en los estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industia e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las phncipales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipélesis empleadas en el
calculo actuanzl de Jubilacidn Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuarizles praclicades por profesionales independientes (Nola
292)

s Propiedades, Planta y Equipas: La delerminacidn de las vidas Utiles y
valor residual se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.7 )

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Compafia dependeran en pane de las condiciones de estabilidad palitica y
econémica del Ecuador, eventuales cambios adverscs en lales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de varables de mercado tales como
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas economicas debido
a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos,

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estralegias especificas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de las variables

4.3.- Riesgo de lasa de interés

Este riesgo se define comp las exposiciones a perdidas resultante de un cambio
en las tasas de interés, tanto aclivas comao pasivas. Este riesgo existe cuando
la capacidad de ajustar las tasas aclivas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los aclivos y pasivos financieros de la Compafiia esté
sujeta 2 tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos



niveles de exposicion. Adicionalments, cualquier exceso en sl sfectiva y
egquivalentes en efectivas es invertido en instrumentos de corto plazo.

4.4.- Riesqo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafiia
esta expuesla al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principaimente
por sus cuenlas por cobrar

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubierios a fravés de polizas de
seguro pertinentes, cuyos términos ¥ condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los aclives puede causar un
efecto negative en el negocio y sus resultados operacionales

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La compasicion de Efactivo y Equivalenies al Efectiva, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

[ 7 | | 2016 |
Caja Chica A 17.58587 14.118,98
Bancos B 2238520 1.071.038 .45
Iwersiones Temparakes o 0,00 000
Tolal Efective y Equivalentes al Efectivo 241.235.08 1.085.155.47
El Detalle de la Cuenta Cajas es el siguiente:
[caun SALDO 2017
CAJA CHICA - QUITO 1614.54|
CAIA CHICA - CUEMCA, 500,00
CALA CHICA - PRINCIPAL 2.000,00
CAJA CHICA FONDO ROTATIVO R, GARZODZI .00, 00
CAJA CHICA PROFESIONALFS mﬁ
CAJA CHICA STO.DGO 200,
CAJA CHICA FONDO ROTATIVO VIATICOS/MUESTRA 5.000,00
CAJA CHICA-SERVICIOS GENERALLS 3,498, 47
CALA CHICA COMEDOR 428,?0&
CAala GENMERAL GUAYADLIIL 0,50
TOTAL 17.585,87|




El Detalle de k2 Cuenta Bancos es el siguiente:

CUENTA BANCOS SALDO 2017

PRODUBANCO CTA, CTE # 000100074821 7.517,35
BANCO GENERAL RUMINAHUI # B017694904 1.400,95
BAMNCO DE GUAYAQUIL CTA. CTE. # 0001064 €.482,73
BANCO PICHINCHA CTA. CTE. # 2130576404 39.563,28
BANCO BOLIVARIANG CTA.CTE & 0000118220 52.313,31
INWERSIOMNES FIDEICOMISC OTELD 100.494, 14
INTERNACIONALCTA. CTE. 14:110,47
BANCOS DEL EXTERIO

INTERALD! BANK-MIAMI| BRANCH, USA 1.221,44
EFG BAME INTERNACIONAL 530,52
TOTAL 223.634,19|

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los Actives Financieros, al 31 de Diciembre del 2017 y 2018,

es la siguiente:

Cyl Camerciakes No Relacionados c
CxC Comerciaies Refacionados 1)
Ciras CxC a Mo Relac onadas E

i-} Prevision por Cuenias Incobrales
Total Activos Financieros

A7 | 2015 |
7.252 73026 6 77506160
72939604 2 83538883
1,946 807 58 2.335.394,02
18319185 -187.298,68
§.745.754,22 11.759.445 98

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Gobrar Comerciales No Relacionadas ez el

siguiente:

CXC COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2017 |
CLIENTES MAQUILA 94.989,44
CRUCE DE CARTERA 0,03
CLIENTES GUAYAQUIL 4.305.870,92
CLIENTES QUITO 2.812.441,05
CLIENTES DEL EXTERIOR 39,437,582
TOTAL 7.252.735,26
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El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas es €l

siguients:

CHC COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2017

CTAS. X COBRAR TEXTIMED 5.4 208,32
HEIVICORP 564.440,57
LABORATORIOS ALMACENES LATECNA a0, 751,68
CUENTA POR COBRAR OR TDRMEDS G4 280,81
ECUAERAGANCIA 84,65
OPERFEL 9.216,37
CTAM COBRAR NAZURA 208,32
MACSURA 208,32
TOTAL 729.399,04|

El Detaile de la Cusnta Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas es el

Siguiente:

OTRAS CXC NO RELACIONADAS SALDO 2017
ANTICIPO A PROVEEDORES -NAC 1.516.262,36
ANTICIFOVIATICOS 4,733,27
ANTICIPO A PROVEEDORES-IMPORT 260,267, 48]
OTROS ANTICIPDS B.224,50
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 129 829,03
CARANTIAS ADLUANERAS 4. 500,00
DEVOLUCIONES MEGA STA MARIA 12.629,88
CUENTAS POR COBRAR EJECUTIVO

CTA X COBRAR REBECA GARZOZ) 1.183,00{
CTA X COBRAR VICTOR GARZOZ! 1183,05
TOTAL 1.946.807,57|




7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de |os Actives por mpuestes Corrientes, al 31 de Diciembre del
2017 ¥ 2016, es |a siguiente’

[ W17 [ | 2016 |

Crédite Tributano 150D 210,923,068 0.00
Credita Tribuano MA 452,854 33 .00
Credita Tributano mp. A |z Renta 334.509,44 £.00
Ciros (anticipa ()] 0,00 (.00
Total &ctives porimpuestos Corrientes 1.008.366 83 4,00

8. INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2018, es la

siguiente:
[ 7 | | 24116 |
Mercaderas en [ransho F 1.045 545,05 2.144 044 22
MMateria Frma G 4.145.708,08 4.806531,18
FProductos en Proceso H 25417135 210.802 42
Productos Terminsdos I 2528420 48 1.528 230,85
Suministros, Hamamiantas, Reguestos y Materal J 0,00 433,009 52
=) Delerinm Acumuado Imenanos - Ajuste al VMR _-31.586,72 0,00
Total mventarios _ F.F29.882.26 9.022 808,37
F
MERCADERIA EM TRANSITO SALDO 2017
[MPORTACIOMES EM TRANSITO L.045.548.05
TOTAL 1.045. 548,05
G
MATERIA PRIMA SALDQ 2017
MATERIA PRINA 2.686.132,25
MATERIAL DE EMPAGLE 1.449.576,81
TOTAL 4.145. 709,065




H

PRODUCTOS EN PROCESO SALDO 2017
SEMIELABORADO 254,171,39
TOTAL 254.171,39|
|

INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS SALDO 2017 |
PRODUCTO TERMINADO 1.997 268,87
PROCT, TERMINADO IMPORTADOS 328.433,01
INVENTARIO PROD.RECUPERADG 718,
TOTAL 2.326.420,48|

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los (Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diclembre del
2017 y 2018, es la siguiente.

[ 2z ] [ o6 ]

10,

Publicidad prepagada 83427 10 0,00
Amiendos Cperativos pagados par anticipado £,00 0.00
Primas de Sequros Prepagadas 150,257 A4 116.745,30
Ciros 0.00 110 888 26
Total Gastos Pagados por Anficipada 23378474 21?.54?.5_5

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de Otros Activos Comriente, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016,

es |a siguiente

mr | [ 20m

Depésifos en Garantia 0,00 0,00
Otros 26,306,18 000
Total Otros Activos Comientes 26,308 18 0,00

14



11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicidn de las Propiedades. Planta y Equipos. al 31 de Diciembre del

2017 y 2016, es I3 siguiente:
[ w ] Miicans Dedureines Wi
Adguiskinnes | Ajuctes Veats | B ajustes
No Deprecishizs
Tamics R R ) 10 1 N 0o b E I R
Tntal de PPE Mo Deprciables 10484202 i T 0,00 0,00 1344.428.92
Dipecialles
oo b 763 EHR 175.506.35 i 500424 26
Pianuiera, Zedipe, Felancines § ddesacianes I e R B (i il i 00 122090000
Cershucciones er oL LU SRmE] 44 124333%
Wby 2sees e T m [ 0 b L ke
Ecuipes d= Zompuiszcn 146500 13 47 i 1 .01 5145281
Yehtdo il Ee2ETaT 0Lt il 1] 4575
Cires Prepredadas Plats o Baipe L (4 i (it 0,06 am
Todal de FPE Ceamciables OB |5 1] (1] L] 6000298 42
|-| Depresciacian y Deteror
{1 Japreclacidn Avurndada de PPE &l Cosh 47895530 CAE H52.983.38 i 0,00 S5 TR 17
i Deamcmzcndzmibds dz PPE 3/ Ranone 3353 H353.% MO
i Cesrory 4z m so6 e <% £55505 am il m a6 anme
| Depreciiciin y Deterioe Apumulsdos 110200802 81 A P ) b o0 18221 357,25
Tofal Propledldss, Plankay Exulpos, Heta 17 16BN USSR i [T WA
12. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
La composicion Activos Financieros No Corrientes al 31 de Diciembre del 2017
y 2018, es la siguiente
| 2117 | | 2016 |
CxC Comercialas Relacionados aCa 24816358
CxC a Accionisias .00 c.o0
Otras CwC a Mo Relacionadas K 2.305 970,85 1270026
Otas O a Relacicnadas L 1.502.073,52 1.817.251,59
(-} Provisién por Cuentas heobrales
Toftzl Activos Financieros No Comianles 31.888.05337 2.185.116,13




El Detalle de la Otras Cuenta por Cobrar No Relacionadas  es el siguiente

OTRAS CXC NO RELACIONADAS " SALDO 2017

OTRAS CUENTAS POR CORBRAR 1.531,136,80
CUENTAS FOR COBRAR VARIAS 300.180,29
CLIENTAS POR COBRAR OTROS 564 592,19
CTAS. POR COBRAR L.GARZOZI 70,57
TOTAL 2.395 979 85

El Detalle de Otras Cuentas por Cobirar Relacionadas es el sigulente

OTRAS CXC RELACIONADAS } SALDO 2017

CUENTAS POR COBRAR COALSA LP 1.402.073,52
CUENTAS POR COBRAR ROTESA (ACCIONISTA) 100.000,00]
TOTAL 1.502.073,52|

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Diferidos No Corrlente, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

A N .

Dilerencias Temgorarias 0,00 000
Perdidas Tributarias amortizables en perodes siguienies 0,60 0,00
Credito Tributano 150 0.0¢ G.o0
Crédito Trbutario Imp. & ta Renta 0o 0,00
Otros 7896 68 7§96 6B
Total Activos por Impuesios Diferidos 7.996,68 ~ 7.596,68




14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

[ 217 L] 2016 |
Cxf Comerciales Mo Relacionados L] 45127231 3.170 36507
CxP Comorciales Relacionados N 2.240.562,07 2169301 56
CxP & Accionistas 4,00 0,00
Dividendos por Pagar N 2337430 23.374.30
Otras CxP a No Relacioradas 0 __ 1Z48m40 781.568,07
Total Ctas y Doc por Pagar _ 808103108 6.1564.609,40

El Delalle de |z Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es el
Sigulente:

CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2017

DEPOSITOS NO RECONOCIDOS GE CLICNTES 5,730,00
PROVEEDORES INSTITUCIONES FINAMNCIERAS 1.037,35
PROVEEDORES LOCALES 3 430,836,47
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1.175.119,46
TOTAL 4.612.723,28

El Detalle de |os Proveedores Locales as el Siguienie;

PROVEEDORES LOCALES

AD}AV CIA. LTDA.

ARTES CGRAFICAS SENEFELDFH C.A
ALRMACENES BOYACA

ASESORLA IURIDICA LEDIUASA 5.0
BRENNTAG ECUADORS. A

BASSIL HAND TAILORED S.A.
CCEMN MARKETIMNG A5SOCIALIDS 5.4
CIERFHOMTI S A

CLULS.A

CORFPTEC 5.A

CORPORACION FLROSAINI 5 A
ECUAFRAGANCIAS

EXOIMNDNUSTRIAL 565,320, 35
FABRICA DE CNVASES 5.8 FADESA 52,280,321
FLOREMPACUE ClA, LTDA. 22.620,49)
INDUSTRIA CARTOINERA ECUATORIAMNS S A 29.731.59
JUVEMALISS. A 665,301,
EANTAR WOLROPANEL CCUADOR KANTARECSA S A Gz.ﬂm,ﬂ
L& FABRIL 5. A, 24.545,27
LITOTEC 5.4 B6.298,93
OTROS PROVEEDCOMICS LOCALPS 2605 5621
TTAL 3.430.85326,4




El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales Relacionadas es el

siguiente.

CXP COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2017 |
MERCANTIL GARZOZ| & GARBU S.A 1139.619,
PLAINSA S.A. 1.042.460,9
HEIVICORP 58.472,00
TOTAL 2,240.552,07

El Detalle de la Cuenta Dividendos por Pagar es &l Siguients:

DIVIDENDOS POR PAGAR SALDO 2017
DIVIDENDOS POR PAGAR SOCIOS 23.374,30
TaTAL 23.374,30|

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas es el
siguiente:

OTRAS CXP NO RELACIONADAS SALDOD 2017

OTRAS CTA X PG, VARIOS E4.241,84
PROVISIONES OTRAS a7.660,80
IMPUESTO A PAGAR IVA 251 277,71
2525 IMPUESTO A LA RENTA ?.BBE,bJ
IMIPUESTO COMNSUMO ESPECIALES 20 §.782,24
FACTURAS FPCNDOIENTES DE RECIBIR 702 459,37
IMPTOS. X PAGAR F.103 2‘5.4(}6,83
RETENCION FUENTE 2% BIENES 583,09

IMPTOS. X PAG. F104 114.271,17
RETEMCION I1VA 20% 700,78
TOTAL 1.214.381,40{




15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

16.

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2018, es la siguients:

| 2w || 2016 |
Bco Pichincha f64.020 40 Ta.701 52
Boo Bolivariara 367095219 4,716,298 50
Beo htermacioral y BGR{Empleades) 802 28145 .00
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 53572544 4.783.998.02

El Detalle de la Cuenta Obligacienes con Instiluciones Financieras es sl
siguiente:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | SALDO 2017
PRESTAMOS BCO.INTERNACIONAL 204,608, 98|
PRESTAMO BCO, PICHINCHA 884.070,
PRESTAMO BCO BOLIVARIANG 3.670.952,19
PRESTAMO BGR EMPLEADOS -2.327,53
TOTAL 5.357.254,04)

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tnibutaria vigente en &l Ecuador, |a tasa impositiva para =
impuesto a la renta es del 25% A continuacion se detalla |a conciliacion de |a
utilidad cantable y la utilidad gravable:

[ 2017 ] | s |
Litiiidad antes PT & imp. 2 2 Renga -3 262 14175 414.141,32
Parlicipacion a Traba@adores 000 52,121,290
(=) Diterencias Ponnarentes {1 0,00 26857237 .86
{+f) Diferencias Temporales
Utilidad Gravabls 0,00 4.019.251,98
Pérdida Sujeta a Amortizacion -3.282.141.75 0,00
Impuesta a la Remta Causado o0.00 1.004 613,00
Anticipo Detominado 31791274 348 BR1.54
Saldo del Anticipo Fendieanle de Pago 23802963 2091.410,41
-iRebaja del Saldo del Anticipo Decreto 210 H5.211.85 0,0
(=18 aticipo Redusida corpaporndirmts al jerciclo declamado 22270089 0,00
Haldo del Anticipo Pendlents de Faga 142.817,78 a,00
Ralencitn an ka fuonie gue e Reslizaron en &l ejercicio fiscal -254 46515 -235.029.03
Crédito Trbutario de Afos Anteriones c,00 259.171.48
Credito Tnbuiaho Ganarado por imp. A la Salida de Divisas =352 740 54 405431 56
Impuesio a la Renta por Pagar del Ejercicio 0,00 40.726.22
Saldo a Favor =353, 740,84 0,00

1) Las diferencias pemanentss eslan compuesias principaimente por los Gasles Mo Deducibles Locales

|., ...... “eem
i 4

-..F__f...i



17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

18.

19.

La composicion de los Beneficios 2 Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente

Paricicacion a Trabejadores por Pagar del Ejgroicio

Obligacicnes can al [ESS
dubitacidn Patranal

Otros Baneficios a Erpleados
Total Beneficios a Empleados

INGRESOS DIFERIDOS

[ 2017 2m6 |
62.121,20

141.325,77 9154928

0,00

513.846,20 34084585

558 271,67 43281534

La compuosicitn de Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la

siguiente

Arficipn de Cliertas
Oiros
Total Ingresos Diferidos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

| a7

2015 |

0og
0.0

0,00

La composicidén de las Cuenlas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2017 y 2016, es Iz sigquiente.

| 207 2016 ]
£ 5 Accionistas 7416949 T4.188.45
Citras CxP a Mo Relacionadas AC0.000,00
Total Ctas y Do por Fagar No Corrientes 74.168,49 874.169,49
El Detalle de la Cuenta por Pagar Accionistas es el siguiente:
CXP ACCIONISTAS SALDO 2017
PRESTAMOS SOCI05 74 158,49]
TOTAL 74.169,49)



20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

21.

La composicion de las Obligacicnes con Instituciones Financieras No

Carrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es |a siguiente:

| 2017 | | 206 |
Beo Belivariano 1731135 66 1 625 84357
Boo 2 0.0¢ 0.00
Bico 3 0,00 a.00
Tatal Obligaciones can Institucionss Financieras LP _ 1.71.13566 1.625.843 57

El Detalle de la Cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras No

Corrientes es el Siguients:

OBLIGACKONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | saLDo 2017
BANCO BOLIVARIANG 1.731.135,66
TOTAL 1.731.135,66|

BENEFICIOS A EMPLEADQOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2018, es la siguisnte:

| 17 E 2006 |
Jubilacian Patranal 122127400 G497 025,00
Desanucio 380,288.00 217 BRZ 1A
Otz Baneficios 2 Ervpleados 0.00 2,00
Total Benaficios a Empleados LP 1820.563,00 909.311,16

La compafiia OTELO & FABELL $.A. incrementa las beneficios a empleadaos
de largo plazo, debido a que asume la nomina de las empresa LABORATORIOS
TECNO ALEMANES S.A. LATECNA, MERCANTIL GARZOZI & GARBU S A,
Y PLAINGSA S.A. ademas de los beneficios por la antigliedad gue posee cada

uno de los empleados



22.

23.

PATRIMONIO

22.1.- Capital

El capital social de la Compafiia esta compuesto por tres millenes cuarentz mil
ochocientas acciones cuyo valor nominative es de USD$ 1,00 cada una.

La compafia OTELO & FABELL 3A conforme acta de junta general
extraordinaria universal de accionistas celebrada el 18 de Agosto del 2017,
resuelve la disminucion del capital de la compafiia.

22.1.- Reserva Legal

Lz Ley de Compafiias estableces que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente puede
ser utilizada para aumentar el capital social con |a respeciiva aprobacién de los
accionistas.

22.3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacidn de NIIF par Primera Vez’, astd a disposicion de
los accionistas de la Companiia y puede ser ulilizado para distribucidn de
dividendos y ciertos pages come re liquidacidn de impuestos, efc.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre =l 31 de Diciembre de 2017 y el 20 de abril del 2018, fecha emiio &l

infarme, no han ocurrido hechos de caracter financiero contable o de otra indole
gue afecten en forma significativa la interpretacién de los mismos.



