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Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

|

Descripcidn del negocio, operaciones y objeto social

La Compafifa fue constituida el 9 de enero de 1990 en Guayaquil con el nombre de
Dolabella S.A. Mediante escritura piblica otorgada el 1 de abril del 2000, la compafiia se
fusiona por absorcién con la Agricola Bananolindo (Agrobalindo} S.A. y a su vez cambia
de razén social a Laboratorios Fabell S.A.; siendo debidamente aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No. 00G-DIC-000-4337 expedida
pot el intendente de Compafiias en agosto 25 del 2002,

Con fecha 10 de noviembre del 2008, mediante Resclucion No. 08-G-DIC-G007715
emitida por la Superintendencia de Compafifas, se aprobd {a Disolucién auticipada, la
Fusion por absorcion que realiza Fabell S.A., y el cambio de denominacién por el de Otelo
& Fabell S.A.; asi como el incremento del capital autorizado y suscrito y la reforma
integral de los estatutos de la compaiiia absorbente.

Su objeto social principal es dedicarse a la elaboracién de productos farmacéuticos,

quimicos, alimenticios y cosméticos y a su cometrcializacion y mercadeo dentro v fuera
del pais.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion:

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales  de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la compafifa, de curso legal y
de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIFF al 31 de diciembre del 2010 v
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido

preparados como parte del proceso de conversién a NIIF por el afic terminado el 31
de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Otelo & Fabell S.A., al 31 de diciembre del 2009, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los cuales
_fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se define
en la NIIF 1 Adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, en lo relacionado a la preparacion de! estado de situacion
financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enero del 2010. Las NEC anteriores
difieren en ciertos aspectos de la NIIF.
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Las Principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcidn de los
pronuncianmientos oficiales emitidos a 1 de enero de 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Otelo & Fabell S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacion de las cifras
del ejercicio 2010 que se presentan a efectos comparativos guardan uniformidad con
las aplicadas en el ejercicio 2011.

Ixenciones aplicadas al balance de apertura

Este es el primer afic en el que la Compafiia ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF, ha aplicado determinadas exenciones incluidas en Ia NIIF 1,
relativas a la primera aplicacion de las NIIF, para la conversién del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2010 elaborado de acuerdo a principios y critetios
contables generalmente aceptados para la obtencidon de los saldos del balance de
apertura al 1 de enero de 2010 de acuerdo con las NIJF.

Otelo & Fabell S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de
apertura en la fecha de transicion:

Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compafiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacién” segin el cual no se re conocen
algunas pérdidas y ganancias actuariales, La aplicacién retroactiva de este enfoque
requerird que la compaiiia separe la porcién reconocida y la porcidon por reconocer,
de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NiIF |
permite a la compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si
la compatfifa utilizara esta opcién, la aplicara a todos los planes.

La Compafifa aplicd esta exencidn en el afio 2010 y por lo tanto, ¢l impotte de todas
las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos
los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF en el afio
2010 las reconocié con cargo a resultados del ejercicio.
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Estimaciones v supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos ast como los montos de
ingresos y gastos durante ¢l periodo correspondiente. Dichas estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento de la administracién sobre
los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Deterioro de los activos

El valor en libros de un activo se revisara a la fecha de cada balance general con el
fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haberla se estima el
monto recuperable de su activo. La pérdida por el deterioro, se reconoce cuando el
monto en libros de un active excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce
en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacién que ocurrid
después del castigo, dicho valor se reversa a través del estado de resultados.

Durante el afio 2011 y 2010, Otelo & Fabell S.A., reconocido como pérdidas por
deterioro en sus activos fijos el valor de US § 623.933.

Impuesto a la renta diferide

£l impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance,
este método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos
fiscales, De acuerdo a esta norma, las diferencias temporales se identificaran como
gravables, (los cuales resultardn en el futuro en un monto imponible) o deducibles
(fas cuales resultaran en un futuro en partidas deducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible y un
pasivo diferido pot impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

11
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Reconocimiento de impuestos diferidos
Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, no ha

determinado diferencias temporarias que deberin ser registradas como activo por
impuestos diferidos.

Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accién mide el desempeiio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas

comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante
el afio.

Administracién de riesgo financierg

Las actividades de cada compaiiia fa exponen a diversos riesgos financieros. La
administracién del riesgo de la compafiia se realiza considerando la
imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los potenciales
efectos adversos sobre el desempefio financiero de la compaiiia.

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiacion de la Compafiia comprenden lineas
de crédito y préstamos bancarios a largo plazo. El propésito principal de estos
instrumentos es, por una parte, la financiacion de las necesidades de capital
circulante y, por otra, la financiacién de sus inversiones. Adicionalmente, los
fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacion han sido utilizados
puntualmente por la Compafiia

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros en
vigor para ser utilizados por la Compafifa son:

- Riesgo de tasa de interés
El endeudamiento financiero estd tomado bajo tasas de interés ajustables cada

180 dias, la compafifa reduce este riesgo por cuanto adquiere obligaciones a la
mejor tasa promedio del mercado.

- Riesgo de tipe de cambio
[! endeudamiento financiero y las principales operaciones de la compafiia se
realizan en Dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional del pais, Jo cual permite reducir el riesge de las fluctuaciones en el
valor de otras monedas respecto al délar estadounidense.

12
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~

-~ Riesgo de liguidez

La compafija mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales, iguaimente la compafifa mantiene acceso al mercado
financiero para necesidades de capital de trabajo a cotto plazo.

La compafifa tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la
cual consiste basicamente en caja y bancos de disponibilidad inmediata.

- Concentracidn del viesgo de crédito

Los insttumentos financieros expuestos a una concenfracién de riesgos estan
compuestos bisicamente por las cuentas por cobrar comerciales que estan
concenfradas en varios clientes, la compafiia evalta regulapmente su

recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones para
cuentas incobrables,

No existe concentracion en cuentas por cobrar — refacionadas.(Ver nota 18}

Propiedad, planta v eguipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. lLos
valores razonables contabilizados se revisan de forma periédica, para asegurar

que los importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de
mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incuwrridos en relacion con las propiedades, planta y
equipos se capitalizan solo cuando éstos incrementan el beneficio economico
futuro del activo al que se relacionan. Todos los demds gastos se cargan a la
cuenta de resultados cuande se incurren

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como la
base la vida util estimada de los dctivos relacionados.

13
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Las tasas de depreciacién ahual de las propiedades, planta y equipos son los

siguientes:
Activg Tasas
Edificios 5%
Maquinarias v Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

b8) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados ¥y que es probable que se
requieran la salida de beneficios econémicos futuros para el pago de las mismas.
Los importes reconocidos como provisiones representan fa mejor estimacion de

los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas obligaciones a la
fecha del estado de situacion.

Las provisiones se revisan a la fecha de cietre de cada estado de situacién y son
ajustadas con el objetive de reflgjar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

b9) Provisién para jubilacién patronal vy desahucio

El pasivo por obligaciones de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio
esté relacionado con lo establecido por el Cédigo de Trabajo. Todo el personal
de la ndémina esta cubierto por estos beneficios.

El costo y la obligacion se reconocen durante el periodo se servicio de los
empleados y se miden usando el método de la unidad de crédito proyectada con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Para el cdlculo se consideraron los siguientes supuestos:

Numero de empleados 226
Tasa de descuento 4,00%

14
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b10) Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 14% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el
destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de

maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva. :

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales vy
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre de} 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre-los aspectos relevantes se anotan:

1) Sereduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio 2011 el

2)

24%, el afo 2012 el 23% vy del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo

Econdmico (ZEDE)} tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a
la renta,

Se establecen como deducibles adicionales en el cdlculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacidn técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigaciéh tecnoldgica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinatia y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se consfituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos seclores econdémicos, e) Diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora

de la masa salarial y

15
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g) exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del
exterior, que no se encuentren dowmiciliadas en parafsos fiscales.

bi1l) Reconocimiento de los ingreses

El ingteso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos
significativos y la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

b12) Castos y gastos

Los costos de fabricacién de productos se determinan en base al costo promedio.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano
en ¢l que se conocen.

¢)  Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las congciliaciones que se presentan a continuacién muestran fa cuantificacion del

impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera de los resultados y
flujos de efectivo previamente informados.

d}  Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enere y al 31 de diciembre dek 2011.

Total Patrimonio de acuerdo a NIIF al 31 de enero del 2011 14.230.353
Ajustes de activos fijos (Deterioro) (623.933)
Ajustes de activos fijos (Revalio) 3.602.742

Total patrimonio de acuerdo a NIIF af 31 de diciembre del 2011 17.209.162

T————————————reri
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En ddlares estadounidenses

1.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

2012 2011
Caja 6,380 44,224
Bancos nacionales 146,770 86,633
Total | 153,150 130,857

2.  Inversiones Temporales
Conformado por:

2012 2011
Bance Produbanco S.A.
Saldo de poliza de acumulacion a 180 dias plazo con una
tasa de interés del 4.5% y vencimiento en julio 4 del 2011, 2.290 -
Poliza de acurnulacion a 181 dias plazo con una tasa de
interés del 2.2% y vencimiento en enero 22 dei 2012. 100.100 100.106
Qtras menotes - - 54,326
Total 102.396 154.432

Estas pélizas cuyo vencimiento es en Enero 2012, garantizan parcialmente las

obligaciones bancarias mantenidas con esta institucion.

17
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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3. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes
Compaiiias relacionadas
Retenciones en la fuente

Crédito Tributario por Iinpuesto a la Salida de Divisas
Empleados

Anticipo a proveedores.
Otras Cuentas por Cobrar

(Nota 18}

Efecto por costo amortizado de la cartera
Provisién para cuentas incobrables
Total

4, Inventarios

Conformadao por:

Materia Prima

Material de empaque
Productos en proceso mezcla
Productos industriales
Suministros

Inventarios en transito

18

l

2012 2011
$.127.882  10.105.245
808.231 1.210.544
566.562 446.625
794,994 249.397
21.696 9.114
228.190 91.537
119.817 26.391
10.667.372  12.138.853
53,623 -
137.554 63.190
10476.195  12.075.663
2012 2011
3:355.429 3.545.288
1.494.225 1.757.611
307.685 315.191
2.989.016 2.371.946
416.132 255.840
1.582.383 3.751.975
10.144.870 11.997.851
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En délares estadounidenses

5.  Pagos anticipados

Conformado por:

2012 2011
Depdsitos en Garantfa 39.908 4(.407
Transito Sebo - 64.297
Garantia - 977
Seguros Pagados a) 225.562 173.720
Total 265.470 279.401
(-)Amortizacién de Seguros 75.859 -

189.611 279.40]

a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 incluye principalmente polizas multiriesgo
de seguros mantenida con las compaiiias Seguros Equinoccial, Generali Ecuador
y Metropolitana con vigencia de agosto del 2012 a agosto del 2013.
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6. Propiedad, Planta y Equipos

Conformado por:
2012 2011
Tetrenos 655.979 655.979
Edificios 3.347.802 2.144.766
Instalaciones - 1.174.413
Magquinarias 14,796.348 14.595.639
Equipos 421.425 357.930
Muebles y ensetes 381.037 350.008
Vehiculos 336.562, 331.562
Mejoras en Proceso 57.390 100.560
19.996.543 19.710.857
Menos depreciacién acumulada (11.479.681) (9.522.191)
Subtotal Costo 3.516.862 1(.188.666

19
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2012 2011

Vietlello o oveiranene 8.516.862 10.1 88.666
Revalorizacion a)

Tetrenos 1.107.432 1.107.432

Edificios 2.301.549 2.301.549

Vehictilos 193.761 193.761

3.602.742 3.602.742

Menos depreciacion acumulada {550.088) 4713.974)

Subtotal revalorizacion 3.052.654 3.128.768

Menos provisién por deterioro (623.933) (623.933)

242872% - 2.504.835

Fotal 10.945.583 12.693.501

a) Valor que corresponde al efecto de la revaluacion de los activos realizada por la
compafifa Peritajes Tasaciones y Asesoria, Peritase S.A. el cual se efectud como
parte del proceso de implementacion de la NIIF.

El movimiento de Propiedades, planta y equipos en el periodo fue como sigue:

2012 2011
Costo
Saldo inicial 19,710,857 19,513,961
Compras 328,856 2,551,480
Adiciones en construcciones en curso - 146,539
Transferencias de Obras en curso a Maquinarias (43,170) (2,458,248)
Ventas - (1,475)
Bajas - (41,400)
Subtotal Costo 19,996,543 ~ 19,710,857

20
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Subtotal Coste

Revalorizacion

Venta

Deterioro Acumulado
(-) Provisidn deterioro
Subtotal reavalto

Total Costo y revalorizacidn

Depreciacion acumulada (Costo)

Saldo inicial
Gasto del aflo
Ajustes

Depreciacion acumulada por revalorizacion

Saldo inicial

Ajuste por revalorizacion
Gasto del afio

Saldo final

21

19,996,543 19,710,857
2,978,809 3,973,507

; (370,765)

. (623,933)
2,978,809 2,978,809
22,975,352 22,689,666
2012 2011
9,522,191 8,471,078
1,879,777 1,044,184

- 6,929
11,401,968 9,522,191
473,973 »

. 320,144

153,827 153,829
627,800 473,973
12,029,768 9,996,164
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En doélares estadounidenses

7.

Obligaciones bancarias

Conformado por:

Sobregiros Bancarios

Banco del Pacifico S.A.

Banco Pichincha S.A.

Banco Produbanco S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Guayaquii S.A.

Banco Produbanco Cta de Ahotro.

Baneo Belivariano S.A.

Cartas de crédito por importacién
Avales

Garantias Bancarias

Préstamos tipo back to back

Saldo de préstamo de $1.000.000 con vencimientos
mensuales a una tasa de 8,82% reajustable cada 90 dias y
vencimiento final en junio 27 del 2012,

Préstamo con vencimiento en febrero 6 del 2013 a2 una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enero 7 del 2012 a upa tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enerc 18 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enero 18 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enero 25 del 2013 auna tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enero 25 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Pasan ...

22

2012 2011
2377 16.249

- §.951
142.775 2.845
- 45733
106.020 17.269
10.326 -
778.084 1.410.574
174,722 515.133
- [89.292

. 908.043

- 553.754
339.930 -
116.667 -
26.667 -
18.500 -
47.000 -
20.167 -
1.783.035 3.667.843
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
A} 31 de diciembre del 2012 y 2011
En ddlares estadounidenses

Vienen ..,

Préstamo con vencimiento en enero 25 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en enero 25 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febrero 1 del 2013 a una tasa
de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febrero 4 del 2013 a una tasa -

de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febrero 15 del 2043 a una
tasa de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febrero 22del 2013 a una
tasa de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febreve 13 del 2013 a una
tasa de 8,82%

Préstamo con vencimiento en febrero 25 del 2013 a una
tasa de 8,82%

Banco Rumiiahui S.A.
Préstamos de Empleados

Bance Produbanco S.A.

Cartas de Crédito por importacion

Préstamo con vencimiento en abril 13 del 2013 a una tasa
de §,95%

Préstamo con vencimiento en enero 28 del 2013 a una tasa
de 8,95%

Préstamo con vencimiento en julio 23 del 2013 a una tasa

de 8,95%

Pasan ...
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2612
1,783.035

457333

175.060

135.900

233.333

64.000

291.667

1357700

33.000

31.921

113.454

760

155.641

i

2011
3.667.843

-6.005

377.584

3.198.744

4.039.422




OTELO & FABELL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

Vienen ...

Préstamo con vencimiento en agosto 14 del 2015 a una
tasa del 8,95%

Préstamao con vencimiento en marzo 12 del 2013 a una tasa
det 8,95%

Préstamo con vencimiento en abril 17 del 2013 a una tasa
del 8,95%

Préstamo con vencimiento en en abril 22 del 2012 a yna
tasa del 8,95%

Préstaimo con vencimiento en en octubre 14 del 2013 a una
tasa del §,95%

Préstamo con vencimiento en en mayo 6 del 2013 a vna
tasa del 8,95%

Préstamo ¢on vencimiento en en diciembre 20 del 2012 a
una tasa del 3,95%

Préstamo de $900,360 con pagos mensuales a una tasa del
9,33% y vencimiento final en ectubre 3 del 2012

Poreién Corriente de préstamo de $25.000
Porcion Corriente de préstamo de $700,000
Porcidn Corriente de préstamo de $330,000

Porcién Corriente de préstamo de 3500,000
Porcidn Corriente de préstamo de 31,000,600

Préstamo con vencimiento en diciembre 20 del 2012 a una
tasa del 9.33%

Cartas de Crédito

Pasan ...

24

2012

3.193.744

102,237

31.878

26.849

172348

306.315

51.229

151

99.780

20101
4.039.422

39.173
10.446

141.264

124.74G

108.370
364,135

240,367

3.992.531

5.067.919




OTELO & FABELL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

Vienen....

Banco Pichincha C.A.

Cartas de Crédito por importaciones

Banco Internacional S.A.

Cattas de Crédito

Tatal

012 2011
3.992.534 5.067.919
229.698 439.228

- 191.137
4,222,229 5.698.284

Todas estas obligaciones se encuentran garantizadas con una prenda industrial
abicrta sobre los activos fijos de la compaiiia (terrenos, edificios, maquinarias).

8.  Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedor del exterior a)
Proveedor locales b)
Seguros por Pagar

Provisiones Otras

Compafifas relacionadas (Nota [§)

Total

2012 2011
2,147,772 4,942,868
2,920,831 4,062,041

. 19,207

278,301 80,580
1,547,873 1,120,883
6,894,777 10,225,579

a) Incluye principalmente valores por pagar por importaciones efectuadas
a Fitesa Fiberweb por US$ 286.183,58, International Flavors & Fragan por
US$ 82646, e International Foresst Products Corp por US$ 462.338 y a PGl
Colombia Ltda. por US$ 99.967, Panamlam S.A., por US$ 139., VA Intertrading

Aktienge por US$196.41.1,20.

b) Incluye principalmente valores por pagar por publicidad de la compafiia,
Publicitaria Cariba S.A. por US$ 211491,64, Neyplex S.A. por US$210820,
Corporacion el Rosado por US$ 35.696.23, Palm Industria Cartonera Palmar
S.A. por US$ 114.062,15, Seguros Equinoccial por US$ 201.884.10,
Technologies Advisor Tecad Cia por US$ 59799,85, entre otros.
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OTELO & FABELL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

10.

Provisiones y gastos acumulados por Pagar

Conformado por:

Provisidn Impuesto a la Renta Compafiia  (Nota 11)
IVA y Retenciones por pagar

Beneficios sociales por Pagar

Provision participacion a trabajadores (Nota 11}
Décimo tercer y cuarto sueldo

Foados de Reserva

Otros beneficios por pagar:

IESS por Pagar

Total

Pasivo a fargo plazo

Conformado pos:

Bance Produbance S.A,

Saldo de préstamo de $25.000 con pagos mensuales a una fasa

del 8.95% vy vencimiento final en Enero 28 del 2013.

{-) Porcion Corriente

Saldo de préstamo de $700.000 con pagos mensvales a unatasa

del 8.95% v vencimiento final en julio 23 del 2015,
(=) Porcidn Corriente

Saldo de préstamo de $330.000 con pagos mensuales a una fasa

del 8,95% y vencimiento final en mayo 6 det 2013.
(-} Porcidn Cormriente

Saldo de préstamo de $500.000 con pagos mensuales 2 una tasa

de! 8,95% y vencimiento final en agosto 14 del 2015,
{-} Potcidn Corriente

Saldo de préstamo de $1.000.000 con pagos mensuales a una
1asa dal 8,95% y vencimiento final en octubre 14 del 2613,

{-) Porcton Corriente

Total

20

2012 2011
414,220 503,017
219,878 145,179
109,031 327,19
154,646 106,057
7,194 8,283
231,370 58,330
85,074 83,628
1,221,413 1,232,213

2012 2011

. 11.234

- {10.446)

4i1.819 $53.084

(155.591) (141.264)

- 176.017

- (124.740)

294.156 402.526

(162.153) (108.370)

- 669.318

. (364.135)

443.231 1.063.224
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OTELO & FABELL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

11,

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, la tasa impositiva del 23% v 24%,
respectivamente, rige para el cdlculo del Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esté constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio 726871 2.184.795
Base para la pacticipacion empleados 726.871 2.184.795
15% participacion empleados (Nota 9) 109.031 327.719
Menos: Ingresos exentos . -22.560
Mas: Participacién trabajadores sobre ingresos exentos - 3.384
Gastos incurridos para generat ingresos exentos - 21476
Mas partidas conciliatorias

Gastos no deducibles locaies 580.491 362.3%
Deduccién por pagoe de trabajadores con discapacidad (111.782) (125.8364)
Base imponible 1.086.549 2.095.903
Impuesto a la renta (Anticipo determinado para ¢l

2012 mayor al impuesto cansado) (Nota 9) 414.220 503.017

)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2011 dicha tasa se reduce en un 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas
si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con Jos recargos
correspondientes.

La Compaiiia durante el afio ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el ejercicio 2005 y 2006.
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En doélares estadounidenses

12.

13

4.

Utilidad bisica por accién

» El calculo de la utilidad bésica por accidn se basa en la ufilidad neta atribuible a
ios accionistas comunes:

El detalle de 1a utilidad basica por acciones como sigue:

Utilidad neta disponibie para accionistas Uss 183,258
Cantidad promedio de acciones comunes 540,800
Utilidad bdsica por aceién 0.34

e La compafifa cancelé por concepto de remuneracién a ejecutivos
aproximadamente US$ 349.600, en el afio 2012.

Reserva para jubilacién

Corresponde a la provisién para jubilacion patronal establecida por la compaiiia, al
31 de diciembre del 2012 sobre las cuales se dispone de un estudio actuarial
actualizado que sustenta dicha provision.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compafila estd
constituido por 540.800 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un
valor de US$ 1,00 cada una.

Con fecha Noviembre 10 del 2008, la Compafifa se fusiond por absorcion con
Laboratorios Fabell S.A., producto de lo cual se incrementé su capital autorizado en
US$ 1.081.600 v el capital suscrito en US$ 240.000; elevando este Gltimo a USH
540.800.

Aporte para futura capitalizacion

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriotes.
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En délares estadounidenses

15. Reserva legal

|

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

16. Reserva de Capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresién Monetaria, fuego de aplicar el proceso de dolarizaciéon han sido

transferidos a esta cuenta.

17. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

18. Transacciones con Compailias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compatfiia tenia los siguientes saldos con las

partes relacionadas:

Dendares por servicio y oires

Mercantil Garzozi & Garbu S.A.
Plainsa §5.A.

Laboratorios Nazaire

Alimarisa

Realferi

Onperfel

Otras imenores

Total (Nota 3}

Otros proveedores y acreedores

Wwiercantit Garzozi & Garbu S.A.
Plainsa S.A.
Alimarisa S.A.

Total {Nota 8)

012 2011
619,291 1,028,678
145,177 6,470

6,116 90,021

681 .
20,170 17,554

3,884 59,836

2,912 7,985
808,231 1,210,544
206,623 130,430

1,247,164 896,349
94,086 94,104
1,547,873 1,120,883
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de] 2012 y 2011
En délazgs estadounidenses

Las transacciones mds significativas con las partes relacionadas, fueron como sigue:

2012 2011
Ingresos
Mercantit Garzozi & Garbu S.A. 1,.745.041 3.894.587
Plainsa S.A. " 165610 802
Operfel S.A. 3919 -
Alimarisa S.A. 234 -
Realferi §.A. 2.615 -
Total 1.917.419 3.895.389
Gastos
Mercantil Garzozi & Garbu S.A. 71.549 393,462
Plainsa S.A. 1.393.342 1.834.317
Total 1.464.891 22277079

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado de acuerdo con
condiciones normales de mercado. Durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2012 v 2011 no se han contabilizado provisiones para saldos de dudoso
cobro de partes relacionadas.

19. Cancelacion Cuentas por Pagar — Gestesa, Gestiones Empresariales S.A.

Como se informé en el afio 2010, la compafifa mantenfa una cuenta por pagar con el
exterior con Gestesa, Gestiones Empresariales S.A., proveedora de servicios
tecnoldgicos para potenciar y mejorar la linea de productos de pafiales por USS
2°159.231, con fecha Octubre del 2011, la compaiiia procedid a cancelar este pasivo

en su totalidad.
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OTELO & FABELL S.A.

Notas a Jos estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

20.

In délares estadounidenses

— — e— ———rre

Eventos subsecuentes

3

01

P

|

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros
Julio 3 del 2013, no se han producido eventos importantes que en operacion de la
administracién de la compaiiia ameriten su revelacion.

201

it

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros
abril 20 def 2012, no se han producido eventos importantes que en operacion de la
administracién de la compafifa ameriten su revelacion.
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