INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas de Otelo & Fabelt S.A.

En-cummpliiento a 1o dispueste en el Articulo 279 de la Ley-de Compafias y 1a Resolucion Mo,
92.1.4.3.0014 de Octubre 13 de 1992 de Ia Superimendencia e Compaiilas, vefdrente & las
obligactones de log Comisarios, en mi chlidad de:Comisatio Priticipal de Otelo & Fabell 5.A.,
presento.mi-informe 'y opinidn sobre larazonabilidad y suficiencia de la informacion predentada
a ustedes por el Gerents General, y a agrobadapor Ja-Juma General Ordinaria de [a Campaiiia,
en telacion con la situacion financiera y resultado de opetaciones de 1a Comipaiita por ol afia
teiminado ol 34 de diciembre de 2016

Responsabilided de fa administracion. de la Compafita por los Estados Financieros

L.a adminigtracidn de fa Compafifa es responsable por la. pieparacin y presentacion de los
estados ftianiciéros de conforrnidad son. las Novids latérhacionales de Informacion Pinanciera
(NIIF), ast como por el disefie, iuplefnentacion, y mantenimiento de cotroles internos
relovantes que petimitan présentar estados fitidiciedos razonables v libires de etrores materiales
debido & fraude error.

Respousabilidad dul Comisario Principal

Con fecha & dé-mayo del 2016 Ta Junta General de Accionistas de Ta conipattia Otelo & Fabell
§.A. me designa comisatio prineipal, mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los
estados financieros de la compafiia, basada enJa revisidn efectuada y, sobre el curplimiento por
parte de la administracion, de las notmas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
tesoluciones de Junta Genexal de Accionistas v de las recomendaciones 'y autorizaciones del
Directorio.

Bata revision efectuatha se 1catiza siguiendo 1os lincamiontos de Jas norimas infernacionales de
auditorfa, hictayendo én consecuéndia, pruebas selectivas de Jos registros contables, evidencia
quc soporta los importes v revelaciones incluidos en los efados financieros, evaluacion del
control nterno de fa compafifa v otres procedimientos de revision tonsiderados necosarios de
acuerde con Ias circunstansias.. '

Pard este. propdsile, he oblenido de los administradores, informacion de: las operaciones,
registios contables v doswnentasion sustentatoria de las ttansaceiones. Adicionajmente: he
vevisado ¢l estado de situacion financieraal 31 de dictenibis.de 2016,

Opinion sobre el cumplintipnto

Yos  estados  financieros  miencionados segtn  los documentos expuestos, presentan
razonablements, los aspectos materiales, la situacion financiera de la compaiifa Otelo & Fabell
S.A. al 31 de diclembre de2016-y-elaesultado de sus operaciones por-el ailo terminado en esa
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fechy, de acuerdn-con las Normas Internacionales dé Informacion Financiers, salvo aquellos que
pongoe a vuestra consideracion a'lo largo-del siguienteintorte, :

Adicionalmente he podido verificar tormando con ‘base las copias propoercionada por los
administradores d¢ algura de ias actas, que los mistos han complido con: las disposiciones e
mstrucciones de Ia Juatd General de Accionistas y; que los libros sociales de la comparifa
deberlan estare adecuadamente mangjados,

Opiaida Sobré el 'control interno

Con base en los resultados de la revisién efectuada, no se poded dar ung opinidn si la
adwministracion de la compaitia ha determinado adecuados procedimisntos de control interno o
10, 1a cual podtia contribuir a gestionar informacién financiera corfiable y promover el mangjo
financiero v administrative eficiente de sus recursos, '

nforme spbre camplimicsio de i L_e_},!rlﬁabijml

En cump}imieme a 10 dispuestz} en Ia primra dis;a'osic,ii&u- g,ene‘rai tie la Ley 2’006-48'

mantiene t_rabajz;dmes cmm'ttados bago e] sistema- _de m_tc,nncdi_amén Iabmdl (SERViCK}S
COMPUEMENTARIOS) con la empresa DELFOR SECURITY C, LTBA., ia misma que
cuénta con ld suscripcidn del contrato entre las dos emipresas wids la autorizacion requerida por
la Ley para prestar ose tipo de servicios, qué sl contrato antes mencionadd vs -de cardcter
indefinide a mienos gue una de 1as partesfo de por terninado.

Respeeio al cumplimenio del Reglamento de Seguridad Industrial v Salud, et mismo se aprobd
con: fecha 04/04/2014 y asignado con Documento No, MRL-DRTSP5-2014-1375-R3-ME ante
ol Minigterio de: Reiaciones Laborales para-su aprobagién.

Nc 196A€’UERDQ H\TLLRINSTITUCK}NAL LNTRF I*I MiNIS’fT‘RiO DIZ REJ AC‘EONLS
LABORALES Y EL INSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD. SQCIAL.~ SE
EXPIDE EL INSTRUCTIVO PARA LA IMPLEMENTACION DEL SISTEMA NACIONAL
DE GRSTION DE PREVENCION DE RIESGOS LABORALES (SGP), el mismo se eneuentra
aprobado.

Lz compaiifa; en cumplimmiente a 14 foy tiene aprobado su Reglaments Internd con fecha 21 de
warzo del 2014 ante la Diteccion del Trabajo.y Servicio Piblico de Guayaquil.

Informe sabie cumplimiento i Ley de Compaiias

Eg importante seffdlar qus en mi calidad de comisario principal de la compatiia, no he tenido la
riecesidad de cumpliv con: todas las dispousiciones constantes en ol Asticulo 279 de ta Ley de
compaiiiag: he recibido acla. de acciohistas con fecha 6 de wavo del 2016 referénte a la
aprobacidn de los Estadog Rinancieros y desighacitn dé-comisario principal.

“Art. 279~ Es atribucidn v obligacién de los comisatios fiscalizar ‘on todas sus. partes la

administracion de la compatia, veiando porque ésta se ajuste 1o sOlg a Jos requisioy sina
tanibidn a las norenas de wna buens adminigiracion,

# | Direceidn sAv. [uanta Tanca Marengo v Av, Orrantia , Bdificio Professional Center



El coritrato social y la junta genersd podran determinar atiibuciones y obligaciones especiales
para los corisarios, a mas de las sigudentes....

5. Convocar a juntas genierales do dccionistas en los casos déterminiados ¢n esta Ley;

6. Solicitar a los administradores que hagan constar ¢n el orden del dia, previamente ala
convoeatoria de la junta general, los puntos que crean conveniente,

7. Asistiv con voz informiativa a las juntas peneiales;

8. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la compailia;

9. Pedir informes o los administradores;

10. Proponer motivadamente la remocién de los adntinistradores; v,

S

11. Presentar a Ia junta general las denuncias queé recibia acerca de la administracion, con el
informe '

responsables con los administradores.”

Los libvos sociales de 1a compafiia v, entre-ellos, las dotas deJunta dé Accionistas y Directorio
cumplen los requisitos del Reglamento Sobye Juntas Cenerales de socios y accionistas de las

compafifas do responsabilidad Himitada, andnimas, en comanditas poy acciones v de sconomia

mixta, excepto al articulo 34 de este reglamento.

“Art. 34.- Reglamento sobre la Jontas Generales de Socios ¥ Actionistis.

Respeto a ta revision de las actas entregadas para su revision, estas no se.encuentran foliadas a
pimero seguido una-a continuacion de laotea, ni con sellos para los espacios en blanco
incumpliendo et arfistilo antes méncionado del Replameiito sobre Ia Juntas Generales de Socios
v Accionistas”,

Fusidn de ln Compaitin Otelo&Fabell §.A.

Con fecha 27 de Noviembre del 201 5 la Compaiiia Otelo & Fabell 5.A se redine én hmta
General de Accionistas para conacer y resolver la Fusién mediante ef proceso de Absorcitn de
{as Compafiia Plainsa 8. A, y Mercantil Garzozi & Gathu 8. A.

Respecto a la tevision de los estados financieros a. continuiacion expongo las siguienites
obsgervaciones: :

1. Transferencia de scctones .

En ¢l Ejervicio Fiscal 2016 se han vealizado wansferencia de gcciones a niwevos accionistis,
dicha transgcciones se cncuentian notificadas a la Superintendencia de Compaiiias.




2. Notificacion de la Superintendenicia de Compaiiias

L.a compatiia (telo ¥ Fabell recibié Oficio Nro. SCVS-INC-DNICAL-SIC-16-594-0039234
parte de la Superitendloncia de Compatiiz en fa cual como anjecsdente .a documentacién
solicitada por el ente de control respesto al Mayor General de: Contabilidad de- 12 cuenta
3121110, denominada, aporte para Futura Capitalizacion el cual verifica el saldo al 31 de Julio
def 2016 mantenicndo.un saldo de USE. 2.742.954,33 v queal verificar que el regisivo contable
dafa. del 30 de septiembre del 2011, considera ¢l ente de control que esta es una cuenta
transitoria por lo tanto solicita su regularizacion ya sea capitalizando o devolverse y registrarse
comio pasive.

En virtud del pedido dela Superintendencia de Compaitta ta empresa Otelo & Fabell procedio a
registrar en el pasivo el valor de la cuenta para Futura Capitalizacion v de acuerdo a la cuentas
por cobrar de os adeionistds realizar log cruces iespectivos,

3, Concitiacidon Bancaria

Laerienta de bancos ol 31 de dicierabie del 2016 s¢ encuentra conciliady, el saldo reflgjado e5 ¢l
sigitente, USD 959.239,88

4. Cuentas por Cobray

Al 31 de-diciembre del 2016 la compafiia registra un 33.14% de cuentas por cobrar en relacidn a
su total de activos, Ta peovisién por cuentas incobrables esta dalculada de acuerdo a Ja norma
tributaria vigente:tal como lo estipufa-el Avt 10 mumeral 11 de LORTL

TOTAL DEACTIVOS '  CUENTAS POR COBRAR %
35.415.536,68 13.662.700,79 o 38,58

5. Cuenta por Cobrar Ejecutivo

Al 31 de diciembre del 2016 deatro del Balance General se veficja wna cuenta por cobrar
accionista por el valor de USD. 386.114,79

NOMBRE UsD,
LUIS GARZOZ) B 303.904,05
IREBECA GARZOZ 37.954,06
VICTOR GARZOZ! 44.256,68
TOTAL 386.114,79




6. Dividendos por Pagar-a Socies

Se -encuentra registrado un valor de cuentas por pagar accionistas por el valor de USD,
2337430 es nnporiante sefialar que en caso de realizarse el fespectivo. pago de fos
divideados realizar las respectivas retenciones si laley o amerita.

7. Provision tnenta incobrable por deterioro astive financicro

Al 31 de diciembre del 2016 la.compafiia Orelo& Fabedl $.A4. realiza en aplicacion a las
normas NITF un deterioro en su carlera, sin que exista afectacion a al porcentaje
maximo de acuerdo a nuestra Legislacién Tributarta. “Art. 10~ 11.- Las provisiones
para eréditos incobrables originados ¢h operaciotgs del givo ordinario del segocio, sfectiadas
en cada gjercicio impositivo a razdn dél 1% anual sobre Jos créditos comerciales concedidos
en dicho gjercicio y que se-encuentren pendientes de recaudacidn al cierre del mismo, sin que
ia provisidn acumulada pueds exceder dol. 10% de Ia cartera total.

Lag provisiones voluntarias asi como las realizadas en acatamiento a leyes organicas la parie
que excedan de los limites ante especiales o digposiciones de los drganos de control no serdn

»

deducibles para efeetos tributarios en s establecidos. ...

8, Inversiones Fideicomise Otelo & Fabell

El Fideicomiso se realiza para establecer un flijo de fondos para la empresa Coalsa en relacion
a.1a compra de las marcas,

9. Politicas de pago-a sus clientes por cipmplimienty de metas

s Las bonificaciones qgue so dan  a los clientes en productos, pago contra facturas y
descuentos, para estos casos se aplica una adecuada polifica, conrel obieto de cumplir
orrectamente el Crédito Tributario de IVA y larespectiva deducibilidad del gasto.

» Las politicas de pago a sus clientes por Hlegar a las metas; como son bonificaciones en
productos, pago contra fachura v descuenitos, se debe aplicar una correcta politica, con
el objetivo de aplicar adecusdamente ¢l crédito tributario en IVA y'la deducibilidad del
gasto,

10. Inventarios

Las existencias. de inventarios, segin la tota realizada por los anditores externos y ¢l personal
de:la empresa vesponsable, requiste.dé pequeiios ajustes Jos cuales no representan afectacidn
alguna a los activos de la etupresa.

i1, SBeguro Sadial




Los valores consolidados de planillas del Seguro Social se encuentran aportadas, v no
representan ningin contingente que pueda aftcctar 4 la administracidn de vontrol,

12. Crece de informacion ingresod por venta, exportaciones y ofros ingresos

Dentro dela revision realizada a los. Ingresos del giro del negocio y los ofres ingresos, estos se
encueniran declarados segin la documentacion presentada.

13, Utitidad del Ejercicio Fiseal

La compaitia Qtelo y Fabell, registra uiia tilidad al final del Ejercicio Fiscal 2016 un valor de
USD. 414.141,32 de la cual so deducicd el 15% trabajadores y ef pago del Jmpuesto a la Renta,
el mismo qui se recomienda que en la sesidn celebrada por los acoionistas se deje por sentado Ja
regularizacidn del mising, -

Este informe estd realizado como informacion para [a. Asamblea General de Ios Socios y para la
présentacién. ante 1a Superintendencia de Compaiias como ente de conirol, y no puede ser
utilizado para otros fines. '

Guayauil, 19de Abiil del 2017

Econ. FABRICIO ESPANA B,

(. 1.0801162866




