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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alla Junta General de Accionistas de 
OTELO 8 FABELL S.A: 

Ñ 

  

Opinión 
He auditado los Estados Financieros de la compañía OTELO £ FABELL S.A. que comprenden el 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2017, Estado de Resultado, Estado de Cambio 
en el Patrimonio y el Estado de Flyo de Efectivo corespondiento al ojercicio torminado en dicha fgcha. 
asi como las notas explicativas de las Estados Financieros que incluyan Un resumen de las poñticas 
contables significativas 

En mu opinión. los estados financieras adjuntas presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales la sluación financiera de la compañía OTELO $ FABELL S.A. al 31 de diciembre del 
2017, así como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los 
Accionistas y el Flujo de Efectivo por al año teminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera (FULL NIF). 

Fundamento de la Opinión 

He realizado mi auditoria de confomudad cor las Normas Internacionales de Aucitora (MIA) Mi 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describo más adelante en la sección de 
Responsabildades del Auditor en relación con la auditoria de los Estados Financeros. Soy 
independientes de la entidad de conformidad con los requarimientos de ética aplicables a ri auditoria 
de Estados Financieros en Ecuador, y he cumplido las demás responsabllidades de ática de 
conformidad con esos requerimientos. Considero que ía evidencia de auditoria que he cbtenido 
proporciona una baso suficiente y adecuada para mi opinión 

  

Cuestiones Clave de Auditoria 

Las cuestiones claves de la auditoría son aquellas cuestiones que, según mi juicio profesional, ha sido. 
de mayor signfcatividad on mi audkona de los estados financieros del periodo actual Estas cuestiones 
han sido tratadas on ol contexto de mu auditoria de los estados financioros en sus conjuntos y en la 
Tarmación de mi opirión sobre estos y no expreso una opirión por separado sobre estas cuestiones. 

    

Responsabilidades de la administración en relación con los Estados Financioros (Soparados) 

La admnistración de la entidad es responsable por la preparación y presentación razonable de los 
estados financioros de acuerdo con las Normas Intemaconalos de Información Financera (NIIF), así 
¡como el control intemo que la admwristración de la entidad considere necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de incorreccón material, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración de la 
capaciéad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun 
coresponda, los asuntos relacionados a la continuidad dol negocio, y ulllzando el principio contable. 
de empresa en funcionamiento como base contaba, a menos que la admwnistración pretenda liquidar 
la empresa o cesar las operaciones, o bian no exista otra altemativa realista. 

La administración de la antidad es responsable de la supervisión del procaso de información financiera. 
de la compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los Estados Financieros 
(Separados) 

Mi otgetivo es obtener una seguridad razonable acerca ce silos estados financieros en su conjunto 
están llores de incorrección material. debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
contenga mi opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales do Auditoria (NIA) siempre detectara 
una incorrección material cuando exsstiere. Las incorrecciones materialos pueden surgr de fraude o 
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, Podrian influir 

Do 

  

  



razonablemente en les docisianes económicas de los usuarios, tomadas sobra la baso de los estados 
financieros. 
¡Coma parto de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria, aplicare ri juicio 
profesional y mantandré una actitud de escepticismo profesional durante tada la auditoria, y como parte 
de mi responsabilidad manifiesto: 

    

+ Identlique y valore los fesgos de incorección material en los estados Inancieros, dotido a. 
fraude o error diseñe y aplique procadimientos de auditoria que responden á esos riesgos y 
obtuve evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi 

opinión. El nesgo de na detectar una incorrección material debido a fraude es más elevado 
que en el caso que la misma sea resutante de enores, ya que el fraude puede implicar la 
colusión, falficaión, omisiones delteradas, manifestaciones intencionalmente erránees o 
la elusión del control imemo. 

+  Obtuve conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el in de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en furción de las clrcunstancias, pero na 
¡con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad 

+ Evalué la adecuación de las políticas contanies aplcadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la coriespondiente infomación revelaca por la admunstración 

+ Conclul sobre el uso adecuado por pane ce la adminisiración, del prncipio contable de 
empresa en funcionamiento y deteminamos en base a la evidencia de auditoría obtenida, sí 
existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan 
proyectar una duda importanis sobre le capacidad de la entidad para continuar como una 
empresa en funcionamiento Si concluyo que existe una incertidumbre mataria, stoy 
obligados a exponer en mi infome de auditoría, las comespondientes revalaciones 
relacionadas con los estados financieras o, sí tales revelaciones no son adecuadas, que 
exproso una opinión modificada Mis conclusiones se basan en la evidencia de aucitoría 
oblenida hasta la fecha de mi informe de auciloría Sin embargo eventos futuras 0. 
condicionas pueden causar que la entcad no pueda conlinuar como una empresa en 
funcionamiento. 

+ Evalué la corraspondiente presentación general. estructura y contanido de los estacos 
financieros, incluyendo las savelaciones y si los estados financieras. reprasantan las 
operaciones subyacantes y eventos en una forma que logren su presantación razonable. 

      

6... Intormo sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 

La oprvón sobre el cumplimiento de cotigacones tributarias como agente de recepción y percepción 
cs OTELO 8 FABELL S.A. porelañotaminadoa131 de dcembe 2047. se emo porsoperado. 
una vez que la compañía nos procorcione los anexos 
Adrmnesiación Tributaria, sin que esto represente que tal vencida. 

  

    
   

  

Atentamente, 

No, de Registro en la Econ. Ramiro Salano Nggz. 
Superintendencia de. No. Licencia Profesional: 2029 
Compañias SC-RNAE 530 RUC Auditor DG03549020001 

Guayaquil, 20 de Abril de 2018 

 



ACTIVOS 

Activos Comientes 
Electro y Equveentes al Elio 
Acihos Financieros 

Acs por impuso Comente 
Puentarios 

Gaslos Pagacos por Articipado. 

tes Aces Comenes 
Tota Activos Carretes 

Actos No Coriantes 
Poplededes, Plana y Equicn, Neto 
Actos Frenseros 
Actos parmpaesis iits 
Total Acivos No Corentes 

TOTAL DE ACTIVOS 

OMELO ls FABELL 84, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL3/ DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
  

ESF10E7 

  

          

  

   

Ixpresado en dólares de 

oras] [27 2006 

5 24123608 1.08515547 
4 074575422 1175944596 
1 1008:6683 0% 
8 173986226 002280837 
, 27474 2OTAT ES 
lo 2650848 

T2O95DAT 38 

1 1172823076 11,107.39049 
Y JOSRDS7 2:105:16,43 
B 1990488 798668 

  

    

    Elaborado por 

Pedr A Gomez G 
  

   Ing Pedro Gomez -Conledor General 
OTELOS FABELLS A. 

HEM .4.-Rea Legal 
OTELOS FABELLSA. 

  

Las notas adjuntas son parte mtegral de los estados financieros 

  

 



  

OTELO te FABELL S.A. 
ESTADODE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y2016 
  

JExpresado en dólares de EUA] 

      

PASIVOS 
Pasivos Corrientes 
Cuentas y Docarertos por Pagar ha 80909:08 615468940 
Obligaciones can hstciores Firanseras 5 5SET2BALA 470990809 
puesto a la Renta porPagarosl Ejecio 1 00 4072922 

Senefcos alos Empleados _ 65527 404 916,34 
Ingresos Dfendos m des 000 

Total Pasos Corrientes 10402603 

    

:sivos No Corrientes 

     

  

    

Gatas y Documentos por Pagar w 7418648 574:85,49 
Ooligacienés con heftuciones Financieras » 162584957 
Beneñoos alos Empleados a 509611,15 
TolalPasivos No Correntes 342596845 FAZ 

TOTAL DE PASIVOS — TSE 1480026720 

PATRIMONIO 
Capital Socral 2 306080000 OC S0CO 
Aportes Secios Fla Capitlzación 00 

| Resenas BSe84EA EdeS4 54 
Resulados Acumdados 1740038493 4805157782 
Resulado del Ejercicio E52 79087 
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 2052526349 

TOTAL.DE PASIVO + PATRIMONIO NETO ATRAS 
  

  

  

Elaborado por: 

Pedo A Gómez A 
Po, Pedro Gamez- Cortado: General HEWCORPSA. Rap Legal 

OTELOS FABELL SA, OTELOS FABEILSA.     
  

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 

 



  

OTELO £ PARPLL, 8.8. 
FTE 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

[Expresado en dólares de ELA] 

  

  

    

  

  

   

haras 

la Pérdida Nota del Ejercicio 

   +) tos Resujados Hegrals ds! A4o, 

(Resultado Total Integral del Año 

  

  

Elaborado por: 

  

  

Pedo A. Gómez G 
Fa, Pedra Gomez Coricor Gere 5 FENEQEAA Be 

OTELOAFABELLSA OTELO S FABELL SA. 
  

Las notas adjuntas son parte miegral de los estados financieros 
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de los estados fmanciero Las notas adjuntas son parte integral 

  
 



OTELO 3: PABELL S.A, 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS 
AL_31DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

¡Espresado cn dólares de EUA) 

a 

    

    

  

   

  

  

ELUJO DE SFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OSERACIÓN 
[Fi Cobres per Actividades de Operación 
Cobros procedentes de la vetas de bienes yo perstación:in Serácios. 2097401334 
tras conros por actividades de operación 778.30028 

(2 Pagos por Actividades as Operación 
pagos a proveaenes pu marino de bienes yla serucios 402111788 
Pagos a Smpleados 3514 12395 
lagos por mas de seguro -182.:43952 
¡tos pagos por actadades de operación 10289 01891 

(9 Mteseses pagados /10.44770 
(2) Impussto a las ganancias pagados 375238 48 

1870 92101 
idas de operación 2331.07, 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVI DE INVERSION 
() Bauásicionto Propiertados Plana y Equpos 1577 9900 

(Et) Otras entradas (sa8d8) de acia 72 Ss7Z8 
Elias precedentes (ut . Se inversión 50093048 
FLUJO DE SEECTIVO: DE EMANCIACION 
(+) Financiación por préstamos a lane plazo 10520208 
(12) Otras eacubas (sold) de efecivo 2934010 
Flujos procedentes sados de financiación Tiana 
Incremento fvariacios jivalentes al Esost 3091739 
(0) Erecinos y Equivaivres al Electo al nio del Periado, 1088.1547 
jar Etectos y Equlvalantes al Elrctio sl Final del Periado. zA1 230,00 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y FLUJOS De OPERACIÓN 
lidad (Pórarda) aros Fa Imp Kanta 228234175 
(Ajustes por Gastos de Dapiwclución y Armonización 197652852 
(O Astas por Gastos de Deterioro 2787072 
(6) Ajustes porimpuesto alas Canarias 00 
Ú Arias por Paricipación Trabajadores 0 

(e Otros Apstes por Panic Dial 11 Flicivo. 142.817.28 
Cambios en Activos y Pasivos de Operación 
(Ii Vacacin 6 Comerciales 1052821252 

(f Vanacón ras Ox 519.700:30 
() Vatación Arfcipo a Proveedores 513730 
(9 Vanaccn mertanas. 1250.95930 
1) Variación Oros Actos Cornentes. 28:300.10 
(r1 Vanación Cx> Comerciales 1531039 

(0 Variación Otros CP. aso 14 
(+) Vartación benencios a Eopados 16030663 (1) Variación Antripo de Cert 400.04 (1 Vanación Oros Pasivos Conteo oa 
  

  

      Flujos de erecto procedentes de (uilizados en) setvicades de eneración 8) 

o 
A Gomez G l 

57 Corindor Sonora A mep Toga 
OTELO E FABELLSA ONELOS ABEL SA. 

     

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financiero 

   



OTELO de FABELL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares de los E.UA) 
  

1. INFORMACION GENERAL 

OTELO 8 FABELL SA. fue constituida el 13 de febrero de 1.990 en la ciudad 
de Guayaquil. su actividad económica principal está orientada a 

y” Fabricación de Pañuelos, pañolitos faciales, papel higiénico, toallas, 
servilletas, pañales y forros de pañales para bebe, lampones y toallas 
higiénicas. 

«/ Venta al por mayor de productos de limpieza 
Y Actividades de fabricación de jabón y materiales impregnados, 

revestidos o recubiertos con jabon 
Y” Actividades de fabricación de cosméticos y productos farmacéuticos. 
Y Actividades de fabricación de productos alimenticios 

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017, 
han sido autonzados por la Administración para su emisión y puestos a 
disposición del Directorio para su respectiva aprobación para finalmente ser 
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizará dentro de los 
plazos establecidos en la Ley de Compañías para su modificación y/o 
aprobación definitiva 

   

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS 

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIlF) emitido por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías de conformidad con la Resolución 
SC DS.G.09.008 publicada en el Registro Oficial No 94 del 23 de Diciembre del 
2009 

 



2.1.- Bases de Elaboración 

Los estados financieros han sido elaborados en base al cnterio del costo 
histórico. 

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentaci: 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía son expresadas en la 
moneda del ambiente económico pnmario donde opera la entidad (moneda 
funcional). Los estados financieros son expresados en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 

2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos locales y/o del 
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo coniente y 
los sobregiros bancarios 

2.4.- Activos y Pasivos Financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos 
por pagar”; y, clasifica sus activos financieros en las categorías: "cuentas y 
documentos por pagar comerciales”, "otras cuentas y documentos por pagar” y 
“obligaciones con instituciones financieras”. 

  

Cuentas y Documentos por Cobrar; Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no colizan en un 
mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito, Se incluyen en el activo comente, excepto 
porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera 

  

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas Son pasivos financieros que no cotizan en 
un mercado activa, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la 
Compañía. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

  

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, inicialmente son medidos a su valor 

 



razonable menos cualquier coslo atribuible a la transacción Posteriormente 
los activos y pasivos financieros se registran a su costo amortizado 

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía eslablece una provisión para pérdidas por detenoro de sus 
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilicad inherente 
al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta provisión esa razón 
del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 
2017. 

-4.4.- Baja de Pasivos Financie, 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos 
de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin 
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar 

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y 
proveedores que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del 
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado. 

2.6.- Inventarios 

Los inventanos se registran al menor entre su costo o valor neto de realización 
El valor neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio. 
menos sus costos de importación y los gastos de comercialización y 
distribución. El sistema de valoración de inventarios utilizado por la Compañía 
es el promedio ponderado 

Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histónco menos 
depreciación acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el 
valor de adquisición o construcción del achvo. Los costes postenores a la 
adquisición solo son capilalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la versión fluyan hacia la Compañía y éstos 
puedan ser medidos con fiabilidad Los pagos por concepto de reparaciones o 
mantenimiento son reconocidos en el resultado del período en que se incurran, 

  27. 

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian 
bajo el método lineal basado en la estimación de su vida útil y no se considera 
un valor residual ya que la Administración de la Compañía estima que el valor 

 



de realización de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida útil, será 
irrelevante Las estimaciones de la vida útl y valor residual son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros 
Las vidas útiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a 
continuacion 

Edificios 20 años 
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 años 
Maquinaria y Equipos 10 años 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipos de Computación 3 años 

Vehículos 5 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos. se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen 
en el estado de resultados mtegrales 

2.8 - Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente 

  

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa 
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto 
a la renta a razón del 25% sobre las utilidades gravables y 15% si existe 
reinversión de utilidades. 

Desde el año 2010 entró en vigencia el pago de un "anticipo mínimo de 
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas el año precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los 
activos 

Esta nueva normatwa establecio que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor al anticipo mínimo, este último constituirá el impuesto a 
la renta definitivo 

Para el año 2017 la Gompañsa registró como impuesto a la renta el valor del 
anticipo determinado sobre el 25% de las ullidades gravables 

 



2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases 
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicación de las 
NIIF en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva 
vigente a la fecha del estado de situación financiera y que se estima serán 
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto difendo se recupere o el 
pasivo por impuesto a la renta diferido se pague 

2.9.- Beneficios a los empleados 

2.9.1.- Beneficios de corto plazo   

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los 
siguientes conceptos: 

La participación a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razón del 
15% sobre la ullidad contable de acuerdo a la legislación laboral vigente en 
el Ecuador 

Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislación laboral vigente 
en el Ecuador. 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdo 
ala legislación laboral vigente en el Ecuador. 

2.9.2.- Beneficios de largo plazo 

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los 
siguientes conceptos: 

Jubilación Patronal. La Compañía tiene un plan de beneficios definidos para 
jubilación patronal, de acuerdo a la legislación laboral vigente en el Ecuador. 

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral el empleador 

bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 

misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislación laboral vigente en 
el Ecuador 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios aciuariales practicados por una empresa 
certificada y se reconocen en el costo o gasto del año. Las hipótesis 

— 

   



actuanales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras 

2.10.- Provisiones 

La Compañía reconoce provisiones cuando tenga una obligación presente, legal 
o implícita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista 
la salida de recursos para liquidar la obligación y que dicho monto pueda ser 
medido con fiabilidad. 

2.11.- Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de sus productos y/o prestación de servicios en el curso normal de sus 
operaciones Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE 
y los descuentos otorgados al cliente. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, que estos beneficios puedan 
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se preste 
el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y/o el goce del servicio prestado, 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por: 

Y” Fabncación de Pañuelos, pañolitos faciales, papel higiénico, toallas, 
servilletas, pañales y forros de pañales para bebe, tampones y toallas 
higiénicas. 

y Venta al por mayor de productos de limpieza 
Y Actividades de fabricación de jabón y materiales impregnados, 

revestidos o recubiertos con jabón. 
y” Actividades de fabricación de cosméticos y productos farmacéuticos. 
Y” Actividades de fabricación de productos alimenticios 

2.12.- Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía de deducen del 
patrimonio y se reconocerán como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribución 
de estos dividendos 

 



3 ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
ublizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 

calificadas 

Las pnncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos: 

+ Provistones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el 
cálculo actuarial de Jubilación Patronal y Desahucio Para lo cual ulliza 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 
292) 

+ Propiedades, Planta y Equipos: La determinación de las vidas útiles y 
valor residual se evalúan al cierre de cada año, (Nota 2.7 ) 

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO 

4.1.- Riesgo País. 

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y 
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negalivo en el negocio y sus resultados operacionales 

4.2.- Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como; 

lasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas economicas debido 
a la desvalorización de activos o la valoración de pasivos. 

Las políticas en la Administración de estos riesgos son establecidos por la 
Compañía, esta define estrategias especificas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables 

4.3.. Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un camblo 
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas, Esle riesgo existe cuando 
la capacidad de ajustar las tasas actas de Una entidad no coincide con las 
pasivas La mayoría de los activos y pasivos financieros de la Compañia está 
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos 

   



niveles de exposición. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y 
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo 

4.4.- Riesgo de liquidez 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u 
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compañía 
está expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente 
por sus cuentas por cobrar. 

4.5.- Riesgo de los activos 

Los activos fijos de la compañía se encuentran cubiertos a través de pólizas de 
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el 
mercado. No obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

La composición de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del 
2017 y 2016, es la siguiente: 

  

2017, 2016 

Caja Chica A 1758587 14.16.98 
Bancos B 22365221 1.071.038,49 
Imersiones Temparales 000. 0,0 
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 241.22008 515547 

El Detalle de la Cuenta Cajas es el sguiente 
  

  

  

[cara [SALDO 2017 
CAJA CHICA - QUITO 1:614,54| 
[CAJA CHICA - CUENCA. 500,0o| 

[CAJA CHICA - PRINCIPAL 3.000,01 
[CAJA CHICA FONDO ROTATIVO R GARZOZI 3.000,00] 
[CAJA CHICA PROFESIONALES 343,66] 
[CAJA CHICA STO.PGO, 200,00] 
[CAJA CHICA FONDO ROTATIVO VIATICOS/MUESTRA| — 5.000,00| 
[CAJA CHICA-SERVICIOS GENERALES 3.498,47] 
[CAJA CHICA COMEDOR 928; 
[CAJA GENERAL GUAYAQUIL D, 
rorar 17.585,         
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El Detalle de la Cuenta Bancos es el siguiente: 
  

  

          

¡CUENTA BANCOS SALDO 2017 
PRODUBANCO CTA, CTE 11 000100074821 7.517,35| 
[BANCO GENERAL RUMIÑAHUI $ 8017694904 1.400,95] 
BANCO DE GUAYAQUIL CTA. CTE. tt 0001064 6.482,73] 
BANCO PICHINCHA CTA. CTE. 4+ 3130576404 39.563,28] 
BANCO BOLIVARIANO CTA.CTE $ 0000118220 52.313,31] 
INVERSIONES FIDEICOMISO OTELO 100.494, 14] 
INTERNACIONAL CTA. CTE. 14,110,471] 
BANCOS DEL EXTERIO 
INTERAUDI BANK-MIAMI BRANCH,USA. 1.221,44] 
EFG BANK INTERNACIONAL 530,52] 

[TOTAL 23.634,19] 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, 
es la siguiente: 

CxC Comerciales No Relacionados 
CC Comerciales Relaciorados 
Otras CxC a No Relacionadas. 
(+) Provisión por Cuentas Incobrales. 

Total Activos Financieros 

2017. 2016 
e 77252.739,28 8.775.96169 
D 729:399,04 2.645.308 99 
E 1946.807,58 2.335:394,02 

189,191 68 -187.200,6 
974575427    

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es el 

  

  

  

siguiente: 

[EXE COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2017 
CUENTES MAQUILA 34.389,41 
[CRUCE DE CARTERA 0.03) 
[CLIENTES GUAYAQUIL 4305.870,92 
[cuentes aurro 2.312.44105) 
[CUENTES DEL EXTERIOR 29.137,32 
rotar 725273920]       
  

 



El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas es el 
siguiente. 

  

  

  

[EXC COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2017 
[CTAS X COBRAR TEXTIMED S.A 208, 32| 
HEIVICORP 564.440,57] 
LABORATORIOS ALMACENES LATECNA 80.751,68| 
[CUENTA POR COBRAR ORTOMEDS 61.280,81] 
ECUAFRAGANCIA 84,65] 

loPERFEL 9.216,37] 
[CTA.X COBRAR NAZURA 208,32] 

IMACSURA 208,32) 
[rorar 729.399,04|       

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas es el 
Siguiente 

  

  

    
[OTRAS CXC NO RELACIONADAS SALDO 2017 
[ANTICIPO A PROVEEDORES -NAC 1.516,262,36] 
[ANTICIPO VIATICOS 4.733,27] 
[ANTICIPO A PROVEEDORES-IMPORT 250,262,48| 
OTROS ANTICIPOS 6.224,50] 
[CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 129.829,03| 
[GARANTIAS ADUANERAS. 4.500,00] 
DEVOLUCIONES MEGA STA MARIA 22.629,88] 

N JR COBRAR EJECUTIVO 
[CTA X COBRAR REBECA GARZOZ1 1.183,00| 
[CTA X COBRAR VICTOR GARZOZ1 1.183,0s| 
TOTAL 1.946.807,57]     
  

 



H 

  

  

  

  

      

PRODUCTOS EN PROCESO [satoo 2017 
[SEMIELABORADO 254.171,39 
[rorar 254,171,39) 

1 

[INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS Tsamoz0157 | 
[PRODUCTO TERMINADO 1997 268,81] 
[PROCT TERMINADO IMPORTADOS 326.433,01] 
INVENTARIO PROD. RECUPERADO. 718, 

[tora 2.326.420,   
  

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

La composición de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del 
2017 y 2016, es la siguiente: 

— ET 

Publicidad prepagada 33427.10 00 
Arñenidos Operativos pagados paranticipado. 09m 000 
Primas de Seguros Prepagadas 150357.54 1167430 
tos 
Total Gestos Pagados por Anticipado    

). OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

La composición de Otros Activos Comente, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, 
es la siguiente: 

206 

Depósitos en Garantía 
Otros 
Total Otros Activos Corrientes   



11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

La composición de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 
2017 y 2016, es la siguiente. 

  

      
  

  

      

        

  

  

  

5 Ss | 
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12. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

  

La composición Activos Financieros No Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 
y 2016, es la siguiente 

2x0 Comerciales Relacionados 
CC a Accionistas 
Otras CxC a No Relacionadas K 
Otras CxC a Relacionadas 4. 
(+1 Promsión por Cuentas Incobrales 

Total Activos Financieros No Corrientes 

ar 26 
0,00 248,163,58 
000 000 

2.395.979.85 18700,96 
1502.073,52 1.917.251 59 

  

2185.116,13 

 



  

  

  

El Detalle de la Otras Cuenta por Cobrar No Relacionadas es el siguiente 

[OTRAS EXC NO RELACIONADAS. SALDO 2017 | 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 1.531 136,80] 

[CUENTAS POR COBRAR VARIAS 300.180,2 
[CUENTAS POR COBRAR OTROS 564.592,19| 
[CTAS, POR COBRAR L GARZOA 70,57) 

[roTAL 2.395.979,85]     
  

El Detalle de Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas es el siguiente 

  

    [OTRAS CXC RELACIONADAS SALDO 2017 
[CUENTAS POR COBRAR COAISA LP 1402.073,52| 
[CUENTAS POR COBRAR ROTESA (ACCIONISTA) 190.000,00| 
TOTAL 1.502.073,52]       

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES 

La composición de los Activos por Impuestos Diferdos No Corriente, al 31 de 
Diciembre del 2017 y 2018, es la siguiente: 

2017 m6 

Diferencias Temporarias 
Pérdidas Tíbutaias amonizables en periodos siguientes 
Crédito Tbutario ISO 
Credito Trlutario imp Alla Renta 
Otros 

Total Activos por Impuestos Diferidos 

  

0.00 
090 
0,00 
000 

7.996,58. 

000 
000 
000 
000 

7.906,68 
7396.68.



14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La composición de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre 
del 2017 y 2016, es la siguiente: 

2017 — A 
¡CxP Comerciales No Relacionados m 461272331 3:170,96507 
xP Comorciales Relacionados $" 224055207 2189.29196 
xP a Acconistas 000 000 

Dividendos por Pagar ñ 23374,30 23.314,30 
Otras xP a No Relacionadas O __ 12143040 
Total Ctas y Doc por Pagar ¡MN    
El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionadas es el 
Siguiente: 

  

  

  

  

  

  

[CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS | SALDO 2017. 
[DEPOSITOS NO RECONOCIDOS DE CLIENTES 5.7304 
PROVEEDORES INSTITUCIONES FINANCIERAS 1.037,35| 
PROVEEDORES LOCALES 3.430.836,47| 
PROVEEDORES DFL EXTERIOR 1,175.119,46] 

[TOTAL 4.612.723,28| 

El Detalle de los Proveedores Locales es el Siguiente: 

[PROVEEDORES LOCALES > 2 | sama aor7 
[NEXAV CIA. LTDA 160.060,2: 

[ARTES GRAFICAS SENEFELER CA 43 901,8 
[ALMACENES BOYACA. 551.649, /0| 
ASESORIA JURIDICA LEDIURSA 5.A. 23.453,90| 
[BREWNTAG LCUADOR S.A 56.016,32] 

[BASSIL HAND TAILORED S.A 13.084, 
CCENT MARKETING ASOCIADOS 5 A. 16.753, 

[CIERPRONTIS A 14 810,78] 
CLULS.A 22.252,1 
[coreerecs.a 56,008, 10) 
[CORPORACIÓN ELKOSADO 5 A. 153.767, 1 
[ECUAFRAGANCIAS 24,525, 1 
EXCINDUSTRIAL. 15,320, 15] 
FARRICA DE ENVASES 5.A FADESA 52.20,31| 
FLOREMPAQUE CIA. LTDA. 22.620,49| 
INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA 5.4. 29 731,59 
IUVENALIS S.A 56.201,54] 
KANTAR WOLRDPANEL ECUADOR KANTARECSA S.A] 62.890,83] 
LA FABRILS.A. 24.545,27| 
UTOTECS.A 56.798,93] 
OTROS PROVEEDORES LOCALES 2.608.862. 13| 

[TOTAL 3.430.836,47]         

 



El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales Relacionadas es el 
siguiente: 

  

  

[EXP COMERCIALES RELACIONADAS | salDo2017] 
[MERCANTIL GARZOZI E GARBU S.A 1139.619,09| 
BLAINSAS.A 1.042.460,98| 
hewvicorp 58.477. 

[TOTAL 2.240.552,07| 
  

El Detalle de la Cuenta Dividendos por Pagar es el Siguiente 
  

  

      [DIVIDENDOS POR PAGAR SALDO 2017 
DIVIDENDOS POR PAGAR SOCIOS 23.374, 

[rotar 23.379,30] 
  

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas es el 
siguiente. 

  

  

  

[OTRAS CXP NO RELACIONADAS [sao 2017] 
[OTRAS CTA.X PG, VARIOS 64 241,84] 
PROVISIONES OTRAS 37.660,80] 
IMPUESTO A PAGAR IVA. 251.277,71| 
29% IMPUESTO A La RENTA 7396, 
IMPUESTO CONSUMO ESPECIALES 20 9.782,24] 
FACTURAS PENDIENTES DE RECIBIR 702.459,37] 
IMPTOS. X PAGAR F.103 25.406,83 
RETENCION FUENTE 2% BIENES 
IMPTOS.X PAS. F 104 114.271,17 
RETENCION IVA 20%. 290,78) 

[rotar 1214:381,4         

 



15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

La composición de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente 

207 

Bo Pichancha 884,020.40 
Eco Bolivariano 3870.952,19 
Bco htemacional y BGR(Empleados) 80228145 
Total Obligaciones con Instituciones Financieras    57.254,04 — 75802 

2016 

73.701,52 
4,716.296:50 

000 
  

El Detalle de la Cuenia Obligaciones con Instituciones Financieras es el 

  

  

  

siguiente, 

[OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | SALDO 2617 
¡PRESTAMOS BCO.INTERNACIONAL 804,608, 

PRESTAMO BCO. PICHINCHA 884.020,4 
PRESTAMO ECO BOLIVARIANO 3.670.952,19) 
PRESTAMO BGR EMPLEADOS -2.327,53 

[TOTAL 5:357.254,94]       
  

16. IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el 
impuesto a la renta es del 25% A continuación se detalla la conciliación de la 
utilidad contable y la utilidad gravable. 

  

  

— a ETT 
Utilidad artes PTe bp. ala Renta 328214175 419:141:32 

Pailicipación a Trabajadores 000 -02.12120 
(21, Diteroncias Permarontes (1) 0.00 2667.231.88 
(+2) Diterencias Temporales 
Utilidad Gravable 0.00 4.019.261,98 
Pérdida Sujeta a Amortización 328214175 9,00 

Impuesto a la Renta Caueado 000 1.004.813,00 
Articipo Defermínado 317.912,74 248.201.54 
Salgo del Anticipo Pendiente de Pago 238.029.658 201:410,41 
(Rebaja dal Saldo del Anvicipo Decreto 240 95.211,85 0.00 
(=lAnticino Reducido carrespondirie al ejercicio declarada 22270088 000 
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 142.817,78 0,00 
Retonción en a fuente que ls Redlizaron en el ejercicio scal -254.485,13, -238.02958 

Crédito Tributario de Años Arteriores. 0.00 289 171.46 
Crédito Tnbutario Generado por mp. A la Salida de Divisas 553740,94 409,931.58 
Impuesto a la Ranta por Pagar del Ejercicio 2,30] 40,729.22) 

Saldo a Favor 357740.24) 0,00]         
  

(1) Las diferoncias permanentes están compuestas principalmente poros Gastos No Deducibles Lacalos 

 



17. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

La composición de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y 
2016, es la siguiente 

2017 2016 

Partcipación a Trabojadores por Pagar del Ejercicio 000 6212120 
Obiigacionas conel1ESS 141.325,77 9194928 
ubllación Patronal 090 000 
¡Otros Beneficios a Empleados - 51394820 _ 340.845.86. 
Total Beneficios a Empleados 85527197     

18. INGRESOS DIFERIDOS 

La composición de Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la 
siguiente 

Anticipo de Clientes 46894 0.00 
Otros 000 000 
Total Ingresos Diferidos 000 

  

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES 

La composición de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31 
de Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente. 

m7 205. 
OP a Accionistas R 7416948 74.169,49 
Olras CxP a No Relacionadas 
Total Ctas y Dos por Pagar No Corrientes 

  

El Detalle de la Cuenta por Pagar Accionistas es el siguiente 
  

[XP ACCIONISTAS SALDO 2017 
PRESTAMOS SOCIOS 74 169,4 

[TOTAL 74,169,49| 

  

  

        

 



20. 

2 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 

La composición de las Obligaciones con Instituciones Financieras No 
Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente 

Eco Bolivariano 173113506 1625.843,57 
Bo0o2 0,00 0,00 
Boa 0,00 0,90 
Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 1731:135,86 1625.143,57 

El Detalle de la Cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras No 

Corentes es el Siguiente 

  

[OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | SALDO 2017 
[BANCO BOLIVARIANO 17311356 

[TOTAL 1.731.135,68] 

  

  

      
  

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO 

La composición de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente: 

  

2017 2016 

Jubilación Patronal 122127400 69702900 
Desahucio 399.289,00 212.882,16 

Otros Beneficios a Emplesdos - 000 00 
Total Beneficios a Empleados LP 0563/00 309.911,16 

La compañra OTELO £ FABELL S.A. incrementa los beneficios a empleados 
de largo plazo, debido a que asume la nómina de las empresa LABORATORIOS 
TECNO ALEMANES S.A. LATECNA, MERCANTIL GARZOZ| 8 GARBU SA, 
Y PLAINSA SA,; además de los beneficios por la antigúedad que posee cada 
uno de los empleados 

 



22. PATRIMONIO 

22.1.- Capital 
El capital social de la Compañía está compuesto por tres millones cuarenta mil 
ochocientas acciones cuyo valor nominativo es de USD$ 1,00 cada una. 

La compañía OTELO 8 FABELL SA, conforme acta de junta general 
exireordinaria universal de accionistas celebrada el 18 de Agosto del 2017, 
resuelve la disminución del capital de la compañía. 

22.1.- Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece que se asigne al menos un 10% de ta utilidad 
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social 
Dicha reserva no está disponible para pago de dividendos, Únicamente puede 
ser ublizada para aumentar el capital social con la respectiva aprobación de los 
accionistas 

22.3.- Resultados Acumulados 

El saldo de los resultados acumulados, a excepción de los valores registrados 
como “Ajustes por Aplicación de NIIF por Primera Vez", está a disposición de 
los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para distribución de 
dividendos y ciertos pagos como re liquidación de impuestos, etc 

  

23. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y el 20 de abril del 2018, fecha emito el 
informe, no han ocumido hechos de carácter financiero contable o de otra indole 
que afecten en forma significativa la interpretación de los mismos. 

 


