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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Acclonistas de

OTELO & FABELL SA.:

1.

Qpinidn

He auditado ios Estados Financieros de la compaiia OTELO & FABELL S.A. que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de Resuftado, Estado de Cambio
en el Patrimonio y el Estado de Fluio de Efectivo comespondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de fa compafia OTELO & FABELL S.A. al 31 de diciembre dei
2016; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Palrimonio Neto de los
Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera { FULL NIIF).

Fundamento de la Opinién

He realizado mi auditoria de conformidad con fas Normmas Infemacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe més adelante en la seccidn de
Responsabilidades del Auditor en relacidn con ia audiloria de los Esfados Financieros. Soy
independientes de la entidad de confermidad con los requerimientos de fica aplicables a mi auditoria
de Estados Financieros en Ecuador, y he cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de fa auditoria son aqueltas cuestiones gue, segliin mi juicio profesional, ha
sido de mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el coniexto de mi auditoria de los estados financieros en sus
conjuntos y en la formacién de mi opinidn sobre estos, y no expreso una opinidn por separado sobre
estas cuestiones. ;

Responsabifidades de 1a administracitn en refacion con los Estados Financieros (Separados)

La administracién de la entidad es responsable por ia preparacién y presentacion razonable de os
estados financieros de acuerdo con las Nommas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF), asi
como el control intermo que la administracién de la entidad considere necesario para permitir ia
preparacidn de los estados financieros fibres de incomreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de |a valoracion de la
capacidad de fa entidad para confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utitizando el principio contable
de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que ia administracion pretenda liquidar
la empresa o cesar las operaciones, o bien no exisia ofra allernativa realista.

La administracidn de la entidad es responsable de ia supervision del proceso de informacion
financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos Estados Financieros
{Separados}

Mi objelivo es oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y smitir un informe de auditoria gue
contenga mi opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no gararitiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas !nternacionales de Auditoria (NiA) siempre detectara
una incotreccion materiai cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o
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error y se consideran materigles si, individualmente o de forma agregada, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas infernacionales de auditoria, aplicare mi
juicio profesional y mantendré una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y
come parte de mi responsabilidad manifiesto:

s Idenlifique y valore los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefie y, aplique procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos
y obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién. El resgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso que la misma sea resuitante de errores, ya que el fraude puede implicar |a
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o
ia elusién del contro! intemo.

» Obtuve conocimiento del confrof interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de fa entidad.

¢ FEvalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por fa administracion.

» Conclui sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principie contable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones que puedan
proyectar una duda imporianie sobre la capacidad de la entidad para continuar como una
empresa en funcioenamiento. Si concluyo gque existe una incertidumbre material, estoy
obligados a exponer en mi informe de auditoria, las correspondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieres o, si tales revelaciones no son adecuadas, gue
expreso una opinidn modificada. Mis conclusiones se basan en (a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditorfa. Sin embargo, eventos futuros o
condicicnes pueden causar que la enfidad no pueda continuar como una empresa en
funcionamiento.

« Evalué la comespondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma gue logren su presentacion razonable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinién sobre ef cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcitn y percepcion
de OTELO & FABELL $.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, se emile por
separade, una vez que fa compaiiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas
por la Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion sg-¢ e vencida.

No. de Registro en la Econ. Ramiro SU}M‘B
Superintendencia de No. Licencia Profesional; 20,
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0803549020001

Guayaquil, 26 de Abril de 2017
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OTELO & FABELL S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

fSF10E2

(Expresado en dflares de EU.A)
NOTAS 1016 2015
ACTIVOS
Activos Comigntes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 1.085.15547 1.701.685.27
Activos Financieros f 11.750.445,98 11.280.962,89
Aclivos por impuestos Gorientes T 0,00 1.599 40766
Inventarios i 9.022.808 37 9.367 515,33
Gastos Pagados por Anticipado 9 221 647 56 234.394.75
Total Activos Corrientes 22.095.061,30 24.183.955,90
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neto 10 AN 270114654
Propiedades de Inversitn 11 7543.99542 6.111610.79
Activos Financieros 12 218511613 39301907
Activos por Impuestos Diferidos 1 799,68 000
Total Acfivos No Corrientes 13.320479,30 12.831.876,40
TOTAL DE ACTIVOS 35.415‘536[=,ﬁi IRV
Elaborado por: Anygado por;
Tedio A Gdwmez G iU B
Ing. Pedro Gomez - Contador General HENGORPSA--Rep Légdl
OTELO & FABELLSA FLO & FABELLSA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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OTELO & FABELL 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186 Y 2015

ESF2DEZ

{Expresady en délares de £.U.A)

{NOTASE | 206 [ | 2015 |
PASIVOS
Pasivos Corrientes _
Cuentas y Docurentos por Pagar 14 6.154.699,40 749363248
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 478099802 3TR51478
impuesto & fa Renta por Pagar de] Ejercicio 16 4072022 0,00
Baneficios a [os Empleados 17 494.916,34 544.163,89
ingresos Diferidos 8 040 1.086.375,75
Total Pasivos Corrientes 11.480.342,98 12.923,746,90
Pasivos No Corriantes
Cuentas y Documentos por Pagar 19 874.169,49 800.000,00
Obligaciones con Instituciones Financieras 0 1.625.843 57 379.200,60
Beneficios a los Empleados il 909.911,16 866.130,48
Total Pasivos No Corrientes 3.409.924,22 2.045.331,08
TOTAL DE PASIVOS 14.850.267,20 14.969.077,98
PATRIMONIO
Capital Social 22 3.040.800,00 3.040.800,00
Aportes Socios Futura Capitalizacion ' 0,00 274295433
Reservas 83.684,54 8368454
Resuftados Acumulados 18.053.577,82 16.131.344,75
Resultado del Ejercicio 652,792,687 47.980,70
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 20.525.269,49 22.046.764,32
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO NETO 3#415.53&,59 3T M6842.0

/
Elaborado por: Aprobado p

Pedio A. Gemez @&

Ing. Pedro Gomez - Contador General

OTELO & FABELL SA,
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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OTELO & FABELL 8.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
ingresos de Actividades Ordinarias
Qtros Ingresos Ordinarios

{1 COSTO DE VENTA
Costo de Venta

{=] Utilidad Bruta en Venfas

{+} Ofros Ingresos

{1 GASTOS

{-} Gasfos de Venta

{-) Gastos de Administracion
() Gastos Financieros

{-} Ofros Gaslos

Total do Gastos

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2016

EREIDEY

(=1 Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a las Ganancias

{+) Participacion a Trabaiadores
(-} Impuesto a las Ganancias

{=) Pérdida Neta del Ejercicio
(+I-) QOftros Resuftados Integrales ded Afio

{=} Resultado Total Integreal del Afio

{Expresado en dolares de EU.AY
[Nomas| [ 2o | [ 25 |
34.058.968,96 35.468.016,69
0,00 000
-20.706.298.37 TEI TN
13,352,700 59 13.700,303,69
619.72383 105.582,89
0,00 0,00
-12.391.214.11 12.501.267 44
67240085 -375.210.99
-494.668,14 24284180
-13.668.283,10 13.200.380. 3
41414132 596.606,35
6212120 0.00
-1.004.812.99 0,00
£52.782,87 696.508,35
45279287 £96.506,35

Elakorado por:
Pedio A, Gomez G

Ing. Pedro Gomez - Contador General
QTELO & FABELL S.A.

Aprobado por:

SA.-Rep. tega
QTELO & FABELL S.A.

/

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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OTELO & FABHELL S.A-
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201

{Expresado en dblares de E.1LA)

[NOTAS |

AT 1

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{+) Cobros por Actividades de Operaclién
Cobros procedentes de la ventas de bienes y/o prestacion de Servicios
Otros ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
{-} Pagos por Actividades de Operacién
Pagos a provesdoras por suministro de blanes yio servicios
Pagos a empleados ’
Pagos por primas de seguro
Otros pagos por actividades de operacién
(-) Dividendos pagados
(+) Dividendos cobrados
(=) Intereses pagados
(+) Intereges cobrados
{-} Impuesto a las ganancias pagados
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos procedentes {utilizados) en actividades de gheracién

ELUJO DE EFECTIVO FOR VIDADES DE INVERSIO

{+} Venta de Acciones en Subsidiarlas

£~} Adguisicibn Acciones en Subsidiarias

(-) Addguisicion de Particlpaciones No Controladoras .
(+) Otros Cobroe por la Venta de Acciones

{+) Venta de Propiedades, Planta y Equipos

(-) Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipos

(+} Venta de Activos Intangibles

(-) Adguisiclon de Activos Intangibles

{+) Venta de Otros Activos a Largo Plazo

{-) Adquisicion de Activos a Largo Plazo

(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos pracedentes {utillzados) en actividades inverglon

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
{+) Apcrte en efectivo por aumento de capital

{+) Financiacion por préstamos a largo plazo

{-) Pago de préstamos

(-} Pago de pasivos por arrendamientos financieros

(+/-) Otras entradas (salidas) de efective

Fiujos precedentes {utilizado. actividades de {inanciacldn

Incremento (variacidn) de Efectivos vy Equivalentes al Efgctivo
{+) Efectivos y Equlvalentes al Efectivo al Inlelo del Perlodo
(=) Efectives v Equlvalentss af Efectivo al Finat del Perfodo

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA)Y NETA Y. FLUJOS DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) antes PT e Imp. Rerita

(-} Ajustes por Gastos de Depreclacién y Amortizacsion

(-} Ajustes por Gastos de Deterioro .

(-} Ajustes pof impuesto a las Gananclas

(-} Ajustes por Participacién a Trabajadores

{-} Otros Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo,

Cambilos &n Activos y Pasivos de Operacién
(-} Variacidén CxC Comerciales

(-} Variagién Otras CXC

(-) Vartacién Anticipo a Proveedores
(-} Variacién fnventarios

(-) Variacién Otros Activos Corrientes
{+) Variacion CxP Comerciales

{+} Variacién Otras CxP

(+) Variacién Benaficlos a Empleados
(+) Variacidén Anticipo de Clientes

{+) Vatiacibn Otros Pasivos Corfientes

Elujos de efective procedentes de {utillzados en) activid s de operacién

Validacién Flujo de Efectivo Actividades de Operacion

33.541.417.90
0,00
619.723,83

-24.157.855,80
-111.368,75
0,00
~13.600.688,03
0,00

0,00

.00

.00
-1.004.,812,99
2.039.827.40

326.043,56

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.272.548,13
0,00

¢,00

0,00
-1.811.924,66
3.620.258,63

A35.787,84

0,00
1.246.642,97
Q.00

O,00
—2.825,004,18

-1.378.361,19

-616.529,79
1.701.685,27

1.085,155,48

414,141,332
955.364,.47
-117.439,98
-1.004.812,99
~G2.121,20
0,00

-617.581.08
1.760.142,77
6.747,19
344,706,986
0.00
-796.264,39
488,483,77
-49.247,55
-1.086.375,75
0,00

326.043,56

0,00

Elaborado por:

Pedio ). Gomez G

Apjobado por:

4]

ing. Pedro Gomez - Contador General
OTELO & FABELL S.A.

HEIVICORP S.A_ T Egyai
OTE ELL S.A.
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OTELO & FABELL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares de ios E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

OTELO & FABELL S.A. fue constituida el 13 de febrero de 1.990 en la ciudad
de Guayaquil, su actividad econdmica principal esta orientada a:

v Fabricacion de Pafiuelos, paiolitos faciales, papel higiénico, toallas,
servilletas, panales y forros de pafiales para bebe, tampones y
toallas higiénicas.

v" Venta al por mayor de productos de limpieza.

v Actividades de fabricacién de jabén y materiales impregnados,
revestidos o recubiertos con jabdn.

v Actividades de fabricacion de cosméticos y productos farmacéuticos.

v Actividades de fabricacion de productos alimenticios

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016,
han sido autforizados por la Adminisfracion para su emisién y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compaiias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre det 2016

fueron aprobados por fa Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 20 de
Abril del 2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitido por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.
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2.2,- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.

2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales’ y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y stirgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera. -

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de ios proveedores de la
Compafia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compariia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.




T YW W W R W wr e

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

L.a Compariia estabiece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2016.

2.4.4.- Bajade Activos y Pasivoﬂinanciergg

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiftia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Ot‘ras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas Yy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor def
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utitizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico menos
depreciacion acumulada y deterioro dei valor si lo hubiere. Ef costo incluye el
valor de adquisicidn o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del perfodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida Util y no se considera
un valor residual ya que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor
de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,

10
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sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si s necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios - 20 afios
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 aftos
Magquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres _ 10 afios
Equipos de Computacion 3 aflos

Vehiculos 5 affos
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renig corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta comriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley fributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razdn del 22% sobre las utilidades gravab!es y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el aflo 2010 entrd en vigenci:’"a el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a fa renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que e! impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este (litimo constituird el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2016 la Compaiiia registrd0 como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 25% de las utilidades gravables que fue mayor gue el
valor del anticipo minimo.

i1
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2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corio plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razon
del 15% sobre 1a utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente

en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de targo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal:La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacidon patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral el empleador
bonificarad al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa © empieador de acuerdo a la legislacién
laboral vigente en el Ecuador.

La Compaiiia determina anualmente [a provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa

12
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certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados, hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por fa
venia de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien 0 se
preste el servicio se transfieran ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

Lta Compaiiia genera sus ingresos principaimente por:

v Fabricacion de Pafiuelos, paficfitos faciales, papel higiénico, toallas,

sarvilletas, pafiales y forros de pafales para bebe, tampones y
toailas higiénicas.

v" Venta al por mayor de productos de limpieza.

v" Aclividades de fabricacion .de jabon y materiales impregnados,
revestidos o recubiertos con jabon.

v Actividades de fabricacion de cosméticos y productos farmacéuticos.

v Actividades de fabricacién de productos alimenticios

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion

financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

. 13




3. ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en
los estados financieros y sus notas refacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en fa
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por heneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios acluariales practtcados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2))

o Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas ufiles y
valor residual se evallian al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIEROQ
4.1.- Riesqo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resulfados operacionales de la
Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econémica de! Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
fasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdémicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Adminisfracién de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés
Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe

cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con [as pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la

ild-l
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Compafiia estd sujela a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a alios niveles de exposicion. Adicionalmente, cualguier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesqgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operatwas
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesqo de los activos ;

Los activos fijos de Ja compafiia se encuentran cubierios a través de podlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:

[ 2016 | 2015

Caja Chica 14.116,98 0.666,46

Bancos 1.071.038,49 482.018,81

Inversiones Temporales 0,00 1.200.000,00

Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.085.15547 1.701.685,27
£ Detalle de la Cuenta Bancos es el siguiente:

CUENTA BANCOS SALDO 2016 |

PRODUBANCO CTA. CTE # 000100074821 112.830,89

BANCO GENERAL RUMINAHUI # 8017694904 4.071,33

BANCO DE GUAYAQUIL CTA. CTE. # 0001064 6.482,73

BANCO PICHINCHA CTA. CTE. # 3130576404 138.343,46

BANCO BOLIVARIANO CTA.CTE # 0000118220 695.759,51

BANCOS DEL EXTERIO

INTERAUD!I BANK-MIAMI BRANCH,USA 1.221,44

EFG BANK INTERNACIONAL 530,52

BANCO

INVERSIONES FIDEICOMISO OTELO 111.798,61
ITOTAL 1.071.038,49|




6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2016 y
2015, es la siguiente:

¢ we  § | 1015 |

CxC Comercigles No Relacionados 6.775.961,69 6.686.295,48
CxC Comerciales Relacionados 2.835.388,93 2.407.474,08
CxC a Accionistas 0,00 0,00
Qtras CxC a Relacionadas 0,00 0,00
Qftras CxC a No Relacionadas 2.335.304,02 2.486.12913
{-} Provision por Cuentas incobrales -187.298,66 -208.935,80
Total Astivos Financieros 11.759.445, 83 14.280.962,89

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es
el siguiente:

CXC COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2016

CLIENTES MAQUILA 673.892,55
CRUCE DE CARTERA 6.689,74
CLIENTES GUAYAQUIL ' 3.104.513,11
CLIENTES QUITO 2.882.423,70
CLIENTES DEL EXTERIOR 108.442,59
TOTAL 6.775.961,69]

Ei Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Refacionadas es el
siguiente:

rﬁé-/@@#-@-ﬁ*&ﬁ-ﬁ&&%&%%’&@@&ﬁ%%&%-%-&&ﬁ&%ii&&%&@3&6&353&5@

CXC COMERCIALES RELACIONADAS SALDQ 2016
CTAS.X COBRAR INMOBILIARIAS 18.513,92
CTAS. X COBRAR TEXTIMED S A 48.283,54
PLAINSA 5.A 448 558,06
HEVICORP 274.000,00
LABORATORIOS ALMACENES LATECNA 377.395,18
INVERSIONES GARDELFi S.A. 7.034,27
PLAINSA S.A 75.!-’145,7’{)J
MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A. 1.434.334,15
ECUAFRAGANCIA 11.970,28
MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A. 120.148,74
OPERFEL 10.728,69
MACSURA 8.975,40
TOTAL 2.835.388,93
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

8.

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas es el

Siguiente:

OTRAS CXC NO RELACIONADAS SALDO 2016
ANTICIPO A PROVEEDORES 1.325.464,22
ANTICIPO VIATICOS 2.832,58
ANTICIPO A PROVEEDORES-IMPORT 282.053,93
ANTICIPOS 565,21
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 83.045,19
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 641.432,89
TOTAL 2.335.394,02

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre

del 2016 y 2015, es la siguiente:

Crédito Tributario 18D

Crédito Tributario IVA

Crédite Tributario imp. A Iz Renta

QOtros {anficipo IR}

Total Activos por Impuestos Corrientes

INVENTARIOS

W | 1
0,00 361.059,86
0,00 231.939,93
0,00 1.006.407,87
0,00 0,00
0,00 1.599.407,66

La composicidn de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es la

siguiente:

Mercaderias en Transito

Materia Prima

Productos en Proceso

Productos Terminados

Suministros, Herramientas, Repuestos y Mateniales
Tofal Inventarios

| 2016 1 | 2015
2.144.04428 2.063.516,15
4.506.631,16 4.387.537,84

210.802,48 173.863 67
1628.230,86 2.269.791,94
433.099,59 - 472.805.73
9.022.808 37 9.367.515,33
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

9.
La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:
[ 2016 | [ 205 |
Publicidad prepagada
Amiendos Operafivos pagados por anficipado
Primas de Seguros Prepagadas 116.749,30 165.901,42
Otros , 110.898,26 68.493,33
Total Gastos Pagados por Anticipado 227.647 .56 234.394,75
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
La composicién de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:
| Me ] — Adidoe Deducelones [ ms
Mquisdones | Afustes Venizs | Bajes yfo djustes
No Depreciables
Terenos (5]
Total de PPE No Deprociables 0,60 000 0,00 0,00 000 0,00
Deprecinbles
Maqinarie, Equipe, istalaciores y Adectaciones 1740501284 9313955 a0 0m 0w 1647461329
Muebles y Enseres 51942326 5030002 200 000 000 48311424
Equipes de Computacion 56245351 WHIEH o0 0,08 ] 52831
Veficulos 577807 51.221,02 L] 0% 000 694557 06
Ctros Propiedades, Pt y Equipe " 000 0,00 0 0% 000 240
Totat de PPE Depreciables 19.393.667,18 127264643 000 000 000 $6.12.124,85
{-}Depreciacién y Detoriore
) Depresiacion Avaviiada de PPE 2\ Coslo A203585,10 475824 44 00 0,00 200 -H4.817.810,65
{} Depreciacion Acumilada de PPE af Valor Razonable -185.906,63 18580663
{-) Deterioro Actmuado de PPE 33069498 0w 550284 ey 00 23649782
{) Deprecizcidn y Deterioro Asumutados 45.810.268,74 41582444 560284 000 000 -16.339.975,14
Tetnf Propiedades, Planta y Equipos, Nelo 35833107 76724 88 5.50284 el o 2.781.146,54
a 18




11. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion de las Propiedades de Inversién, al 31 de Diciembre del 2016

y 2015, es [a siguiente:

I 106 I Adicioaes Dedeccianes [ oW |
Aquisiciones | Ajstes Venlas | Bajsspoajustes

No Depreciables
Terrenos 33484283 158601784 176341048
Depraciables
Edifios 6682764 - 358060 625072082
) Depreciaciin Acurufada de P2l Casto 43496507 29136593 & 444350014
(*) Dapreciacian Acumulzda de P . alValor Razonable ATHISH 4T 0 817410 188921 37
(-} Deterioro Acwrméado de P 000 .
Total Propiedades de tnversidn 754390542 1520.58,13 A3074.40 0,00 00 f16I00

12. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

LLa composicidon Activos Financieros No Corrientes al 31 de Diciembre del

2016 y 2015, es la siguiente:

CxC Comerciales Relacionados
CxC a Accionistas.

Otras CxC a No Relacionadas
Otras CxC a Relacionadas

{-} Provisin por Cuentas Incobrales

[ 2016 11 2015 |
248.163,58 0,00

0,00 1.145.876,94

19.700,96 0,60
1.917.251,59 2.793.242,13
2.185.116,13 3.839.119,07

Total Activos Financieros No Corrientes

El Detalle de fa Cuenta por Cobrar Relacionadas No Corrientes es el siguiente

CXC COMERCIALES NO RELACIONADOS SALDO 2016
CTA.X COBRAR P.INV.GANA 1.159,75
PASTELO 100.000,00
CTA.X COBRAR INMOB.GABU 9.998,70
RICASA S.A 100.000,00
REALFER] 20.310,06
PREDIOS E INVERSIONES GANA 4.795,72
LABORATORIOS NAZAIRE 5.A 6.115,62
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A 3.951,04
CTA.X COBRAR NAZURA 1.832,69
) TOTAL 248.163,58

19




El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas es el siguiente

OTRAS CXC RELACIONADAS

SALDO 2016
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.531.136,80
CTAS.X COBRAR L. GARZOZI 303.904,05
CTAS. X COBRAR REBECA GARZOZI - 37.954,06
CTAS.X COBRAR VICTOR GARZOZ] 44,256,68
TOTAL 1.917.251,59

13, ACTIVOS POR IMPUESTOS I‘QIF.ERlDOS NO CORRIENTES

La composicidn de los Activos por Impuestos Diferidos No Corriente, al 31 de

Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:

T

2016 |

2015 I

Otros

7.996,68

Total Activos por Impuestos Diferidos

7.996,68

-

0,00

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de D|caembre

del 2016 y 2015, es la siguiente:

‘,

| 2016 ] 2015
CxP Comerciales No Relacionados 3.170.365,07 4.423.793,54
CxP Camerclales Relacionados 2.169.391,96 1.712.227,88
CxP a Accionistas 0,00 200.000,00
Dividendos por Pagar 23.374,30 0,00
Otras CxP a No Relacionadas 791.568,07 1.157.611,086
Total Ctas y-Doc por Pagar 6.154.699,40 7.493.632,48

El Deta!le de la Cuenta Cuentas por Pagar Comermales No Relacionadas es &l

Slgwente
CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS SALDO 2016
DEPOSITOS NO RECONOCIDOS DE CLIENTES 2.865,00
PROVEEDGRES INSTITUCIONES FINANCIERAS 6.834,60
PROVEEDORES LOCALES 2.546.467,92
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 614,197,55
TOTAL 3.170.365,07
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El Detalle de los Proveedores Locales es el Siguiente:

PROVEEDORES LOCALES SALDO 2016
AEXAVY CIA. LTDA. 246,653,66
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A 125.940,31
ASIACARS.A 96.212,28
ASESORIA JURIDICA LEDJURSA 5.A 92.928,83
BRENNTAG ECUADOR S.A 85.720,34
BRIMARTE 75.394,84)
CADENA ECUATORIANA DET.VT.C 71.318,19|
CIERPRONTI S.A 70.944,98
CLULS.A 70.149,97
COREPTECS.A 63.894,19
DIAFARE S.A. 63.096,53
ECUAFRAGANCIAS 60.679,56
EMCOVELE S.A. 56.395,37
FABRICA DE ENVASES 5.A FADESA 54,000,00
FLOREMPAQUE CIA. LTDA. 49,410,90
INDUSTRIA CARTONERA ECUATORIANA S.A. 42.322,33
JUVENALIS S.A 36.834,93
KANTAR WOLRDPANEL ECUADOR KANTARECSAS.A}  36.792,00
LA FABRILS.A. 33.060,00
LITOTECS.A 33.060,00
OTROS PROVEEDORES LOCALES 1.081.658,71
ITOTAL 2.546.467,92

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales Relacionadas es el

siguiente:
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CXP COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2016
MERCANTIL GARZOZI & GARBU S.A 438.043,82
PLAINSA S.A. 1.528.929,99}
HEIVICORP _ , 18.870,40]
LABORATORIOS TECNO-ALMECENES LATECNA 183.547,75
TOTAL 2.169.391,96
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E! Detaile de la Cuenta Dividendos por Pagar es el Siguiente:

DIVIDENDOS POR PAGAR SALDO 2016
DIVIDENDOS POR PAGAR SOCIOS 23.374,30
(TOTAL 23.374,30|

Et Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas es el

siguiente:

OTRAS CXP NO RELACIONADAS - SALDO 2016
OTRAS CTA.X PG. VARIOS . 100,42
PROVISIONES OTRAS i 45203,48
IMPUESTO A PAGAR IVA, ©7288,119,89
IMPTOS. X PAGAR F.103 | 419.465,16
IMPTOS.X PAG. F 104 . °35.655,25
FACTURAS PENDIENTES DE RECIBIR 434,288,301
IMPUESTO A LA RENTA i 17.996,68
RETENCION (VA 30 % 0,00
RETENCION FUENTE 25% REMESAS 0,00
CTAS. X PAGAR MULTAS A EMPLEADOS 738,89
TOTAL 791.568,07

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de fas Obligaciones con Instituciones Financieras, at 31 de
Diciembre del 2016 y 2015, es |a siguiente:

! 2016 | | 2015
Bco Pichincha 7370152 565.170,57
Bco Bolivariano 4.716.296,50 3.219438.47
Beo Goral. Rumiftahui 0,00 14.965,74
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 4.789.998,02 3.799.574,78

Ei Detalie de la Cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es el
siguiente:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS [SALDO 2016

PRESTAMO BANCO PICHINCHA 73.701,52
PRESTAMO BANCO BOLIVARIANQ 4.716.296,50
TOTAL 4.789.998,02

= |




16. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para ej
impuesto a la renta es del 25%. A continuacion se detalla la conciliacion de 1a
utilidad contable y la utilidad gravable:

| 2016 i
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 414.141,32
Participacion a Trabajadores - -62.121,20
(+/-) Diferencias Permanentes (1) : 3.667.231,86
{+/-) Diferencias Temporales
Utilidad Gravable 4,019.251,98
Pérdida Sujota a Amortizacién 0,00
Impuesto a la Renta Causado 1.004.813,00
Anticipo Determinado 348.861,54
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 291.410,41
Retencion en ta fuente que le Realizaron en el ejercicio fiscal -238.029,63
Credito Tributario de Afios Anteriores -259.171,46
Crédito Tributario Generado por Imp. A la Salida de Divisas -409. 431,56
impuesto a la Renta por Pagar del Ejersicio i 40.729,3_@]

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principalmente por los Gastos No Deducibles

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2016 y
2015, es la siguiente:

2016 2085
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 62.121,20 89.475,95
Obligaciones con el {ESS 91.949,28 103.545,37
Jubilacién Patronal 0,00 0,00
Ctros Beneficios a Empleados 340.845,86 361.142.,57

Total Beneficios a Empleados 4%4.916,34 ' 544.103,88
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18.

19.

20,

INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015,
es la siguiente:

| 2016 1] 2015 B
Anticipo de Clientas 0,00 1.086.375,75
Ofros .
Total Ingresos Diferidos 0,00 1.086.376,75

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre dei 2016 y 2015, es la siguiente:

% ] [ %%

CxP a Accionistas 74.169 49 0,00
Qtras CxP a No Relacionadas 800.060,00 800.000,00
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes $74.169,49 800.600,00

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

La composicibn de las Obligaciones con instituciones Financieras No
Corrientes, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bco Bolivariane 1625.843,57 379.200,60
Total Ohligaciones con Instituciones Financieras LP 1.625.843,57 379.200,60

El Detalle de la Cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras No
Corrientes es el Siguiente:

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS |SALDO 2016

BANCO BOLIVARIAND 1.625.843,57

TOTAL 1.625.843,57

m
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21. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

22,

l.a composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:

Jubilacion Patronal

Desahucio

Otros Beneficios a Empleatios
Total Beneficios a Empleados LP

PATRIMONIO

22.1.- Capital

£97.029,00 641.910,65
212.882,16 224.219,82

0,00 0,00
909.911,16 866.130,48

El capital social de la Compafifa esta compuesto por tres miliones cuarenta mil
ochocientas acciones cuyo valor nominativo es de USD$ 1,00 cada una.

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva

aprobacién de ios accionistas.

22.2.- APORTE A FUTURA CAPITALIZACION S
™ wie | [ w5

Capital Social 304080000 - 304080000
Aportes Futura Capitalizacion 0,00 2.742.954,33
Reservas 83.684,54 83.684,54
(Ofros Resuttados Integrales 0,00 000
Resultados Acumulados 18.053.577,82 16.131.344,75
Restitado del Ejercicio 41414132 47.980,70
Total Patrimonio 21.592.203,68 22.046.764,32

OTELO & FABELL, hasta

el

31 de diciembre del

2015, mantenia
$2.742.954,33 como saldo de aportes a futura capitalizacion, con fecha 31 de
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23.

de la Superintendencia de Compaiiia, donde manifiesia la entidad reguladora
gue esta cuenta es transitoria, por lo que la compafia debe considerar este
rubro para un aumento de capital, o debe ser devuelto a los accionista, o
registrarse como un pasivo; con fecha 20 de Octubre OTELO & FABELL,
responde a dicha notificacion expresando gue esta cuenta serd registrada
COMO un pasivo.

22 .3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NHF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los accionistas de la Compaitia.y puede ser utilizado para distribucién de
dividendos y ciertos pagos como re liquidacion de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2016 y 20 de Abril del 2017, fecha en que la
administracién autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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