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PAEZ, FLORENCIA 8 CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

OTELO € FABELL S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
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PAEZ, FLORENCIA 4, CO. Cia. Ltda. 
Contadores Públicos 

Informe de los Auditores Independientes 

Mayo 5 del 2010 

A los Señores Accionistas de 
Otelo $ Fabell S.A. 

Guayaquil - Ecuador 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Otelo £ Fabell S.A., los 
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el 
correspondiente estado de resultado, de evolución del patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, el resumen de las políticas de 
contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La administración de la compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de imp 
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplican poBtichs: 

   
   EN 

contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean rázorables éh o 
las circunstancias. ¡2 SEN - SS o 

f = eS IS Y ; 

Responsabilidad del Auditor E AQ e y 

7 e S) 

3. — Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados Menciones Y, 
con base a nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de contomidad— 
con las-Uitneintemacionies de” AYUMOr" respecto al año 2009 y Normas 
Ecuatorianas de Auditoría para el año 2008. Dichas normas requieren que 

cumplamos con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos la 
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros 

están libres de representaciones erróneas de importancia relativa. 

Guayaquil: 
Junin 203 y Panamá 

Edificio Teófilo Bucaram 4to. piso 
Telf.: 2305169 - 2304762 + Telefax: 2304983 - Cel.. 098-452649 

Casilla. 09-01-16219 
Email: picontadOWeasynet.net.ec 

Quito: 
Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin, 

Edificio Kaufer 4to piso oficina 9 
Telf : 023318022 - 023317454 - Cel. 099-666108 

Email: pfcontadoresGYcablemodem.com.ec 
lapaezOcablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745 
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PAEZ, FLORENCIA 8 CO. Cía. Ltda. 
Contadores Públicos 

Una auditoría incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, 
ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor 
considera el control interno relevante para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría 
también incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, así como 

evaluar la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Otelo 
$ Fabell S.A., al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus 

operaciones, la evolución del patrimonio y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con normas y prácticas de contabilidad 
establecidas en el Ecuador. 

Al 31 de diciembre del 2009, mediante Resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. 06.Q.1C1.003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro 
Oficial No. 348 del 4 de Septiembre del mismo año, se decide adoptar las Normas 
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para icadas 
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatori 
de enero del 2009. 
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Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las ataco o de, la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejer ¡cho t inadosHl 3y 
de diciembre del 2009, se emite por separado. Nx? ) 
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OTELO € FABELL S.A. 

Balance General 

A131 de diciembre del 2009 y 2008 

(En dólares estadounidenses) 

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO 

2009 2008 2009 2008 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja bancos (Nota 1) 324,479 462.109 Obligaciones bancarias (Nota 7) 6.366.555 6.551.370 

Inversiones temporales (Nota 2) 132.360 - Cuentas por pagar (Nota 8) 4.895.115 5.581.662 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 10.473.379 10.946.359 Impuestos por pagar (Nota 9) 1.010.558 839.796 
Inventarios (Nota 4) 7.284.620 7.839.363 Gastos acumulados por pagar (Nota 10) 576.116 618.553 

Pagos anticipados (Nota 5) 107.392 135,062 

Total activo corriente 138.322.230 19.382.893 Total pasivo corriente 12.848.344 13.591.381 

Prestamos a Largo Plazo (Nota 11) 660.000 666.667 
Raserva para jubilación (Nota 12 ) 3.550 60.178 

Activo fijo (Nota 6) 7.570.479 6.119.790 Total pasivo 13.511.894 14.318.226 

Otros activos 40.664 - 

Inversiones permanentes 2.073 2.073 PATRIMONIO 
Capital social (Nota 14) 540.800 540.800 

Aportes para futura capitalización (Nota 15) 2.742.954 2.742.954 

Reserva legal (Nota 16) 63.323 63.323 

Reserva de capital (Nota 17) 4.063.562 4.063.562 

Resultados Acumulados (Nota 18) 3.517.971 2.090.392 

Utilidad del ejercicio 1.494.942 1.685.499 

Total patrimonio 12.423.552 11.186.530 

25.935.446 25.504.756 

    

    
Sr Luis Garzozi B. 

Gerente General 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

  
Ing. 

Contador General 
Registro No. 0,6006 

25.935.446 

   



OTELO «€ FABELL S.A. 

Estado de Resultados 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(En dólares estadounidenses) 

  

Ventas 

Total ingresos 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de administración y ventas 

Utilidad en operación 

Otros gastos 

Gastos financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Participación trabajadores (Nota 13) 

Impuesto a la renta ( Nota 13) 

Utilidad neta 

    

      Sr. Luis Garzozi B. 

Gerente General 

2009 2008 

38.895.618 39.079.079 

38.895.618 39.079.079 

(23.414.011) (25.180.022) 

15.481.607 13.899.057 

(12.639.571) (10.862.545) 

2.842.036 3.036.512 

(497.029) (392.592) 

2.345.007 2.643.920 

(351.751) (396.588) 
(498.314) (561.833) 

1,494,942 1.685.499 y 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

Ing. Nancy/León 

Contador General 

Registro No. 0.6006 

 



OTELO £ FABELL S.A. 

Estado de Evolución del Patrimonio 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(En dólares estadounidenses) 

  

  
  

  

  

   

  

  

Capital Aportes futuras Reserva Reserva Resultados Utitidades 
2009 social de Legal de Capital del ejergicio Total 

Saldo al 31 de diciembre det 2008 540 800 2.742.954 63323 4063 562 2090 392 1685 499 11 186 530 

Transferencia a Resultados acumulados - - - - 1685 499 (1 685 499) - 

Ajustes de años anteriaes - - - - (257920) . (257920) 

Utilidad antes de provision de Impuesto a la Renta - - - . - 2345 007 2345 007 

Provisión parucipación trabajadores - - - - - (351 751) (051751) 

/ Provisión de Impuesto a la Renta - - - . - (498 314) (498 314) 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 340 800 2142954 83323 4.063 562 3517971 1494 942 12 423 552 

1 

Capital Aportes futuras Reserva Reserva Resultados Utilidades 
2008 social h Legal de Capital del ejercicio Total 

! Saldo al 31 de diciembre del 2007 300 000 2426633 24736 3379532 381 118 272297 6784316 

Transferencia a Resultados acumulados - - - - 2712297 (222297) - 

Transeferencaa por fusión 240 800 316321 38 587 684 030 1436977 - 2116715 

Utilidad antes de provision de Impuesto a la Renta - - - - - 2.643 920 2643 920 

Provisión participación trabajadores - - - - - (396 588) (396 588) 

Provision de Impuesto a la Renta - - - - - (561 833) (561 833) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 540 800 2742 954 3323 4.063 562 2.090 392 1685 499 11 186 530 
  

  

Sr Luis Garzoa B 
/ Gerente General 

  
Ver políticas de contabilidad y natas a los estados financieros 

Confador Geñeral 

Registro No. 0.6006 

 



OTELO € FABELL S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(En dólares Estadounidenses) 

  

2009 2008 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 39.110.678 34.950.146 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (35,174,445) (34.913.203) 

Intereses pagados y Otros egresos (1.347.094) (1.351.013) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 2.589.139 (1.314.070) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión 

Aumento de inversiones permanentes - (961) 

Adiciones en inversiones temporales (132.360) - 

Adquisición de activo fijo (2.346.299) (990.482) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (2.478.659) (991,443) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Préstamos bancarios (pagados) recibidos (48.110) 2.528.151 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (243.110) 2.528.151 

(Disminución) Aumento neto del efectivo (137.630) 222.638 

Efectivo al inicio del período 462.109 239.471 

Efectivo al final del período. 324.479 462.109 

  

   
Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

Ing. NancyULeón 

Contador General 

Registro No. 0.6006 
    Gerente General 

 



OTELO € FABELL S.A. 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

provisto (utilizado) por las Actividades de Operación 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(En dólares Estadounidenses) 
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Utilidad neta 1.494,942 1.685.499 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

neto (utilizado) provisto por las actividades de operación 

Depreciación 753.843 966.273 

Participación a trabajadores 351.751 396.588 

Provisión para impuesto a la renta 498.314 561.833 

Efectivo proveniente de las actividades de operación 

antes de cambios en el Capital de Trabajo 3.098.850% 3.610.193 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 215.060 (4.128.933) 

Disminución (Aumento) en inventarios 554,743 (5,154,480) 

Disminución (Aumento) en gastos prepagados 27,670 (16.240) 

(Aumento) en otros activos (40.664) - 

(Disminución) Aumento en cuentas por pagar (1.365.850) 4.370.299 

(Disminución) Aumento en gastos Acumulados (42.437) 5.091 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 2.447.372 4 (1.314.070) 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

   
    

  

Ñ 

Ing. [Nancy León 

Contador General 

Registro No. 0.6006 

Gerente General 

 



OTELO «€ FABELL S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
  

  

Descripción del negocio y objeto social 

La Compañía fue constituida el 9 de enero de 1990 en Guayaquil con el nombre de 
Dolabeila S.A. Mediante escritura pública otorgada el 1 de abril del 2000, la compañía 
se fusiona por absorción con la Agrícola Bananolindo (Agrobalindo) S.A. y a su vez 
cambia de razón social a Laboratorios Fabell S.A.; siendo debidamente aprobada por la 
Superintendencia de Compañias mediante resolución No. 0OG-DIC-000-4337 expedida 
por el intendente de Compañías en agosto 25 del 2002. 

Con fecha 10 de noviembre del 2008, mediante Resolución No. 08-G-DIC-0007715 
emitida por la Superintendencia de Compañías, se aprobó la Disolución anticipada, la 
Fusión por absorción que realiza Fabell S.A., y el cambio de denominación por el de 
Otelo $: Fabell S.A.; así como el incremento del capital autorizado y suscrito y la 
reforma integral de los estatutos de la compañía absorbente. 

Su objeto social principal es dedicarse a la elaboración de productos farmacéuticos, 
químicos, alimenticios y cosméticos y a su comercialización y mercadeo dentro y fuera 
del país. 

Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y 
prácticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del 
2006 publicada en el Registro Oficial N” 348, la Superintendencia de Compañías, 
mediante Resolución N* 06-Q.ICT.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de 

Información Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, 
preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009. 

Esta disposición ha sido ratificada, mediante Resolución N” ADM 08199 publicada en 

el Registro Oficial N* 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N* 
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolución N* 08.G.DSC.08.010 del 20 de 
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías decide prorrogar la fecha de la 
adopción de las Normas Internacionales de Información Financieras Niifs, para lo cual 

se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 
2012. 

A continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes 
seguidas por la Compañía: 

   



OTELO « FABELL S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
  

Inventarios 

Los inventarios de materias primas, material de empaque, suministros, productos 
industriales y en proceso están valorados al costo promedio de producción, los cuales 
no exceden su valor de mercado. Los inventarios en tránsito se encuentran registrados 
a su costo de adquisición. 

Activo fijo 

Están expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarización en el año 2000, 
las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargarán al incurrirse, mientras que 
la mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son los siguientes: 

Activo Tasas 

Edificios 5% 

Instalaciones y mejoras 10% 

Maquinarias 10% 

Equipos de computación 33% 

Muebles y enseres 10% 

Vehiculos 20% 

Reconocimientos de los ingresos 

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos y 
la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador. 

  

 



OTELO « FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

  

1. Bancos 

Conformado por: 

2009 2008 

Caja 3.808 3.808 

Bancos nacionales 320.671 458.301 

Total 324.479 462.109 

2. Inversiones temporales 

Corresponde a tres certificados de depósito emitidos por el Banco Bolivariano de 
US$ 44,120 cada uno, los cuales no generan intereses y se encuentran pignorados 
por las obligaciones mantenidas con esta institución, cuyo vencimiento es en 
enero 5 del 2010. 

3. Cuentas por cobrar 

Conformado por: 

2009 2008 

Clientes 9.448.881 9.222.423 

Compañías relacionadas (Nota 19) 270.982 965.445 

Retenciones en la fuente 84.228 347.321 

Empleados 262.377 173.952 

Anticipo a proveedores 394.109 216.185 

Otras Cuentas por Cobrar 123.790 21.033 

10.584.367 10.946.359 

Provision para cuentas incobrables 110.988 - 
10.473.379 10.946.359 

La Compañía al 31 de diciembre del 2008, no registró provisión alguna para 
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable. 

10 

  
 



OTELO « FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

4. Inventarios 

Conformado por: 

2009 2008 

Materia Prima 2.426.244 3.495.521 

Material de empaque 1.827.371 1.677.292 

Productos en proceso mezcla 258.841 298.729 

Productos industriales 2.337.188 2.140.467 

Suministros 387.143 105.589 

Inventarios en tránsito 47.833 121.765 

7.284.620 7.839.363 

5. Pagos anticipados 

Corresponde a póliza multiriesgo de seguros mantenida con la compañía Seguros 
Equinoccial con vigencia de agosto del 2009 a agosto del 2010. 

6. Activo fijos 

Conformado por: 

2009 2008 

Terrenos 657.453 657.453 

Edificios 1.440.472 1.440.472 

Instalaciones 390.877 302.514 

Maquinarias 9.743.004 9.709.612 

Equipos 256.198 242.454 

Muebles y enseres 309.099 307.809 

Vehiculos 284.958 256.662 

Importaciones en tránsito 2.034.447 - 

15.121.508 12.916.976 

Menos depreciación acumulada 7.551.029 6.797.186 

7.570.479 6.119.790 

11



OTELO € FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

El movimiento de activos fijos, en el período fue como sigue: 

2009 2008 

Costo 

Saldo inicial 12.916.976 7.219.732 

Incremento de Activo por Fusión - 4.706.762 

Ajuste años anteriores (141.767) - 

Adiciones 2.346.299 990.482 

15.121.508 12.916.976 

Depreciación acumulada 

Saldo inicial 6.797.186 4.517.525 

Incremento de Activo por Fusión - 1.313.388 

Gasto del año 753.843 966.273 

Saldo final 7.551.029 6.797.186 

7. Obligaciones bancarias 

Conformado por: 

2009 2008 
Corporación Financiera nacional 

Porción corriente (Nota 10) 666.667 1.333.333 

Banco Bolivariano 

Cartas de crédito por importación a 1.025.006 1.218.037 

Banco Produbanco 

Cartas de crédito por importación b) 674.882 - 

Prestamos tipo back to back 9) 4.000.000 4.000.000 

Total 6.366.555 6.551.370 

12 

 



OTELO «€ FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

a) Estos créditos se encuentran garantizados por prenda industrial sobre la 
fábrica ubicada en el km. 15 vía a Daule (solar y planta Industrial), por US$ 
2.193.649 y maquinarias por US$ 1.142.485 así como tres certificados de 

depósitos que totalizan US$ 132.360, 

b) Préstamos garantizados por terrenos y edificios y maquinarias por 

US$ 3.039.638, 

Préstamos garantizados por Terreno y construcción del Estudio Wella 

por US$ 142.081, edificio agencia Quito por US$ 568.489 y maquinaria por 
$1.028.865. 

Cuentas por pagar 

Conformado por: 

a) 

2009 2008 

Proveedores Locales 212.654 2.243.175 

Proveedores del Exterior a) 2.966.564 2.084.347 

Seguros por Pagar 119.764 167.887 

Provisiones Otras 259.392 224.221 

Compañías relacionadas (Nota 19) 1.336.741 862.032 

4,895,115 5.581.662 

A Diciembre 31 del 2009 incluye principalmente valores por pagar por 

importaciones efectuadas a Dominion Nonwovens Sudamerican por US$ 
382.367, Serena Services US$ 978.207 y Asesoría y Gestión Tecnológica por 

US$ 360.000. 

13 

 



OTELO «€ FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

AI 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

9. — Impuestos por pagar 

Conformado por: 

2009 2008 

Impuesto al valor agregado 657.999 583.367 

Impuesto a la renta Compañía 106.722 125.858 

Retenciones por pagar 245.837 130.571 

Total 1.010.558 839.796 

10. Gastos Acumulados 

Conformado por: 

2009 2008 

Beneficios sociales 237.976 175.323 

Fondos de reserva 41.177 

Participación a trabajadores (Nota 13) 338.140 402.053 

Total 576.116 618.553 

11. Préstamos a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2009 este saldo corresponde a dos avales bancarios de 
US$ 330.000 cada uno emitidos por Produbanco a favor de Estructuras de Hierro 
EDEBSA S.A. con vencimiento en enero 15 del 2010. 

A Diciembre 31 del 2008, corresponde a una línea de crédito de capital de trabajo 
con la Corporación Financiera nacional por US$ 2.000.000 cuyo vencimiento es 
en Mayo 19 del 2010 con pagos semestrales y a una tasa de interés anual del 

8,80%., garantizado con Prenda industrial sobre máquina para hacer pañales 
marca Viola cuyo valor de realización es de US$ 1.641.600; hipoteca abierta 
sobre el terreno de la Compañía Teximed S.A. por US$ 687.521,25 e hipoteca 
abierta sobre lote de terreno de Otelo S.A. por US$ 607.600 

14 

 



OTELO « FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

A131 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

12. Reserva para jubilación 

Corresponde a provisión para jubilación patronal establecida por la compañía. al 
31 de diciembre del 2009 y 2008 no se disponía de un estudio actuarial 
actualizado que soporte dicha provisión. 

13. Impuesto a la renta 

La conciliación del impuesto a la renta aplicándole la tasa impositiva legal y la 
determinación del importe afectado a operaciones, está constituida como sigue: 

2009 2008 

Utilidad del ejercicio 2.345.007 2.643.921 

Base para la participación empleados 2.345.007 2.643.921 

15% participación empleados (351.751) (396.588) 

Más gastos no deducibles: 1,993,256 2.247.333 

Gastos no deducibles - - 

Base Imponible 1.993.256 2.247.333 

25% Impuesto a la Renta (493.314) (561.833) 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el 31 de diciembre de 1993. 

14. Capital social 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compañía está 

constituido por 540.800 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un 
valor de US$ 1,00 cada una. 

Con fecha Noviembre 10 del 2008, la Compañía se fusionó por absorción con 
Laboratorios Fabell S.A., producto de lo cual se incrementó su capital autorizado 

en US$ 1.081.600 y el capital suscrito en US$ 240.000; elevando este último a 
US$ 540.800. 

 



OTELO « FABELL S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

En dólares estadounidenses 
  

15. 

16. 

17. 

13, 

19. 

Aporte para futura capitalización 

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en años anteriores. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía no ha apropiado la reserva 
del año. 

Reserva de capital 

En el año 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización 

han sido transferidos a esta cuenta. 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos, aumento de capital y 
ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Transacciones con compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía tenía los siguientes saldos con 
las partes relacionadas: 
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Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
En dólares estadounidenses 
  

2009 2008 

Cuentas por Cobrar 

Mercantil Garzozi 8 Garbu S.A. - 729.451 

Alimarisa S.A. 270.982 235.994 

(Nota 3) 270.982 965.445 

Cuentas por Pagar 
Mercantil Garzozi £ Garbu S.A. 192.484 - 

Plainsa S.A. (Nota 8) 1 144.257 862.032 

1.336.741 362.032 
AA == 

Ingresos 

Mercantil Garzoz1 $: Garbu S.A. 1.391.097 2.899.993 
Otelo S.A. - 380.995 

Laboratorios Nazaire S.A, - 53.978 

Total 1.391.097 3.334.971 
=————. Ak 

Compras 

Mercantil Garzoz1 $2 Garbu S.A. 1.231 685 1.627.270 

Plamsa S A. 1.334.632 1.090.706 
Otelo S.A. - 3 638.606 

Alimanisa S.A. - 146.535 
Total 3.066.317 6.503 117 

20. Eventos subsecuentes 

2009 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros 
5 de mayo del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinión de 
la administración de la compañía ameriten su revelación. 

2008 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros 

25 de junio del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinión de 
la administración de la compañía ameriten su revelación. 
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