HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Editorial vy Publicaciones E]1 EXTRA 5. 4.

Hemos examinado el. estado de situacidn de Editarial y
Publicaciones E£L EXTRA 5. A, al 31 da diciembre de 1987 v los
estados de resultados de operacion, de svolucitn del patrimonio y
de cambios en 1a posicidn financiera por 1 afnc terminado en esa
facha., Nuestro examen se efectud de acuerda con normes de
auditoriz generatimente aceptadas y, per consiguiente, comprendid
fas pruebas de los registrpe de contabilidad v aquellos otros
procedimientos de auditoria gque consideramos necesarios en las
circunstancias.

‘En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionades
presentan razonablemente la situacidn financiera de Editorial vy
Publicaciones El} EXTRA 5. A. al 321 de diciembre de 1987, v el

resultado de sus operaciones y los cambios en su posicioén
tinanciera por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuwador o
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafias que fueron aplicados uwniformemente
en relacidn al afo anterior.
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EDITORIAL Y PUBLICACIONES
El. EXTRA 5.A.
(Guayaquil - Ecuadoer)

ESTADO DE SITUACION
31 de dicieshre de 1987

Activo

Activo corriente!
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrari
Clientes

Prestano a enpieados
Menos provision para cuentas dudosas (Nota 4)
Total cuentas y documentos por cobrar, neto
bastos prepagados
Tatal active corriente

Equipos y mobiliaric
Menos depreciacion acumulada

Total equipcs v mobiliario, neto (MNota 5)

Gtras actives:
Prestasos 3 compafias relacionadas
Inversiones
Diferido, neto

Las notas explicativas adjuntas gon parte integrante
de los estades financieras

5/.

16,472.348,29
1.334.638,M
17.811.987,03
421.840,00

19.011.402,39

15,084,413,

8/.

1.400,225,44

17.388.147,03

223.029,%0

3,293,540 ,00

J7.261.56%0,48
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EDITORIAL Y PUBLICACIDNES
EL EXTRA 5. A.
(Buayaquil ~ Ecuador!

ESTADD DE SITUACIDN
J1l de diciembre de 1967

" v mrenlie - Winl-N . B - roliall - U o (R . N S

Pasivo corrientes

Sobregiro bancario g/. 949 .456,36
Prestamos bancarips 17.076.000,00
Venciaiento corriente de deudas a

larso plazo 541 .7088,93
Cuentas y documentas por gagar

Provaedores 4.764.723,34

Otras cuentas por pagar 178.96B,.88

Total cuentag y dotumentns por pagar §.943.722,42
Gastos acumul ados por pagar 3.591.1562,40
Impuestc a 1a renta 876.301,29

Total pasivo corriente 27.998.131 ,40

Patrimonio:

Capital social: 7000 acciones nosinativas
suscritac y pagadas a S/.1.000,00 cada una.
Superavit por revalorizacion de activos

Deticit

1538
333
a3

=i

Total patrimonic 51.528.301 ,47

8/. 79.526.632,87

4~ 4§

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados finantieros,



EDITORIAL Y PUBLICACIONES
EL EXTRA S.A.

ESTADD DE RESLL.TADDS
Por el anc terminado e! 31 de dicieabre de 1987

Ventas 87, 183.616.791,52
Costo de venta (Nota 3 157.245.377 ,3%
Utilidad bruta 26.371.420,13
Bastos generales y administrativos (Nota J) 27.510.94] ,64
Perdida operacional -1.139.521,91
Btros ingoresns (egresos)
Otros ingresos 16,586 ,32
Bastos financieros -3.216.690,98
Totzal otrps ingresos (eoresos) -3.200.104,26
FPerdida neta §/. -6.339.625,77
== ——-—+-+—+

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 105 estados financierps.



EDITORIAL ¥ PUBLICACIONES
EL EXTRA S, A,

ESTADD DE EVOLUCION DEL FATRIMDNIG
Por 2] ano terainado el 31 de diciesbre de 1987

Capital =occial - saldo al inicio y tinal del ano
Superavit por revalorizacion de activost
Baldo al inicio del aro previamente informado
fjustes aros anteriores
Saloo i) inicio del afo ajustado
Revalorizacion efectuada en el ana

Baido al finzl del aro

Itilidades disponibles {deficit):
Saldo al inicio de} aRo, previasente informado
Ajustes afos anteriores (Nota &)

Galdo &l inicio de! afo, ajustado
Ferdida nata
Pago de impuestas por glosas fiscales

Saldo al #inal del afu

Total patrimonic de Yos accionistas

Las notas explicativas adjuntas son parte intasgrante
de los estados financieras,

6/. 7.000,000,00

45.451.232,37
1.154.080,99

47.607.913,3%

1.098.479,05

48,705,792 ,1

ekl el N -

5.050.456,44
2.011.420,33

lBM'IS )
825

d.
-h- ’

7.
w301, 30

3k 5

-4.177.290,9%

§/. 51.528.%501,47



EDITORIAL Y PUBLICACIONES
EL EXTRA B.A.

ESTRDC DE CAMBIOS EN LA POSICION FIMANCIERA

Entre el jo. de enerc de 1987 y el 31 de diciembre de 1987

Fuentes de capital de trabajo

A A vele Sl

Perdida neta
Partidas que no utilizan egresos de efectivb:

Depreciacion vy amortizacion
Perdida de active fijo

fapital de trabajo originado por las
operaciones _
Pago de companias relacionadas

Total fuentes de capital de trabajo

Usge de capital de trabajo:

-sbraiihs -

Adiciones en equipos y mobitiario

Transferancias de vencimientos corrisntes
de deudas a largo plazo

Pago de impuestos por glosas fiscales

Ajustes a afos anteriores {Nota &)

Total usos de cagital de trabajo

Aumento en 8] capital de trabajo

Cambios en 108 componentes del cagital de trabajol

Aumento {(dissinucion) en activo corriente:
Caja v bancos
Cuentas por cobrar
Pagoe anticipados

funente (disminucion) en pasivo corriente:
Sobregiro bancaria
Prestasos bancarios
Vencimientos corrientes de deudas a 1argo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Aumentc en el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

5!- “‘5-339-525'77

1.449.578,72
& ..000 ,00

*4-3&4-0#? ,I'JE
22.573.406,73

§7.709.359 ,48

25,500 ,00

S41,288,93
874501 ,30
2.011.620,33

3.475.910,5

S/. 14,233.449,12

s e R O X

8/,  -490.453,49
&.q&# -511.50 d
223029 ,90

“mmiren =eer il sl - —-—

6.6%7.086,71

. 949,456,3
17.074.000 ,00
-21.,327.132,70
-7.029.720 ,44
2,795.035,37

i =l byl Pyl g L —"

-? -53& .3&‘3 |4l

5/. 14.233.449,12
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EDITORIAL Y PUBLICACIONES EL EXTRA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1987

1.— Resumen de politicas importantes de contabilidad

Editorial ¥y Fublicaciones EL EXTRA S. A., se constituvd al 24
de junio de 1975 en 1a ciudad de Guavaguil. %Se dedica a la
publicacion del diarip vespertino E1 Extra.

Sus paiiticas importantes de Contabitidad son:

A)

h}

c)

d;

e)

Baseg de presentacién

Los estados financierns de 1a Comparla estdn preparados de
acuerdo a principos de contabilidad generalanente aceptiados
en 1 Ecuador o normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por l1a Superintendencia de Comparias.

Provision para cuentas dudosas

l.a Compafifa realiza provisiones para cuentas dudosas.

Equi biliaric

Lo2 equipos y mobiliarico estan registrados al costo de
adguisicidén mas Yas revalorizaciones efectuadas de acuerdo
a disposiciones tegales (véase nota 9) |

Los equipos v mobiliarie (costo vy revalorizacidn)? e

deprecian por el métade de linea recta basado en la vida

dtil estimada de los respectivos activos segdn los
siguientes porcentajes anualest

- Muebies y enseres 10.00%

- Maquinarias y equipos de oficina 10.00%

- Vehiculos 20.00%

Activo diferido

Se amortizan al IQX% anual.

Inversiones

Son por bienes raices que no son para la actividad de la

Compafiia v que tos ha recibido como parte de pago de sus
clientes, pstdn valuados al costo histérico.
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Cambios en @! poder adguisitivo dg la moneda nacicnal

Los estados financieros han side preparados sobre la base de
costos histdricos en concordancia con los principios de
contabilidad generaimente aceptados, por consiguiente, -no
muestran el efectoc de las variaciones en el poder adquisitivo
de?! sucre, excepto por las revaloriraciones de equipos vy
mohiliario efectuadas de aruerdo a disposicipnes legales. Los
cambios en e1 poder adguisitiva del sucre pueden tener un
efecto importante en la comparabilidad de los estados
financieros de distintos periodos y 2n el resultado neto del
ano.

£l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (IMEC) mide la

pérdida del poder adguisitivo de 13 moneda mediante el Indice
general de precios. Este indice al cierre de ltas dltinos tres

afios, tomando coma base mayo (978 - abril 1979, fue como
sigue:

1985 422 .9

19846 - 538.,8

1987 73,8

Iransaccignes con partes relacionadas.

La impresién del diario Extra los realiza 1a compafla matriz
Graficos Nacionales S. A. GRANASA, por este servicip se le
recanpce un costo de 5/.14,00 por &jemplar impreso, incluyendo
materiales ademas recibe asistencia técnica y administrativa.

Las transactciones a resul tados fuerond

Costo de ventas S/. 142.383.4%2
Gastos generates y administrativos 14.304.,000
Editoriales y Publicaciones E1 Extra 5. A. le realiza

préstamos o suple de efectivo a 1a compaRlfa matriz, 108 saldos

aparecen an el estado de situacion, estps valores no generan
interés.

Provigian para cuentas dudosas

La provisihn para cuentas dudosas al 31 de diciembre de 1987
ha tenidpo el siguiente movimiento:

Saldo al 31 de diciembre de 1786 8/. 1.473.726,67
Adiciones 1.071.780,8%
Castigo a cuentas por cobrar 2.123.667 426
Saldo al! 31 de diciembre de 19897 §/. A423.840,00

—+—4+ 31—+ -4 .t



=.— BEQuipas y mobiliario

Al

31 de diciembre de 1987, &1 movimienta de  equipos v

mobiliario e como sigue:

Salde Adiciones Revalo~ Ajustes Saldo al

31-12-84 rizacion 31-12-87
Costo:
Muebles y Ensares 3&4.886 26,300 ¢ -5.000 385,386
Maquinarias y
equipos de oficina 450,752 4 0 0 440,732
Vehiculas 2.041.,090 0 0 0 2.041.090
Total costao 2.848.728 26.5300 0 -5, 000 2.B87.228
Revalorizacion:
Muehles v Enseres i.5464.506 0 938.p14 ~110,038 2.395.182
Maquinarias y -
equipos de oficina 1.630.774 0 1.292.603  450.6% 3.3856.073
Vehiculas 4.002.368 0 2.857.718 -442.214 4.417.932
Total Revalorizacion 7.199.748 ¢ 5.095.999 ~04,.556 12.199.187
Tatal costo y
revalorizacion 10.06b.474 26.500 5.0953.990 ~102.996 15.084.415

Depreciacion acumuiada de:

Costo

1.960.016 288.722 0 -389.124 1.859.414

Revalorizacion S.838.300 1.000.958 3.997.5i6 -8A3.513 9.973.251

1.798.314 lnm-m 3-9??-515 -1 w202.637 11 .33?.375

“mb - bl A vl b Py

Equipp vy mobiliario

neto,

2.268.160 3.253.540

tags bases de revalorizacion de acuerdo a tag disposiciones
legales sen lag siguientes:

. Equipns v mobiliarip, en base al porcentaje de devaluacion
de 1a tasa de cambio de importacion {gsegdn cotizacion del
mercado de intervencién del Banco Centratl del Ecuador), e)
gue representd un porcentaje del 51.02% en 1987.

El monto de revalarizacidn, neto del correspondiente
ajuste a 1a depreciacidn acumulada se registra en Ia
cuenta de patrimonio superavit por revalorizacion de
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activos, el que puede capitalizarse después de enjugar
pérdidas de afos anteriores, =i hubieren.

En el presente afmo Editorial y Publicaciohnes £1 Extra S. A.
reliquidd las revalorizaciones de afos arnteriores cuyo efecto
fue aumentar por estar subestimado equipos y mabiliario y
superivit por revalorizacion de activos en S/.1.158.0B0.

El cargo a gastos por depreciacidn de equipos y mobiliario fue

de 5/.1.2B%.680 incluye B/, 1,000.937 corregpondiente a la
depreciacién por las revalarizaciones efectuadas.

Ajustes ados antetricres

l.ag pérdidas a1 inicipo del afo han Sido disminuidas en
S/.2.011.620,33 por: sobreestimacidén en cuentas por cobrar
S7/.905.495,45, subestimacitn de beneficios soclates
S/.415.258,488 y otrns ingresos y 9astos que corresponden a
pariodaos anteriores.

Impuests & 1a renta

Las autoridades ficscales han revisado hasta ¢l afio terminado
el 31 de diciembre de 19B&4 lasz declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado 1a Compafiia.




