Con el proceso clectoral por delante, es dificil esperar una evoluciéon positiva de a
economia durantc 1.996. Con el ambiente politico fogucando por el proceso clectoral, ia

confianza de los agentes economicos se afecta; al igual que por la inceridumbre sobre las medidas
concretas de politica econdmica que adoptara ¢l nuevo gobicmno. En este contexto, se puede
prever un estancamiento de la actividad productiva durante los tres primeros trimestres del aflo,
con niveles altos de tasa de interés en términos reales, para dar inicio a una cfapa de recuperacion
econdémica a partir del cuarto trimestre y que deberia continuar durante los afios subsiguientes.
Confiamos en la potencialidad del pais para alcanzar altas tasas de crecimiento econdémico con
estabilidad, que permitan su desarrollo futuro. Asi mismo, consideramos que ¢l actual, constituye
un periodo de desconfianza temporal, que luego de las clecciones, podra ser superado con relativa

rapidez.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La constante situacion de crisis por la que afravesd la economia ecuatoniana durante
1.995, los balances d¢  EXPORTADORA E IMPORTADORA HEMISFERIO SUR
HEMISUR S. A.. ammojaron bajos  resuftados. Fllos son ¢l reflcjo de un manejo conservador de
las finanzas de la cmpresa y del empeiio puesto por todos sus colaboradores para alcanzar las
metas menos graves, a pesar de las dificuliades externas.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, a continuacién s¢ realiza un

analisis de los pnincipales rubros del balance y del estado dc pérdidas y ganancias en forma
comparativa con los del afio anterior.

ANO 1994 ANQ 1995
1. Liquidez Corniente 1,05 1
2. Antiguedad media del credito a cliente 70 DIAS 16 dias
3. Endewdamiento 22254 % 958,2%
4. Solvencia | 106,12% 110,4%
5. Rendimiento sobre Activo Totales 2,77% 1,1%
6. Redinuentos sobre capital 3.683,40% 6.8%
7.

Resultado Neto (Pérdida) $/.73.669.066 S/. 136277
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PROPUESTA PARA EL REPARTO DE UTILIDADES

Para determinar la utilidad dispomible para i0s accionisias provenicnics del gjercicio
econdomico de 19935, es menester afectuar 1as siguientes deducciones legales y inbutanas:

Utiidad del Ejexcicio S, 213.768
Menos

15%6 Participacion trabajadores 32.065
28% Impuesto a la renta - 45,426
Utilidad Neta S, 136.277

En virtud de la Ley de Regimen Tributanio vigente, ¢l dividendo neto estan totalmente excento de
impuesto a la renta personal de los accionistas, debido a que la empresa va ha procedido a retener
y pagar los impuestos correspondientes.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Aun después de las dificultades que se presentaron durante 1.995 y de la decision de la
administracion por maniener un manejo conservador de las finanzas de EXPORTADORA E
IMPORTADORA HEMISFERIO SUR HEMISUR S. A., v una estrategia de moderado
crecimiento, las utilidades obtenidas en 1995 son positivas.
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painmoniales, de hquidez v de resuliados. Estos logros han sido posible merced al trabajo
profesional y admunistrativo de EXPORTADORA E IMPORTADORA HEMISFERIO SUR

HEMISURS./_\.& quienes expreso mi especial agradecimiento.

Atentamente, /)~
SR

-




