
LR sa 

  

Guayaquil, Mayo 20 de 1.996 

Señores Accionistas: 

Me es grato presentar ante la Junta General de Accionistas de EXPORTADORA 
HEMISFERIO SUR HEMISUR $. A., el informe anual sobre las actividades administrativas 
y linancieras desarrolladas durante el ejercicio económico 1 993, 

El año en análisis se caracterizó por la presencia de una constante situación de crisis e 
incertidumbre en el pais, Luego de un auspicioso mes de enero que reflejaba expectativas 
positivas de los agentes económicos, a partir del mes de tebrero la situación se deterioró en forma 
significauva. Este entorno afectó de manera grave el desempeño de las empresas que operan en el 
pais y en este contexto deben ser analizadas las acciones adoptadas y los positivos resultados 
obtenidos por EXPORTADORA HEMISFERIO SUR HEMISUR $. A., durante el año 
1.995, 

SITUACION ECONÓMICA DEL PAIS o 

Á inicios de 1.995, las perspectivas se veian muy alentadores. El Gobierno habia 
proyectado un crecimiento de la economia del 4.2% y una reducción de la inflación al 17% 
Luego de un crecimiento del 6% durante el cuarto trimestre de 1994, la economía continuó 
creciendo aceleradamente durante el mes de enero. Pero a fines de enero y durante febrero, el 

pais tuvo que soportar el conflicto bélico con el Perú. 

A continuación, en marzo se inició un crudo debate sobre la existencia de una brecha 

financiera en el sector fiscal, originada en el mismo conflicto bélico, que puso en duda la 
estabilidad del esquema económico y generó incertidumbre en los agentes productivos. Este 
ambiente político negativo «binyo el optimismo que, habia sesurgido en el país luego del conflicto 

vo E k de la crisis financiera 
sejón no se hizo 

esperar. “En las se semanas subsiguientes. a a parar de abril. a / ES perimen O4gRa crisis energética 
que permanuce sin solución hasta la presente fecha, con/(Qwes rc rcusio es para el aparato 
productivo nacional. REO E as 
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ST UTI 

Para determinar la utilidad disponible para los accionistas provenientes del ejercicio 
económico de 1995, cs menester afectuar las siguientes deducciones legales y tributarias: 

Uiilidad del Ejercicio S. 213.768 

Menos 

15% Participación trabajadores 32.065 
254% Impuesto a la renta 45.426 

Utilidad Neta S/. 136.277 

En virtud de la Ley de Regimen Tributario vigente, el dividendo neto estan totalmente excento de 
impuesto a la renta personal de los accionistas, debido a que la empresa ya ha procedido a retener 
y pagar los impuestos correspondientes. 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 

Aún después de las dificultades que se presentaron durante 1.995 y de la decisión de la 
administración por mantener un manejo conservador de las finanzas de EXPORTADORA E 
IMPORTADORA HEMISFERIO SUR HEMISUR S,. A.. y una estrategia de moderado 
crecimiento, las utilidades obtenidas en 1995 son positivas, 
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