FARMAGRO 5.A.

POLITICJ!@ CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadas on délares de E.U.A.}

1 - INFORMAGION GENERAL

FARMAGRO 5.A. {en adelante la Compafiia) fue constituida el 15 de Febrero de 1990 en
Guayaquil - Ecoader & inzcrita el 28 de Marzo de ese afo en el Registre Mercantil. Su actividad
principal es la importacidn, distibucidn y comercializacion a nivel nacionzl de productos
quimicas y velerinarios para use agricola y doméstico.

Bl domicilio tributario de la compafila se encuentra en la ciudadela los vergeles, av, Las
Vergeles mz, 263,

Los estados fimancieras de la Compafiia por el afie ferminado e 31 de diciembre de 2016
fueron aprobados vy autarizados por la Administracion para su emisidn el 8 de marzo de 2017,

Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bages de preparacian,

Los estados financiercs han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
informacién Financiera (MIIF) emitidas por &) Consejo de Normas Internacionales  de
Contabilidad {|ASE). Estan presentados en dblares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda
de medicidn de fa Compania: de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador,

La preparacion de 198 estades financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiare que la Administrasidh emita su juicio en &l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicic o compleiidad o Areas en gue los supuesios o estimacianes son significativos para Yoz
estades financieros se describen en 1a Mota 3.

Las principales polificas contables utilizadas en fa preparacidn ¥ presentacion de las estados
financiercs se detallan a cartinuacion.
2.2 Efactivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corfentes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieras

2.21 Clasificacion

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: activas fimanciercs 8
valor razonakile con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobray, acfivas financieros

mantenidos hasta su vencimienta y activos financieros disponibles para la venta.

Las pasivos financierns se clastfican en las siguientes categarias: pasivos financieras a valor
razonhable con catnbios en resultados ¥ otros pasivos financieras.

L= clasificacion depende del propdsitc para el sual s adguirieron los activos o cantrataron los
pasivos financieros.



La Adminiztracion determina la clasificacicn de sus uctivos y pasivas financieros a la fecha de
su reconocimienta inicial. 41 31 de diciernbre de 2016, la Campatila mantuve activos financieras
en la cateqoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De iguat forma, la Compafiia solo
mantuvo pasives financiarag en la categeria de “otros pasives financierss™ cuyas caracteristicas
&2 explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados =n el estada de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar camerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cabrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho 8 cobras fijos o determinables y
que o cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
wvencimiento mayor a8 12 meses cantados desde la facha del estada de sttuacion finanstera gue
s& clasifican come actives no corrientes.

Dtros pasivos financieros: represantados en el estads de situacion financiera por las
ohbligaciones financieras, cuentas por pagar a provesdores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo comente, excepto par los de vencimenta mayor a 12 meses contadas
desde la fecha del estado de situacion financiera gue se clasifican como pasivas no corientes.

2.2.2 Recenocimiento ¥ medicién inigial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pagiva financiera en el estatds de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuande se compromete a eomprar o vender ¢l aclivo 0 pagar el pasivo.

Medicidn inigial

Las actives ¥ pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualouier
costo atribuible a la transaccion. que de ser significalivas, es recanocido come parte del activa
0 pasivo; slempre gue el active o pasive financiero no sea desionads como de valor razonable
con cambfios en resultados,

Medicion posterior:

Actives financigros: Pasterior a su reconatimienta inicial e miden al costo amortizada
aplicandp el métedo de |a tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguientes
cuantas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cabrar comeiciales: Cerresponde a saldes adeydados por los clientes por las
vahtas de bienes realizadas en ! cureo narmal de los negocios,

b. Cuantas por cabrar a partes relacionadas: Representa préstamos efectuadas, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccion, los intereses devengados se registran
come ingresos financiercs v los pendientss de page se presentan como parfe de las
cuentas por cobrar.

c. Otras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamas y anticipes de remunaracionas
otorgados a los empleados de la Compaia.
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Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiente wnicial s8 miden al coste amortizado
aplicands & metoda de la tasa de interés efectiva, La Compadia presenta las siguientes
cuantas dentro de esta categoria;

2. Proveedores y otras cuentas por pagar, Son scbligaciones de pago por bienes o sefvicios
adquiridos en el curzs normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su Costo amortizado pues no genara intereses y son pagaderos hasta 60
digs.

b. OQbligaciones con ngituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconoceh
inicialmerde & Su valor razonable, neto de los costos gue se hayan incluidos an la
transaccidn, posteriarments s2 miden al costo amortizado. los costos finencieros se
reconacen en |95 fresultados durante la vigencia de la obligacion utilizando las tasas de
irterés pactadas.

¢, Cuentas por pagar a pares refacionadas {(endeudamiento): Correspande principalments a
préstamas recibides para el financiamients de la compra de achivos, se registran
nicialments a su valor nominal que no difiere de su valor rAzonable. Posteriorments, se
miden a1 coste amodizadoe wiilizando 1a tasa de interés pactadas al momenta de 13
transaccitn. Los intereses devenpadas se registran en gastos financieros v los perdientes
de pago se presentan como parte de [as cuentas par pagar,

233 Daterioro de valor de actives financieros

La Cormpafiia astablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuandp exisle evidencia abjetiva de que la Compafiia no sera capsz de cobrar todas los
impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos atiginales de las cusntas por cobrar.

La existencia de dficultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudar entre en quiebra o rearganizacion financiera y 12 falta ¢ mara en los pagas se
consideran indicadores de que |a cuenta por cobrar se ha deteriorada,

2.3.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuarnde expiran los derechos 2 recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere e activo a un tercero sin retenar sustancialments los
riesgos v beneficios del active, WUn pasivo se da de bajz ¢ugnda las cbligacionss de la
Compafia especificadas en ¢l contrata se han liquidade.

2.4 Inventarios.

Las inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el gue resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de cornpra, offos costos directes {incluides 105
impuestes no recuperablas y excluye los costos de financiamients) deducidss los descuenios
en compras y bonificacicnes otorgades por sus proveedores. El costo de las inventarios y de
los productos vendidos se determina usandn ef métods de promedio panderado. EF valor neto
realizable es gl precio de yventa estimado en el curse normal de los negocios, menos fos gastos
de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en itransito se presentan al costo de las facturas més ofros costos
relacipnados con la impertacion,



2.5 Pagos anticipados.

Anticips a provesdoras, carresponde a valores entregades para la adquisician de marcaderias.
Se  presentan g valor de los decembolsos realizados y se Hguiden a la recepcion del
nvenkaria,

Sequro, representa las primas de seguros pagadas menos |a correspandiente amortizacién con
cargo a los resultados del afo en el plaze de los contratos ¥ se presentan al costo histdico.

2.6 Inversicnes en acciones

Las inversiones en acciones s& refistra al coste d& adguisicion. Los dividendos se reconocen
en ios resuitados del afio cuando surfa ef derscho & reditiros,

2.7 Propiedad, mobiliario ¥ squips,

La propiedad, mobilario v equipd son registradas al costa historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteniors, en caso de producirse. El costo incllye |os desembalsos
directarments atribuirles a la adguisicidn o canstruccion del active. Los desembolsos posteriores
a la compra o construccion sole son capiializades cuando es protable gue banaficios
econdmicos futuros asociados 2 18 wnversion fluyan hacia la Compafia ¥ 195 cosios pueden ser
medidos razongblemente,

Los otvos desembolzos posteriores correspendan a reparacionas menores o mantenimientos y
son registrados en los resuliados cuando ton incuridos,

Los terrenas na e deprecian. La depreciacion se caloula por el meétoda de finea recta basada
en la vida Util egtimada de los biengs, ¥ no considera valeres residuales,. Las esfimaciones deg
vidas Otiles de los bienes son revisadas, v ajustadas si es necesano, a cada fecha de ciarre de
los estados financieras.

Las vidas Utfles estimadas son fas siguientes:

Tipo de biencs Numera de afos
Edificaciones 17.5-49
Muebles v enseras 10
WMaquinaria, equipas g instalaciones 10
Vehiculos B
Otros activos 10

Las ganancias o pérdidas por la venta ¢ retiro de actives 22 determinan come la diterencia
entre las ingresos netos de la ransaceion y el valor en libros de los actives, son reconacidos en
los resultados del afio.

2.8 Pardida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad, mobiliario ¥ equipo se someten & pruebas de deteriora clando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libras. Las
pérdidas por deteriorg se producen cuanda ¢l valor en libros del activo exceds su valor
recupetable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
se chtendria de su venta o su valar en uso.

En el caso que el valor en libros del active exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pardida par deteriore en 10s resultades del gjercicic.
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2.9 Impuastos

El gasta por impueste 2 |3 renta camprende el impueso corriente v el impuesto diferido. El
iMpuesta & la ranta s reconote en el astado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
Qquee e reconocen dirgctamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se
recanoce en atre resuitada integral o directamente en al patrimanio.

281, impuesto corriente

e calcula mediante 13 tasa de impuesto aplicatle a las utilidades gravables y 52 carga a los
fesiitadas del afio que se devenga con base eh el impuasto por pagar exigible. Las normas
tribltarias vigentes establecen una tasa de impuestn del 22% de las uiilidades gravables, |a
tasa aumenta al 25% sobre @ proporcitn de la base imponible que corresponde a la
participacitn directa o indirects de socios, actionistas, bensficiarios gue sean residentgs en
paraisos fiscales o regimenes de menar imposician. Si esta participacidn excede ¢! 0%, la
fasa aplicable para (3 sociedad sara del 25%.

A partir ded gjetcieio fiscal 2010 entrd en vigar 12 norma gue exige & pago de un “anticipo
minima de impueste @ la renta”, coye valar es calsiado en funcidn de las cifras repartadas el
ano gnterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los castos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingrescs gravahbles y 0.4% de los activos.

La referida norma estatlece que en caso de gue e impuesto a ia renta causado sea menar gue
el monte del anticipa minimo, este Htimo se convertird an impuesto @ 1a renta definitivo.

Z.9.Z. impuesto diferido

2e recongue & partir de las diferencias entre los impartes en libros de los actives ¥ pasivos en
los estados Ananciercs y suS bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias
temMpararias). Los pagivas por impuestas diferidos se reconocen pars todas las diferencias
temporarias gue se espere que aumenten la uliidad fiseal en e futura. Las activas por
impuestos diferidos ae reconocen para todas las diferencias temporarias que 52 2SpeEne que
disiginyyan Iz utilidad fiscal en ef futurg, y cualguier perdida o cradito fiscal no utilizade Los
activos par impuestas diferidos se miden at imporie maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual ¢ estimada futura, es probable que se recuperen,

! inTporte en libros nete de Ios gotivoes par impuestos diferides se revisz en cads fecha sobre 1
que se infarma y 5& ajusta para reflejar la evaluacion actusl de las utilidadess fiscales futuras.
Cualguier gjuste se reconoce en el resultado del periodoe.

El impuesto diferido se calcula sequn \as tasas impositivas que se espera aplicar a |a utilidad
(pérdida) fiscal de los perodos an los que se espera tealizar el active a cancelar el pasivo,
sobre la hase de fas tasas imposiiivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacitn esté practicamente terminada al final del periodo sabre el que se informa.

210 Benpficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Cofrgspanden principalments a

a. Désima tercer v décimo cuarto sueldo; s previsionan y pagan de acuerdo a fa legislacién
vigents an el Ecuadaor.

b. ‘“facaciones al personal: se regiztra el costo sobre 1a base devengada.
. Participacien a les trabajadgres: Calculada en funcion det 15% de g utilidsd cantable anual

antes del impuesto a la renta, segin o establacida por 13 leqgistacion laboral vigente, Se
registra con carga & ks resultadas del afo.



Beneficios de largs plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacian patranal y bonificacion por
desahucio. normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubilacién patronal y bonificacidn por
desahugio non base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
rECONAcEn con cargo A los resultades del afie aplicandn el métodn de Costen de Crédito
Unitaria Prayectads y representa &l valor presente de 125 phligaciones 2 13 Techa del estado de
shiacian financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de moralidad, edad. sexo, afics de
servicio, remuneraciones, aumentcs futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pedidas actuariales gue surgen de 105 ajustes hasados en la expedencia y
camnbios e los supussies Foludriales se registran en gl estado de "Otra Resultado Integral
(ORI)", s& reflejan inmediataments en las dtilidades acumuladas y no son reclasificadas en la
utilidad o perdida del perioda,

2.11 Reconccimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razanable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos g impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidns en la medida en que es probable que las beneficios ecandmicos
fluyan hacia la Compafila puedan ser medidos con fiabilided y cuando ta Compafiia hace
entrega de sus productas al comprador y en cansecuencia transfieren, 1os riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiens e derecho a disponar de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismops.

2.12 Costos y gastos

Se regstrah al costo historico en ¢ pericda en que se conacen.

2.13 Compensacion de ssidos ¥ fransacciones

Como norma general en los eslados financieros no se compensan los aclives y pasivos,
tampoce los ingreses y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
@ permitida par alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la #sencia de la transaccién.

Las ingresos v gasios con origen en transacciongs gue, contractualiments o por una norma
legal, coanternplan |2 posibilidad de compensacidn ¥ la Compania tiene 1a intencién de liquidar
por 54 importe neto o de realizar el activa v proceder 2! pago del pasivo de forma simultansa,
se presentan netos en resultados.
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214 Aplicacion y cambios en politicas cantables v revelaciones

Curante el afic 2015, la Administracidn de Ya Compafia ha aplicade las siguientes
medificaciones emitidas:

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos — tasa de descuentd.

Las modificaciones de la MIC 19 aclaran gque |2 tasa utilizada para descontar las obligaciones
por teneficios post — emplec debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado socbre bonos cofporativos de alta calidad al inal del periode de reparte. La evaluacian
de fa prafundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ta
maneda en gue tos keneficios deben ser pagados. Para [as monedas para 128 que no existe un
mercade profundo de tales bongs corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonas del gabierno dehominados en esa maneda a |z fecha de
repore.

Al ser el dilar de ios Estadas Unidos fa moneda de curse legal en Ecuador y en la gue 52 van a
pagat los pasivos por beneficios definidos y considerando gue e mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuadar na es profundo, se ha establecido que |a tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a 1a tasa de
tos rendimientos del mercado de honos carporatives de alte calidad de los Estades Unidos.
Previc a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a los banos del gobieme ecuatoriano.

Modificaciones a la N 1: Inigiativa de revelacion.

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporgionar una revelacion especifica
requerida por las MIIF, si la infarmacién resultante de tal revelacitn no es material. ¥ da guia
sobre 1as bases de informacidn agregada y desagregada para propdsitos de revelacién. Sin
embarge, las enmiendas reiteran que una entidad debe congiderar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento can un requerimiento especifice de NYIF es insufictenta para
permitir que Ios usuarios de los astados financieros entiendan &l impactc de transacciones
particulares. eventos y condicionzs, sobre ta posicién financiera y resullados de gperacidn.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de ‘os estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente par la Compafiia son:

Con vigencia efectiva 2 partir del 1 de enero de 2017

Modificacidn a la NILF 7, lmciativa da revalacion

Modificacian a la NIC 12, Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Zon vigencia efectiva a partir de! 1 de enero da 2048

NIIF 2, Instrumentos Financiercs.

MIIF 15: Ingresos provenisntes de conbratos con clientes,

MIF 16, Arrendamientos.

La Administracian de la Compafiia estima que la adopesidn de lag normas y enmiendas no
tendran impacto significative en los estados financieros y su revelacion,
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3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utiizados por la Administracidn de la Compafila se evaldan
continuamertts ¥ 58 hasan en ka experiencia histarica y otros factores, incluidas 1as expectativas
de sucesas futuros que se cansideran razonables hajo las circunsiancias,

Lag estimacicnes contables resultantes, por  definicidn, raramente  igualaran a2 los
carrespondientes resultados raales. & pontinuacion se explican las estimaciones y juicios que
liehen un fesgo significative de dar lugar & un ajuste material en los importes en libres de los
atlivas y pasivos dentre de periedos contables posteriores,

Frovisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determma, en base & una evaluasién de |3
antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de los mismos, La
provisitn se carga a [os resultados del afio v 1as recuperaciones de cuentas provisianadas se
acreditan a otras ingresos.

Provisién por beneficios a los empleados:

Cualquier cambia an los factores y sus supuestos empleados en et cdleulo actuarial de la
jubilacisn patranal y bonificacién por desahucio; tendrg impacto en €| valar en libeos de las
okligaciones.

Impuests a la renta

Debide & las incerfidumbres ¢on respecto & @ interpretacidon de regulaciones tributarias
complzjas y a los cambios en fas normas tibutarias $e requiere un grada importante de juicio
para detsrminar 1a prevision parz i impuestc 3 18 renla, existen muchas transacciones v
calculos para los que la determinacion Ultima del impuesta s incierta.

Cuarndo el resultade fiscal final de estos asuntns sea diferente de los importes que se
reconociaron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sohire ¢l impuesto a la rentg y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio &h gque se realice tal determinacion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

2.1 Factores de riesgos financierss

Las actividades de |a Compafila la exponen a una varedad de riesgos financieros: riesyos de
mercado {incluyendo el rigsgs de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgs de precio),
viesgo de crédito ¥ rissgn de Yguidez. Bl pragrama general de administracion de rieagos de 1g
Compafia ss conentra principalmente en lo impredacible de las metcados financieros y trata
te minimizar potenciales efectos adversas en el desempefs financiero de la Compafiia.

La Gerencia General tiene & su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las paliticas
establecidas, identifica, evalla ¥ cubre los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con 1as
unidades aperalivas de la Compaiia,

—
£



a. Riesgeo de mercado

La Compaifiia s& encusnira expuesta a nesgos en la tasa de interéds debido a que mantizne
vhligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralments, estas
variacionee han sida minimas por ko gque no han afectado sigrificativarnente el resultado de
la Compariz,

k. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivaientes al efectivn, asl como de (@ expasicicn
de los créditos de los clientes, que incluye a [os saldos pendientas de las facturas por
cobrar. Las ventas =e realizan a los clientes calificadas por el departamento de credito y
cobranzas, a quienes se les conceden craditos con un plaze maximo de 45, 80 y 150 dias
de pago en las divisiones consuma — farma y veterinaria y agro respectivaments.

Mo se excedan los lImites de crédito durante el perindo v [a Administracitn no espera que
la Compafia incura en perdidas par el incumplimiento de s abligaciones contractuales.

Ei riesgo de crédito con respecto g 1as cuentas par cobsar @ clientes es limitade debido a
que 13 entrega de ta vivienda se efectia una vez cancelada en sy totalidad.

c. Riesgo de liquidez

Es el resga de que la Campadla na pueds cumplir can sUs abligaciones financieras en la
medida en gus vencen. El enfoque de |la Compafiia para gestionar este tiesqo es
asegurarse de contar can la liguidez suficiente para solventar los gastos oparacionales ¥
cumplir con el paga de sys abligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir €n pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

4.2. Gestion de capital

Los objetivas de la Compatia al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con €l propdsito d2 generar retormos a SUS
accienistas y mantener ung estructura de capital optima para réeducit el costo de capital.

Consistente cen la industria, 12 Compailia monitarea su capital sobre la base del ratio de
spslancamisrio. Esle ratio se calculs come la dends neta dividida entre el capital tofal. La
deuda neta se calcula como el total de los recurses ajenos {incluyenda “abligactones
financieras™, cuantas por pagar a proveedores, a compafllas relacionadas y oras cuentas par
pagar] mencs el efectivo y equivalentes al efective. El capital total se calcula coma et
“patrimonic neto™ mas ka deuda neta.

Los rafins de apalancamientg al 31 de diciemnbre fueron los siquientes:

06 2015
Total deuda can tercaras 28 619. D86 23,895,791
Menos: Efectiva v equivalentes sl eferctivo 1.225.970 2.150.355
Blauta nala 27437207 21.745.435
Totak patrisnono reto 18573977 173531641
Capital total 45,951 .34 39,067,077
Ratip de apalancamiento La.6k 05 Gii%
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5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El datalle de los activos y pasivos financieras mantenidos por la Compafdia es el siguienta:

Activos financieros al costo amartitado
Cfectivo y eguivalentes al afact v
Cuchtas por cobrar & Cliemes

Pares rolacionaras

Otras coertas por ecbrar

Irvergipnes ¢n acciones

Otroz activos

Total activos financieros

Pasives financieres al costa amortizade
Proveadores v otros CUEATas por pagar
Obligacicies financieras

Partes relacipnadas

Otras pasivos financivro,

Total paslvos financienos

&131 de diciembre del 2016

Al 31 dedlcicmbre del 2015

Carrignte No corriente Cairlente Mo corriente
1226975 - 2150355 -
19723 457 - 17603531 -
- 1.132.455 - 1,153,583
366.434 - 142,815 -
. pati=li) - 15403
- 25673 - 24743
21,376,870 1172612 10,256,720 1355826

20.220.287 - 140154915

4 565 90% 7.329.147 7.9BR.25B 1,708,816
1.140,198 - - -
275 523 - i15.812 -
26.314.919 2.339.167 22.096.975 . 1,792.216

Valor razonable de lps instrumentos financieros

La administracton considera gque los imponies en litros de los astives v pasivas financierts
reconccidos al costo amortizado &n los estados fimantieros se specedman a su valor razonable.



& - EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2016 2.015
Efectivg en caja 145140 15.8360
Efactiva en bancos 1.212.0649 1.534,385
Depdsito a plazo can vencimiento en enero - £00.000
de 2016 2 interds de 5 95%
1.226 878 2.150.355
7 -CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.6 2.015
Cliegntas
Relacionadas (Mata 24) 181.400 261.832
Mo relacionadaos 20.430.854 18.034 BEZ
Provisian por deteriaro (338.77H) {692 .883)
1783457 17.603.611
Froveedores 34 580 62.609
Empleados 118.016 77885
Articipos 162.382 123 787
Dtras 51 446 2.411
201448 881 17.870.212
La antigiiedad de los sakdos de las cuentas por cobrar a clientes a5 13 siguiente:
2016 2014
For vencar; 11,257,203 10.030.504
Vencidas:
1Talddas 2514118 3668188
31 8 60 dias 1.626.916 1.205 765
&1 en adelante 4,523,906 3.382.037
21622234 15 .296.4534
El movimiente de la provisidn par deterioro es el siguisnle:
2.016 2.015
Saldo al inicio del aiio (552585 {5459 453}
FProvisian {192 B5E5) {173718)
Castiga 45.7E1 30.285
Saldo = final dal afin (533,773} (Bo2 BE3)
g - INVENTARIDS
2016 2015
Agrogulimicos 15.834. 762 14.952.637
Suministros y materiales 7.Te8 £.780
Marcaderias en transito 5964 525 1.889 234
21807058 16848651
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2 - FAGOE ANTICIPADOS

2.016 2014
Seguros 115281 80,453
CHros 42 067 G14
157,208 an.navy
1% - PROMEDAD MOBILIARIO Y EQUIPD
Ventas ywo
12-31-20156 Adiciones Eetiras 12-31-2016
Terrencs 588 807 588.907
Edificacicnes 1487 378 24 485 1.521.843
Muebles v enseres 470.805 38 282 3.355 510442
Equipos & instalacicnses TO3 049 156 404 {4261 45 187
Equipo de computacion v software 26674 29,905 {4.759) 551.781
Wehigulos 2.373.145 343 425 (107290 3 B03. 280
F.245 4958 £80 A8E (112.986) F.T2T 455
Depreciacicn acumutada {2.278.233) (B660.422) 108314 (3.530.400)
4 2716685 (60.954) {4671} 41497 080
Yentas yo
1-1-2015 Adicignes Retirge 12-31-215
Terrenos 358.575 230352 - 5&8.907
Edificaciones 1.3867.710 108 6568 - 1.4897.378
Muebles v enseres 417 418 53 3587 - 470.805
Equipes & instalacianes T08.783 B85.0865 (Ba ¥93.0459
Equiper de computacian y software Jap 292 147 BE1 (10.299) 28 674
Yehicllos 30133542 493 6B7 [133.884) A.373 1446
6.275.120 1.119.821 [144.333) ¥.249,955
Oepresiacion acumulada (2445 221 {58318 126.247 (2.978.293)
3,829,895 450.603 (18737} 4 271665
Al 31 de DHciembrea, incluye los siguisntes activos totalments depreciadas:
2.016 2.015
Muehles v enzeres 1204588 151,182
Equipos e instalaciones 55 291 147.863
Equipo de computacion y software G4 368 343074
Vehiculos 1.031.379 733618
1.581 456 1.375 735
1 - OTROS ACTIVOS
2,016 2015
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 24} 1.130.455 1.153.593
Inversianes en aceiones (1) 16.450 16480
Depdsitas en garantia 28673 23.743
1172618 1183 828

{10 Inversitn en Fumicar S A, ean ura participacion patrimonial de 0,20%.
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1% - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provegdores
Exterinr
Locales
Relacionados
Mo relacionados
Roles por pagar
Retenciones al personal

Préstamos refacionadas (Nota 24)
Otras

13 - GBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariana
Préstamos con vencimientos mensuales hasta octubre de
2018 g interes de 8,83%

Avdlss Bancaros pars financiar facturas de provesdares con
vencimientas hasta mayo de 2017 {abril de 2016 en 2615)

Banct Internacional
Fréstamo con vencimiento en marze de 2017 e interés de
49.99% (octubre de 2016 e intergs de & 55% en 2015}

Préstamo con vensimientas mensuales hasta julio de 2017
&intereses de §.95%.

Avales Bancarios para financiar facturas de provesdares del exterior
con vencimientos hasta mays de 2017 (hasta junio de 2016 en 2015)

EFG Bank Zurich
Prestame con vencimientos en junio e 2018 e interés
da 8 2% {7.5% en 2015)

Menas vencimientns corriente

Loz vencimientos de las obligaciones son;
Anos

2017
2018

20186 2.015
17.486.153 12601 B35
251,008 473.745
2.4582.048 1.018.532
100551 759.071
55004 B4 253
1.140.1588 -
105048 72.482
21545078 1423100727
2.016 2.015
1878167 -
1.283.002 1,508 876
25841 2.829.747
- E16.856
1.094 368 3.038.585
1.800.000 1.500.000
£.055.068 9.585.064
(4 £65.901) (7.786.248)
2329167 1.798.6816
2.016 2.01%
- 1.798.816
2,328,167 -
1.7956.816

2.329.167
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14 - BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El salda ¥y movimignta de los beneficios & corto plazo es el siguiente:

2.016 2.5
Apoite patranal 44 GR3 42 810
Fondo de ressrva 13 249 12.084
Décima tercer v cuarte susldo 76439 73415
YYacaciones 358,045 206.687
Compensacion salario digno a2 71
Faricipacicn a trabajadores 385 644 517,320
§78.513 ___ 951457
rigl:] 2.015
Salde =l inicia del ano 951.487 1.048123
Provisicnas 1.744 715 1.732.041
Pagos (1.817.688) {1.628 677
Saldo al finzf del afo g78.514 G951 447

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, tos trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendran derecha a ser
jubilados por sus empleadonres.

Los mowimientos en &l valor presente de la obligacion es el siguients:

2.0116 2.015
Saldo al inicio del afio B5E_ R4 555 448
Costo del perioda 180.725 103,082
Ganancia actuarial (68221 -
Salda al final del afa 832.644 558 541

Bonificacion por desahucio.- De acuerde cen dispasiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacic
de |a relacidn labioral par desahucia solicitade per el empleador o por el trabajader, fa Compafiia benificard con
25% de la dltima remuneracian mensual por cada uno de |es afias de senvicio, prestadoes a la compariia.

Los movimientos en el valor presente de |a ohligacion es el siguiente:

2.016 2.015
Saldo al imicie det afio 207,494 212,348
Costo del periodo 15.087 &8 180
Ganancia actuarial §3.194} -
Saldo 2l final del ano 310,384 297 4086

1.143.033 955.037

Los caloulos actuariales del valor presente de |a obligacidn devengada por concepto de henaficios definidos
fueron realizados par un actuarnio independienta. El valor presente de las obligaciones pot concepto de beneficic
definidos y los costes del servicio actual ¥ e coste del servicio anterior fusran caleulades utilizando ef metoda de
Ia unigdad de crédito proyectada.

Las hipstesis actuariales significativas utilizadas para |a determinagion, de las abligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperads y & mortalidad.
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacion)

Lag principales presuncignes usadag para propositos de log calculos actuariales son tas siguierntes:

2016 2015
Tasas de descuento B45% 8.68%
Tasa esperada del ingremento satarial 4,18% 4,50%
Los importes reconocidos san los siguientes:

Jubilacién patrotal Desahucio

2.016 2.015 2.016

Valar prasente de la oblinacion al 1.331.034 1.232.266 348,566
31 de dicrembre

Cosko ne reconacida [558.394) (573.728) (38177
Pasive neto £232.644 £85.541 310.38%

A partir det gjarcicio 2M2 [a Administracion de la Compafiia decidid no provisionar los  beneficios de
jubilacion de los empleados con tiempo de servicios menar & 10 afies o gue constiituys una desviacion
de las MIIF. En consecuencia el gasto habria sumentads en $586.587 { S 573,725 en 2015 ) v la utilidad
del afio y el patimonio neto habrian disminuida en 507 083 ($487 655 en Z015].

15 - IMPUESTOS

2.016 2.01%
Active por impueasts catrignte
Impueste a la renta 500618 S12.174
Impuasts a la salida de dwizas aTv.2e1 61178
Moetas de cradita SR ' 83 475 127 483
ELEET TO0.547
Pasivo par impuesio corriente
impuests 3! valor agreqads B.5E8 5,454
Contribucion solidaria 3R2 -
Retencionss an |2 fuante
Impuesto a la renta 43,301 20672
impuesto al valer agregado 25.650 17.825
TR 282 S2.09%4
La conciliacién entre Ia utiidad eontable v 1a wtilidad gravable es comp sigue:
2.015 2014
Ltilidad amtes de impuesto a la renta 21852268 3498078
Fartidas conciliatorias;
Ingresos exentas {47 509 (14.879)
353508 no dedocibles 288 182 477,543
Litilidad gravable 2403 600 3.004.742
fmpuesto causado 28 A58 559043
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15 - IMPLESTOS {continuacian)

Ei movimiento del impuesto 2 |a renta somente fue el siguiente;

2.016 2.015
Saldo al inicio del afo {573.352) {B45.503)
Retenciones de kerceros {468.144) {479,700
Impuesta salida de divisas (858,807 {920.223)
Devolucicn de retenciones 403 535 914 031
Impuesto causado 528858 F59 043
Saldo al final del afo {377,908 (973332

1% - PRECHOSE DE TRANIFERENCIA

A partir del afio 2015 la compafiia no esta obligada a presentar el anexo de operactones con Partes Relacionad:
El estudic constituye una base para determinar sflas operaciones con pares relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aprowimen a valores de plena competencia. A1 31 de diciembre de

2014 el informe entregade al SRI en digiambre de 2015 establece que kas transacciones can partes relacionada
st 82 han efectuado como silo hubieran realizado con tercerns independientes en condiciones comparables.

17 - CAPITAL SUSCRITC
Esta representade por 12°000,000 de acciones ordinarias de § 0.10 de valor neminal unitario.

La compesicion accionaria es 1a siguiante:

Acciones
Accioniztas Nacionalicdad No Y
Fideicomise Cef Ecuatortana §.060.000 £8,00
Avtschar Ag SLiza 1.880.000 16,50
Mamema Ag Suiza 1.980.000 168,50
Chasnuis Hofding Ag Suiza 430,000 4,00
Ciuito Haolding &g Suiza 480000 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatrians 120000 1,00
12000000

18 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Con fecha 11 de octubre de 2016 se transfirid el valor de los aportes a una cuanta de pasiva a favor de los
acciomiztas debidoe a que no st considera realizar o corto plezn a capiishizasion.

1% - RESERVA LEGAL

La Ley de compania requiere que se transfiera a Teserva lagal el 10% de ka utitidad neta anual, hasta que
liegue por lo menos al 50% del capital suscrito, La reserva no puede distribuirse come dividenda
en efective, excepto en ceso de liguidacién de ia compaiiia pere puede utilizarse para cubrir perdidas
de operaciones o para capitahzarse.
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20 - RESULTADOS ACUMULADOS

2018 2015
Liilidades acumuladas, distribuibles 16.134 B75S 14 473,507
Reserva de capital 507 334 507.334

16842 208 14 085 841

20.1 Reserva de capital

Incluye los saldas que |3 Compafia registrd como resultado del proceso de conversitn de los registros
cortables de sucres a ddlares estadounidensas realizado por exigencia legal al 31 de marza del 2000,

D& acuerdo con dispesiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en fa
parte gque exceda (as pérdidas acumuladas v las def ditino ejercicin seondimice comcludn, silas hubiersn;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto &n el caso de linuidacicn de la Sompaiia.

21 -VENTAS Y COETO DE VENTA

VENTAS COSTO DE VENTAS
Lineas de negocios 2.016 2.015 2.015 2.015
Agre 41 558 450 42 401 182 31,103 945 31373118
Bomba - repuestos 3.556 BOG 4 521 167 2232 206 2.933.303
Semilla 4.539.288 £.083.509 3.530.831 3.731.475
Vetarinaria 3,357 887 28062660 2564 528 22248974
53322 241 54 368798 39431610 40 282,870
22 - OTROS INGRESOS
2016 2015
tntsreses ganados 134 152 157 420
Ganancia en venta de mabiliario y 2quipos 32678 25279
Otrog F0Z 801 g2d 532
869,831 1.007.231
23 - GASTOS FOR NATURALEZA
2016 2.015
Sueldos v beneficics a los empleados 4842588 4 518,278
Arrendarmianto de inmuebles a49.717 S48 813
Mantenimiente ¥ reparaciones 719 457 G85.199
Fromacitn v publicidad 750,194 o0%.047
Transporte I¥5.034 210852
Segures 217 265 216.050
ImMpuesics, contribucionas y atros _ 423 797 314,705
Servicios Bas 015 BO1.6817
Depreciacidn BRO 422 E5G. 218
CHros 2.090.421 2.008.058
Tota) gastos de ventas y administrativas 11.56% 8038 14.8951.774
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23 - GASTOS POR NATURALEZA (continuacién}

Remuneracionas y beneficios a empleados

Sueldas v salarips
Eeneficios sociales
Aportes al IESS

24 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciernbre son como sigue

Helvetia
Ecuaguimica
Furicar

Helvetig

Ecuaquimica
Fumicar

Conauto

Contylsq

Sancamila
Aceionistas {Nota 18)

2.016 2.015

3.983.518 3.507.482
GO0 858 384.417
758212 725,370

4,542,558 4 818278

Cuentas por cobrar

Corrients No corriemta (2]
2016 2,018 2.016 2.015
a0 2148 b8 322 1.130.455 1.153.553
(5956} 14978 - -
108.150 1635 332 - -
131 400 261632 1.130.455 1.153.593
Cuentas por pagar
Lorriante No carriente
2018 2015 2.016
113.853 127 233 -
- 150.245 -
- 185,895 -
- F.A7 -
21.306 - -
1.0040,000 u -
- - 411 659
1.140 1398 473,748 411 689

{2) Prastamo para |a financiacion de canstrucsian de oficinas v bodegas, devengan intersses del 8% y no

tiemen facha de vencirmiento.

Resurmen de lag principales transaccionas:

Yenta de inverlarios
Compra de inventarios

Gastos por arriendo de inmueblos
Gastes por servicios contables

Compra de servicips
Ingrescs por intareses

2.016 2.015
284 954 F40.199
32.278 168 BY2
248 578 248876
2B0.681 243,268

28,245 475520
96, LaEt D828
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25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL GUE SE iINFORMA

Entre gt 31 de digiewbre dal 2018 y la fecha de emision de Jos estador financieras no se produjeron eventes
que, en la opinian de la Adminisdracian, pudieran tener un efecto importante zobre los estados financieros,

it B )

Ing. Adriana Dugfias Konanz Sr. Oswalds Blancas JDrdan
Wicepresidents Ejecutivo Contador
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