
FARMAGROS A. 

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresadas en dolares de E U A) 

1- INFORMACION GENERAL. 

FARMAGRO SA (en adelante la Compañia) fue constituida el 15 de Febrero de 1990 en 
Guayaquil - Ecuador e insenta el 28 de Marzo de ese año en el Registro Mercantil Su actividad 
principal es la mportación, distibucion y comercializacion a nivel nacional de productos 
quimicos y veterinarios para uso agricola y doméstico 

El dormailio tnbutano de la compañía se encuentra en la ciudadela los vergeles av Los 
Vergeles m2.263 

Los estados financieros de la Compañia por el año termnado el 31 de diciembre de 2016 
fueran aprobados y autonzados por la Administracion para su emisión el 8 de marzo de 2017 

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
información Financiera (NIIE) emitidas por el Consejo de Normas Intemamonales de 
Contabilidad (lASB) Estan presentados en dólares de los Estados Unidos de Amena moneda 
de medicion de ta Compañia de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

La preparacion de tas estados firancieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables También requiere que la Administración era su jutcto en el proceso de 
aplicacion de las polticas contables de la Compañra Las areas que involucran un mayor grado 
de jucio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los 
estados financieros se descnber en la Nota 3 

Las principales politicas contables utilizadas en la prepatación y presentacion de los estados 
financieros se detallan a continuación 

22 Efectivo 

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas cornentes bansanas 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.31 Clasificación 

La Compafua clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. actos fnancteros a 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar actas financieros 
manterudos hasta su vencimiento y actos financieros disponibles para la venta 

Los pasivos financieros se ciasifican en las siguientes categorías pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieras 

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquineron los actos o contrataron los 
pasiwos financieros



La Administracion determina la clasificación de sus «actwos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiente inicial Al 31 de diciembre de 2016 la Compañla mantuvo activos financieros 
en la categoría de "prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma la Compañia solo 
mantuvo pasivos financieros en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas Caracteristicas 
se explican a continuación 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales partes felacionadas y otras cuentas por 
tobrar Son activas financieros no denvados que dan derecho a sobras fijos o detenminables y 
que ne cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estada de situacion financiera que 
se clasifican como activos no comentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situacion financiera por las 
obligaciones fmancieras cuentas por pagar a proveedores partes relacionadas y otros Se 
incluyen en el pastvo comente, excepto par los de vencmienta mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corentes 

2 3 2 Reconocimiento y medicion micial y postenor 

Reconocimuento 

La Compañsa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion Financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición micial 

Las activos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atniburble a la transaccion que de ser significalwos es reconocido como parte del acto 
o pasivo siempre que el achwo o paswo fmanciero no sea designado como de valor razonable 
con cambios en resultados, 

Medicion posterior 

Activos financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada 
aplicando el metodo de la tasa de interes efectiva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso norenal de los negocios 

b_ Cuentas por cobrar a partes relacionadas Representa préstamos efectuados con tasas de 
interes pactadas al momento de la transacción los intereses devengados se registran 
somo ingresos financieros y los pendientes de pago se presenten como parte de las 
cuentas por cobrar 

€ Otras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamos Y anticipos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compañra 
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Pasivos Financieros Postenor a su reconocimiento -nicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de interes efectva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dientro de esta categoria 

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adguindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomnal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 
dias 

b Obligaciones con msttuciones financieras Son pasivos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable neto de los costos que se hayan incluidos en la 
transacción postenarmente se miden al costo amortzado los costos financieros se 
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligación utiizando las tasas de 
interés pactadas 

e Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento) Corresponde principalmente a 
préstamos recibidos “para el financiamiento de la compra de actos se registran 
inicialmente a su vator nominal que no difiere de su valor razonable Posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando la tasa de interes pactadas al momento de la 
transacción Los intereses devengados se registran en gastos fmancieros y los pendientes 
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar 

233 — Detenoro de valor de activos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuendo existe evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de tas cuentas por cobrar 

La existencia de dificultades fnancieras sigmficatwas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización (nanciera y la falta o mora en los pagos se 
consideran málcadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado 

23.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuardo expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del acto o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han hquidado 

2.4 Inventarios 

Las inventanos se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costos de compra otros costos directos (incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamuento! deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de las inventanos y de 
las productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto 
tealizable es el precio de venta estmado en el curso normal de los negocios menos los gastos 
de ventas vanables que aplquen 

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas más otras costos 
relacionados con la importacion



25 Pagos anticipados 

Anticipo a proveedores corresponde a valores entregados bara la adqu sicion de mercaderias 
Se presentan el valor de los desembolsos sealizados y se liquidan a la recepcion del 
inventario 

Seguro represen las pnmas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización con 
cargo alos resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo historico 

26 Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones se fegistra al costo de adquisicion Los dividendos se reconocen 
en os resultados del año cuando sua el derecho a rectos 

27 Propiedad, mobiliario y equipo 

La propiedad mobilano y equipo son regisirados el costo historico menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro en caso de producrse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuirles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos posteriores 

a la compra a constuccion solo son capitaizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la version fluyan hacia la Compañaa y las costos pueden ser 
medidos razonablemente 

  

Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones menores » mantenimientos y 
son registrados en los resultados cuando son incumdos 

Los terrenos na se deprecian La depreciación se calcula por el metodo de iinea recta basada 
en la vida utl estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas utiles de los tienes son revisadas y ajustadas $1 es necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas ubles estimadas son las siguentes 

Tipo de bienes Numero de años 

Edificaciones 175 49 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria equipos e stalaciones 10 
Vehiculos 6 
Otros actwos 10 

Las ganancias o perdidas por la venta a retro de achvos se determinan como la diferencia 
entre los ingresos netos de la transacción y el valor en libros de los activos son reconocidos en 
los resultados del año 

2 8 Perdida por deterioro de valor de activos no financieros 

La propiedad mobiliario y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos O circunstancias que indican que podnan no recuperarse su valor en libras Las 
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que 
se obtendria de su venta o su vator en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable la Compañia registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
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2 9 Impuestos 

El gasta por mpuesto a la renta comprende el impuesto comente y el impuesto difendo El 
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

2.94 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible: Las normas 
trbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
tasa aumenta al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la 
Partcipación directa o indirecta de socios accionistas beneficianos que sean residentes en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excede el £0% la 
(asa aplicable para la sociedad sera del 28% 

A partr del ejerawio fiscal 2010 entro en vigor lz norma que exige el pago de un “anticipo 
ninio de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 9 2% del patnmonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 0.4% de los 
Ingresos gravables y D 4% de los activos 

La refenda norma establece que en caso de que el impuesto a ta renta causado ssa menor que 
el monto del anticipo mimo "este último se convertrá en Impuesto a la renta definitwo 

292 impuesto diferido 

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los actvos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporanas) Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la utiidad fiscal en el futuro Los actos por 
impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
disivanuyan la utilidad fiscal en el futuro y cualquier perdida o credito fiscal no utilizado Los 
actos por impuestas difendos se miden al importe maximo que sobre la base de la utilidad 
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se restsa en cada fecha sobre Ja 
que se míorma y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas mpositwas que se espera aplicar a la utiidad 
(pérdida) fiscal de los penados en los que se espera realizar el activo a cancelar el pasivo 
sotre la base de las tasas imposiiwas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado al final del penodo sobre el que se mforma 

2 10 Benoñicios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Correspanden prinoipalmente a 

a Deco tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

b- Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participacion alos trabajadores Calculada en función del 15% de la utlidad contable anual 
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año



Beneficios de largo plazo 

La Compañia tene un plan de beneticio definido para jubilacion patronal y bomficacion por 
desahucio normado por las leyes laborales ecuatonanas 

La Compañía determina anualmente la provision para jubilacion patronal y bontficacion por 
desahuco con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito 
Unitano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la Secha del estado de 
sruación financiera 

Las hipotesis actuanales incluyen varables como son tasa de mortalidad edad sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remunerationes, (258 de rotacion entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en las supuestos acluanales se Jegisiran en el estado de Otra Resultado Integral 
(ORI)_ se reflejan Inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasfficadas en la 
utilidad o perdida del periodo 

2 11 Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por rector neta de 
descuentos e mpuesto al valor agregado. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacta la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ta Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y benefiatos 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos 1 a 
mantener un control sobre los mismos 

2 12 Costos y gastos 

Se registran al costo historico en el persoda en que se conocen 

2 13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en tos estados fmancieros mo se compensan los activos y pasios 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos can origen en transacciones que contraciualmente o por una norma 
legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intencion de liguidar 
por su importe neto o de realizar el actwo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea 
se presentan netos en resultados 

13



2 14 Aplicación y cambios en politicas contables y revelaciones 

Durante el año 2016 la Administración de la Compañia ha aplicado las siguientes 
modificaciones emitidas 

Modificaciones a la NIC 19. Planes de beneficios definidos — tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones 
por beneficios post — empleo debe determnarse con referencia a la de los rendimientos de 
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del pertodo de reporte La evaluacion 
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de afta calidad dlebe sera nivel de la 
moneda en que tos beneficios deben ser pagados Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales honos corporativos de alta caldad se deben utlizar las 
renómuentos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

Al ser el dotar de fos Estados Unidos ta moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a 
pagar los pasos por beneficios defmidos y considerando que el mercado de bonos 
corporativos de alta calidad en Ecuador na es profundo se ha establecido que la tasa para 
descontar los pasivos por beneficios defmidos debe ser determinada por referencia a la tasa de 
tos rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta cahdad de los Estados Unidos 
Previo a la modificacion de esta norma la tasa de descuento utilizada por la Compañia se 
determinaba por referencia a los banos del gobierno ecuatonano 

Modificaciones a la NIC 1 Imcrativa de revelacion 

Las enmiendas clanfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación especifica 
requenda por las NIIF_ si la formación resultante de tal revelación no es matenal y da guia 
sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propósitos de revelación Sin 
embargo las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion 
adicional cuando el cumplimiento Con un requenrmiento especifico de NIF es insuficiente para 
pernutr que los usuanos de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
particulares eventos y condiaones sobre ta posicion financiera y resultados de operación 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañía son 

Con vigencia efectiva a part del 1 de enero de 2017 

Modificacion a la NUF 7. Imciativa de revelación 

Modificacion a la NIC 12 Reconocimiento de actwos por Impuestos diferidos por perdidas no 
realizadas 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

NIF 15 Ingresos proventantes de contratos con clientes 

BF 16 Arrendamientos 

La Administración de la Compañia estma que la adopcion de las normas y enmiendas no 
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelación 
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3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utilizados por la Admiustración de la Compañía se evaltan 
continuamente y se basan en la expenencia hslánca y otros factores Incluidas las expectativas 
de sucesas futuros que se consideran razonables bajo las arcunstancias 

Las estimaciones contables sesultantes por definición raramente igualaran a los 
correspondientes resultados reglas A CONIUaCIon se exphran Jas estimaciones y Juicios gue 
tienen un riesgo signficatwo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
actos y pasivos dentro de periodos contables postenores 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La estimacion para cuentas incobrables se determma en base a una evaluación de la 
antiguedad de los saldos por cobrar y la posibllicad de recuperacion de los mismos La 
Provisión se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se 
acreditan a otros ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuanal de la 
Jubilación patronal y bonificación por desahucio tendrá impacto en el valor en libros de las 
obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributanas 
complejas y a los cambios en las normas tniutanas se requiere un grado importante de juicio 
para determinar la provision para el impuesto a la senta exslen Muchas transacciones y 
catculos para los que la determinación última del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reronocieron inicialmente tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y tas 
Provisiones por impuestos difendos en el ejercicio en que se realice tal determinación 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañfa la exponen a una variedad de nesgos fmanaieros. riesgos de 
mercado (Incluyendo el nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y nesgo de precio), 
tiesgo de crédito y nesgo de fiquidez El programa general de admunistracion de nesgos de ta 
Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de las mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Gerencia General hene a su cargo la administración de nesgos de acuerdo con las ponticas 
establecidas identiica evalía y cubre los nesgos financieros en coordinación estrecha ton las 
unidades operalivas de ia Compañia



a Riesgo de mercado 

La Compañia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de mterés variables ajustadas tnmestralmente estas 
vanaciones han sido minimas por lo que no han afectado significatwamente el resultado de 
la Compañra 

b Riesgo de crédito 

El nesgo de credito surge del efecivo y equivalentes al efectivo así como de ía exposicion 
de los créditos de los clientes que meluye a los saldos pendientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y 
cobranzas a quienes se les conceden creditos con un plazo máximo de 45 60 y 150 dias 
de pago elas divisiones consumo - farma y veterana y agro respectivamente 

No se exceden los Ilmites de crecito durante el periodo y la Admmistración no espera que 
la Compañía incurra en perdidas par el incumplimiento de las obligaciones contractuales 

El riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a clientes es Ímitado debido a 
que la entrega de la vivienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

e Riesgo de liquidez 

Es el nesgo de que la Campaia no pueda cumplir con sus abiigaciones inencieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañsa para gestonar este riesgo es 
asegurarse de conter con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y 
cumplir con el pago de sus obligaciones fnancieras cuando vencen sin incurnr en pérdidas 
inaceptables o arnesgar su reputación 

42 Gestion de capital 

Los objetwos de la Compara al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a Sus 
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital 

Consistente con la ndustna la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta Ówdia entre el captal total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones 
financieras” cuentas por pagar a proveedores a compañias relacionadas y Gtras cuentas por 
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el 
“patrimomo neto” mas la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

2006 2015 
ot deuda can terceros 28 64a 085, 23 895.791 
Menos Efectivo y equivalentes al efertwo 1.226.979 2160255 
Deuva neta Dar 21745435 
Total patrio reto 18573977 arar 64 
Capialtotal 5361 084 29067077 
Rato de apalancamiento 29,5% 50% 
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$5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los actwos y pasivos financieros mantenidos por la Compaña es el siguiente 

Activos flnancieros al costo amortízado 
ferro y equwalenves al efectivo 
Cuentas por cobrar a llantos 
Partes relocionadas 
Otras cuertas por cobrar 
Inversiones en acciones. 
Otras activos 
Total activos financieros 

Pasivos finanmeros al costo amortitado 
Provwedores y otras cuentas por pagar 
Obligaciones financieras 
Partes relacionadas 
Otros pasivos francia, 
Total pasivos financieros 

AL 31 de diciembre del 2016 
Cormente 

12695 
19782,457 

366434 

21 976879, 

20.279.297 
4565901 
1140.98 
219523 

26.914.919 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

No corriente 

1130455 

16490 
25673 

1172.68 

2389 167 

2329 167 

AL31 de diciembre del 2045 
Corrlente 

2150365 
17 603610 

102815 

19.296.780, 

14 094315 
7186248 

2I5StZ 
22 096 975, 

No cormente 

1153 509 

25.499 
23203 

1993826 

1798616 

1798 810 

La adimmistracion considera que los importes en litros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aprowman a su valor razonable



$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

— 206 
Efectivo en caja 14910 15 960 

Efectwo en bancos 1212069 1530295 
Deposito a plazo con vencimiento en enero 800 000 

de 2010 e Interés de 5 25% 
1225 979 2150355 

7 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

— 20 
Clientes 
Relacionados (Nata 24) 191 400 261602 
No relacionados 20430834 18024802 

Provisión por deterioro (838 778) (692 883) 
—evezesr TS Om 

Proveedores 34 580 62 509 
Empleados 118 016 77 895 
ánteipos 162 392 123787 
Otras 51446 2411 

20159891 — 17870212 
  

La antiguedad de los saidos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente 

2016 2015 

Por vencer 11957293 10030504 
Veneidas 
1230 dias 2514119 3668 188 
3 a 60 dias 1626 916 1205765 
81 en adelante 4523 905 3392 037 

20622234 18 296.494 
  

El movimiento de la provision por detenoro es el siguiente 

2016 2015 

Saldo al inicwo del año (692 882) 1549 453) 
Provision (192 655) 1173719) 
Castigo 46761 30 289 
Saldo al final del año (838778 (892 883) 

  

8 - INVENTARIOS 

2016 2015 

Agroquímicos 15834762 14952627 
Suministros y matenales. 7768 6780 
Mercadenas en tránsito $964 529 1889234 
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9 PAGOS ANTICIPADOS 

Seguros 
Otros 

10 - PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO 

Terrenos 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipo de computacion y software 
Vetuculos 

Depreciación acumutada 

Terrenos 
Edificamones 
Muebles y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipo de computacion y software. 
Vehiculos 

Depreciacion acumulada 

  

588 907 
1497 378 
470 805 
793 049 
526 674 

3 373145 
7 249 958 
(2.978.299) 
4271 665, 
  

1-1 2015 

368 575 
1387710 
417 418 
708 783 
389 292 

3053342 
8275 120 

(2 445 221) 1659 318) 
3829 898 

—Atciones 

24 465 
36 282 

156 409 
29 906 

343 425 
500 488 

(660 422) 
(69954) 7 87 

— Adiciones 

230 332 
109 868 
53 387 
85.066 

147 681 
493 687. 

1118821 

450503 

2016 2015 

115201 89453 
42097 518 

12 0087 

Ventas y/o 
Relros 12:31 2018 

588 907 
11521 843 

2.356 510.442 
(4261) 945197 
(4789) 551791 

(107280) _ 2609280 
(i1T 580) —F70rAb0 
108314. _ (3530400) 

187080 
  

Ventas ylo. 

Retos 1212019 
. 588 907 

1497 378 
470505 

(800) 79308 
(1028) s26674 

——MB3eBA) aora tas 
(144 983) 7249 958 
125247. 9782983) 
MB TIT 74271605 

  

AL 31 de Diciembre incluye los siguientes actwos totalmente depreciados. 

Muebles y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipo de computacion y software 
vehiculos 

141 OTROS ACTIVOS 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 24) 
Inversiones en acerones (1) 
Depósitos en garantia 

(1) Inversión en Fumicar S A con una participación patrimonial de 0,29%. 

— 1081370 

2008 2018 
120458 161 182 
305291 147 603 
64 358 343 074 

— 30816 

  

2016 2015 
1130455 1753508 

16.490 16.490 
—Q260rs _ as7es i7z61e: 7 1192:28 
  

to



12 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Extenor 
Locales 

Relacionados 
No relacionados 

Roles por pagar. 
Retenciones al personal 
Préstamos relacionadas (Nota 24) 
Otras 

13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Banco Bolivanano 
Prestamos con vencimentos mensuales hasta octubre de 
2018 e teres de 8 83% 

Avales Bancanos para financiar facturas de proveedores con 
vencimentos hasta mayo de 2017 (abri de 2016 en 2015) 

Banco Internacional 
Prestamo con vencimiento en marzo de 2017 e mieres de 
8 95% (octubre de 2016 e interes de 3 95% en 2015) 

Préstamo con vencimientos mensuales hasta jubo de 2017 
e intereses de 8 95% 

Avales Bancanos para financiar facturas de proveederes del extenor 
con vencmientos hasta mayo de 201? (hasta junio de 2016 en 2015) 

EFG Bank Zunch 
Prestamo con vencimientos en junio de 2013 e mterés 
de 82% (7 5% en 2015) 

Menos vencimientos cornente 

Las vencamentos de las obligaciones son 

Años 

2017 
2018 

18 

  

17488 153 

254 096 

2492048 
100691 
59 504 

1140 198 

109 058 
0 

  

1979167 

1263 092 

258 421 

1894 388 

11600 000 

5 985 088 

(4.665 905) 

2328167 

2015 

12801 635 

473748 
1018592 

79.071 
64.258 

72.482 
310727 

2015 

1598 876 

2829747 

516 856 

3039 585 

1600 000 

9585 064 

(7 786 248) 

1738516 
  

2016 

— 22987 
— er 

2015 

1798 816 

Tí 
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44 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimiento de los benefiias a corto plazo es el siguiente 

20067 5 
Aporte patronal 44083 42910 
Fondo de reserva 13 249 12 084 
Décimo tercer y cuarto sueldo 76490 73415 

Vacaciones 3S804s 205687 
Compensacion salario digno. 92 n 
Partapacion a trbajacores 285 644 $17 320 

S7E51g ess 
  

2016 2016 

Saldo al micio del año 951 487 11048123 
Provsianes 1744715 1732041 
Pagos (1837688) _ (1828677) 
Saldo al final dol año 

  

Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo los trabajadores que por vete 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecha a ser 
jubilados por sus empleadores 

Los movinentas en el valor presente de la obligacion es el siguiente 

— 2006 so 
Saldo alinic del año 658 541 555448 
Costo del pemodo 180725 103 092 
Gananaa actuarial (6622) 
Saldo al final del año 832 644 658 541 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de termiack 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador la Compañia bomhicará con 
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de seracio prestados a la compañía 

Los movimientos en el valor presente de la obligación es el siguiente 

2018 2015 

Saldo al micio del aña 297 496 212.348 
Costo del periodo 16 087 85150 
Ganancia actuarial 2194) 
Saldo al final del año 310389 297 485 

1143033 856 037 
  

Los calculos acluariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos 
fueron realizados por un actuano independiente El vator presente de las obligaciones por concepto de beneñok 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metoda de 
la unidad de crédito proyectada 

Las hipotesis actuanales s:gniicatwas utilizadas para la determnacor de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento mcremento salanal esperado y la mortalidad 
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion) 

Las prncipales presunciones usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes. 

2006 8 
Tasas de descuento 846% 868% 

Tasa esperada del incremento salanal 419% 450% 

Los importes reconocidos son los siguientes 

Jubilación patrona! Desahucio 
016 208 018 

Valar presente de la obligación al 1391 034 1232286 348 568 
31 de Aciembre 

Costo mo reconocido (658 390) _ (S787O5) (98177 
Pasto neto e37bd — Eb5sn 1039 

  

A partir det ejercicio 2012 la Admiistración dela Compañra decidió no provsionar los beneficios de 
Jubilación de los empleados con tiempo de servicios menar a 10 años lo que constituye una desviación 
delas NIF. En consecuencia el gasto habria aumentado en $596 507 ( S 573 725 en 2015) y la utilidad 
del año y el patnmonto neto habrian disrunuida en 5507 082 ($487 666 en 2015) 

15 IMPUESTOS 

206 2018 Acto por mpuesto comente 
Impuesto ala renta 500618 512174 
Impuesto ala salida de dsas 377291 61179 
Notas de crédita SRI 89 478 127 493 

Tar or 
  

Pasivo por impuesto comente 
impuesto al valor agregado 8952 5394 
Contribucion soligana 352 
Retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta 43301 28.672 
Impuesto al valor agregado 26650 17.929 

TT 72 52094 
  

La concibación entre la uticiad contable y la utilidad gravable es como sigue 

— 2016 a 
Unidad antes de mpuesto al renta 2168220 2498078 
Partcas coneliatonas 

Ingresos exentas 147 509) (14 979) 
Gastos no deducibles 280 182 421543 

Unidad gravable Todo: 004 7az 
Impuesto causado d2y 058 560 dd 
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A5 - IMPUESTOS (continuación) 

El movimiento del impuesto a la renta comente fue el siguiente 

0 so 
Saldo al mio del año (673 362) (850 503) 
Retenciones de terceros (468 149) (479700) 
Impuesto salida de divisas (858 807) (920 223) 
Devolución de retenciones 493 536 914031 
Impuesto causado 528 858 1859 043 
Saldo al final del año 1877809) ($73 352) 

  

46 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

A partir del año 2015 la compañía no esta obligada a presentar el anexo de operaciones con Partes Relacionad 
El estudio constituye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproxwmen a valores de plena competencia AI 31 de diciembre de 
2014 el nforme entregado al SRI en diciembre de 2015 establece que las transacerones con partes relacionada 
st se han efectuado como si lo hubieran realizado con terceros dependientes en condiciones comparables 

17 - CAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 12'000,000 de acciones ordinarias de $ 0 10 de valor nominal untano 

La composicion accionaria es ta siguiente 

  

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No 

Fidexcomiso Cef Ecuatonana 6:60 000 5800 
Avischar AQ Suza 1 880 000 1650 
Mamema Ag Suiza 1980.000 1650 
Chasquis Hotdimg Ag Suiza 480 000 400 
Quito Holding Ag Surza 480.000 400 
Fidexcomiso Elns Ecuatoriana 120.000 100 

1z 000 000) 
  

18 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

Con fecha 11 de octubre de 2016 se transfino el valor de los aportes a una cuenta de pasivo a favor de los 
accnsstas debido a que no se tonsidera reofizar a corto plazo la capitalización 

19 - RESERVA LEGAL. 

La Ley de compañía requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual hasta que 
llegue por lo menos al 50% del capital suscnto La reserva no puede distibuirse como divdendo 
en efectivo excepto en caso de figuidación de ia compañia pero puede uliizarse para cubrir perdidas 
de operaciones o para capitalizarse 
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20 - RESULTADOS ACUMULADOS 

2018 2015 

Utilidades acumuladas distripulbles 16 134876 14478507 
Reserva de capital 507 334. 507 324 

8542209 — 1098561 
  

20 1 Reserva de capital 

Incluye los saldos que la Compañaa registró como resultado el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acresdor de esta reserva podra capitalizarse en a 
parte que exceda las perdidas acumuladas y las def ultimo ejercicio económico concluido sitas hubieren 
Utilizado para absorber pérdidas o devuelto n el caso de linwdación de la Compañia 

21 - VENTAS Y COSTO DE VENTA 

  

  

VENTAS GOSTO DE VENTAS. 
£ineas de negocios 2018 2018 2018 2015 

Agro 41 568.469 42AD1162 31103945 31373118 
Bomba - repuestos 3566608 4B21167 22322086 2933303 
Semila 4539268 5083809 3530831 3731475 

Vetennana 3 957 887 162.660 2564528 2274974 
BI 32724 T, 54868798 39431610. 40262870 
  

22 - OTROS INGRESOS 

2916 2015 

Intereses ganados 134 152 157.420 
Ganancia en venta de mobiliario y equipos 32 878 25279 
Otros 702 801 824 532 

EE 1097231 
  

23 - GASTOS POR NATURALEZA 

2016 2015 

Sueldos y beneficios a los empleados 4942 588 4618278 
Arrendamiento de inmuebles $49 717 548 813 

Mantenimiento y reparaciones 719.457 665 199 
Promoción y publicidad 750 194 909 (47 

Transporte 378.034 210652 
Seguros 217 265 216 090 
Impuestos contribuciones y otros 423 797 314 703 
Servicios 838 015 801 817 

Depreciación 880 422 659 218 
Otros 2.090 421 2.008 058 
Total gastos de ventas y administratwos 115699087 10951774 
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23 GASTOS POR NATURALEZA (contmuacion) 

Remuneraciones y beneficios a empleados 2016 2.015 

Sueldos y salarios 3583 519 3 507 482 
Beneficios soctales 600 858 384 417 
Aportes al 1ESS 758 212 726 379 

842 588     618278 

24 «INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de chciembre son como sigue 

Cuentas por cobrar 
Comente No coria (7 

z016 2015 7016 2018 

Helvetia 90219 26322 1130455 11535% 
Ecusquimica (6 958) - 978 
Fumcar 108 150 163 332 

ASADO 261632, 1130485 1153583 

Cuentas por pagar 
No cormiente 

  

2016 

Helveta 113.893 127 233 - 
Ecuaquimica 150 248 
Fumicar 188.695 
Conauto - 737 

Coniyteg 21306 - 
Sarcamio 1.009 090 - 
Accionistas (Nota 18) - - 411689 

1140195 73738 411689 
  

(2) Prestamo para la imanciacion de construccion de ofiomas y bodegas devengan intereses del 8% y no 
tienen fecha de vencimiento 

Resumen de las principales transacciones 

2016 2015 

Venta de inventarios 284 954 740 190 
Compra de inventarios 312 278 1189 872 
Gastos por arriendo de inmuebles 248 976 248 976 
Gastos por servicios contables 280 681 248 268 
Compra de servicios 39 346 475529 
Ingresos por intereses 96 660 98 288 

25



25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre 61 31 de diciembre del 2018 yla fenha de emision de Jos estavos financieros no se produjeron eventos 
«ue enla opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

    ll 
Ing Adriana Dueñas Konanz Sr Oswaldo Blancas Jordan 
Vicapresidente Ejecutwo Contador 
 


