PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

FARMAGRO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacidon de Farmagro S.A., al 31 de Diciembre de 1996, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de Ia
Compaiflia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniébn sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acnerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de s1 los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de praebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelacionies presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados vy de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera de Farmagro S.A., al 31 de Diciembre de
1996, los resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo por €l ano terminado en esa fecha,

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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. FARMAGRO $.A,
I ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
l Sucres
enmiles
' ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: |
Caja y bancos 65,357
l Cuentas por cobrar (Nota 2) 3,806,541
Inventarios (Nota 3) 5,980,834
Gastos anticipados 34 665
' TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,497 597
‘ ACTIVO FIUO (Nota 4) 1,351,252
l OTROS ACTIVOS 27,151
TOTAL ACTIVO 10,8 TGIOOO
' PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar {(Nota 5) 3,361,477
Préstamos de accionistas(Nota 6) 734,081
Pasivos Acumulados , 158,513
l TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,255,071
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 237,735
. PATRIMONIO
Capital social {Nota 8) 3,000,000
Reserva legal (Nota 9) 37,505
l ‘ Reserva por revalorizacion del patimonio (Nota 10) 2,477,805
Utilidades acumuladas 867,884
TOTAL PATRIMONIO 8,383,194
l TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ] oi 8765000
' Ver notas a |os estados financieros 2



FARMAGRO $.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Sucres
en miles

VENTAS NETAS 17,322,869
COSTO DE VENTAS 12,443,937
UTILIDAD BRUTA 4,878,932
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 2,532,649
Administrativos 968,213
Depreciacion y amortizacion 328,353
TOTAL 3,829,215
UTILIDAD DE OPERACION 1,049.717
OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Gastos financieros 19,853
Otros, neto 267,116
TOTAL 286,969
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 782,748
Participacidn trabajadores 115,129
Impuesto a la renta 147,955
TOTAL 283,084
UTILIDAD NETA 499,664

Ver notas a |os estados financieros 3




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Resarva por
Capital Resetva Revalorizac. Reexpresion Utilidades
Social Legal Patrimonio Monelaria Acumuladas
(Sucres en miles)

Enero 1 de 1996 3,000,040 3,350 281 {1,368,664) 310,804
Apropiacion 37,506 (37,505)
Efectos de correccion monetaria 1,661,233 {1,167,045) 81,306
Aluste afios anteriores 13,615
Utilidad neta 499,684
Compensacion saldo deudor {2,533,709) 2,533,708

Diclembre 31 de 1996

Ver notas a Jos estados financieros 4




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento de activo fijo, neto

AUMENTO NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE CPERACION:

Utilidad neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Prowvisidon incobrables
DepreciaciOon y amortizacion
Jubilacidon patronal y desahucio
Participacion trabajadores
impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a 1os estados financieros

Sucres
en miles

15,515,584

(15,210,377)
305,207

'ﬂ

(283,698)

21,509
43 848

65357

499,664

43,021
328,353
66,408
115,129
147,955

(1,807,285)
(1,507,6886)
131,401
(11,336)
2,369,085

(70,472)

305.207



EARMAGRO $.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compania esta constitulda en Ecuador desde 1990 y su actividad principal es la importaciodn,
distribucidn y comercializacion de productos quimicos, farmaceuticos y veterinarios para uso
agricola y doméstico.

Las politicas contables de la compafila son las establecidas o autarizadas por la Superintendencia
de Compaiias

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema de Correccidn Monetaria de
conformidad con 1o establecido en disposiciones legales, utilizando para ello el indice Nacional
de Precios al Consumidor, para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las
partidas no monetarias del Estado de Situacion.

El indice de actualizacidon para los saldos fue de 26,16%.El indice proporcional mensual es el
resultado de dividir el ajuste anual enire doce.

Partidas no Monetarias

Los saldos de las partidas no monetarias fueron ajustados, en funcion a la variacion porcentual en el
indice de ajuste considerando la fecha de origen de tales partidas.

E} ajuste a tales partidas se registrd como un mayor 0 menor valor de las cuentas, utilizando como
contrapartida la cuenta Reexpresion Monetaria.

Inventarios
Estan valuados al costo ajustado que no exceden a los valores de mercado.
Activo Fijo

Esta registrado al costo ajustado, el cual se deprecia por el método de linea recta en funcidon de los
afios de vida ufil estimada de 10 afios para instalaciones, equipos y muebies y enseres y 5 para
equipos de computacion y vehlculos.

Moneda Extranjera

El activo y pasivo en moneda extranjera esta registrado al tipo de cambio vigente en el mercado
libre al 31 de Diciembre de 1996 de S/. 3,632 y S/. 3,634 por US doblares respectivamente,

Jubilacidon Patronal

El Codigo de Trabajo establece que el empleador otorgara beneficios jubilatorios a los trabajadores
que por veinte (20) afios 0 mas, presten servicios continuados a la compafiia.
La provisidn anual se efectlia en base a estudio actuarial independiente.

Desahucio

El Codigo de Trabajo establece que el empleador beneficiarad al trabajador con el veinticinco por
ciento de la Oltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.
La provision anual se efectua en base a estudio actuarial independiente.



Nota 2 - Cuentas por Cobrar

Comerciales

Anticipo a proveedores
Empleados

Prowvision incobrables
iereses diferdos
TOTAL

Nota 3 - Inventarios

Agroquimicos
Imporntaciones en transito

TOTAL

Nota 4 - Activo Fijo

Sucres

3,805,439
15,206
87,665

(66,209)

(2,560)
3,806,541

Sucres

en mijes

5,305,652
285,182

5I5901834

El movimiento en 1996 fue el siguiente:

COSTO AJUSTADO:
Instalaciones

Equipos

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

Nota § - Cuentas por Pagar

Proveedores
Exterior
Locales
Ecuaquimica C.A.
Otras
Compafiias relacionadas
impuestos por pagar
Otras
TOTAL

Ventas y/o  Correccion
1-01-96 Adiciones Retiros Monetaria 12-31-96

meesbiaieessesl sl e SoslEeeeshoaneeeesiipeeesbilEEE 0 b — g ——r—

(Sucres en miles)

57,800 7,822 16,100 81,722
355,455 22,230 (18,951) 91,489 452,203
210,165 22,245 (4,198) 57,747 285,058
310,972 84934  (156,798) 50,840 280,048

1,070,870 164,368 (66,363} 243,133 1,412,108
2,005,362 301,599 (244,311) 459,289 2,521,939

(862,812) (325,009) 226 409 (209,47%) (1,170,687)
1,142,750 (23,410) (17,802) 2491814 1 i351 1252

Sucres

en miles
2,863,732

191,381
57,368
80,343
10,523

148,130

3,361,477
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Nota 6 - Préstamos de Accionistas

Al 31 de Diciembre de 1996, representa préstamos por US $ 202,004, pagaderos en 1998 sin intereses.

Nota 7 - Provisiones

El movimiento en 1996 fue el siguiente:

Pagos y

1-01-96 Provisiones Otros 12-31-98
(Sucres en miles)
Incobrables 56,188 43,021 99,209
Participacion trabajadores 79,671 115,129 (69,821) 104,979
Impuestio a la renta (71,273) 147,955 (74,475) 2,207
Jubilacidn patronal 143,807 80,011 203,818
Bonificacion por desahucio 27,429 6,488 33,917
Nota 8 - Capital Social

El capital social esta representado por 30 miliones de acciones ordinarias de S/. 100 de valor nominal
unitano.

Nota 9 - Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacidon obligatoria del 10% de la utilidad anual para su
constitucidn hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utitizado para cubrir pérdidas.

Nota 10 - Reserva por Revalorizacidon del Patrimonio

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales, con excepcidn de utiidades o pérdidas acumuladas.
El saldo de esta cuenta no puede destribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser utilizado
para absorber pérdidas, reexprasion monetaria deudara o capitalizarse.



Nota 11 - Reexpresion Monetaria

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saldo de esta cuenta no
estd sujeto a reexpresion.

El efecto de la reexpresion monetaria se registrd en las siguientes cuentas:

Sucres
en miles
Inventarios 323,703
Activo fijo 249 814
Otros activos 1,977
Reserva por revalorizacién del patrimonio (1,661,233)
Utitidades acumuladas (81,306)

Reexpresion monetaria (1 315730452

Al 31 de Diciembre de 1996, la Compailla compensé S/. 2,533,709 de reexpresion monetaria con
reserva por revalorizacion, esta compensacion no genera crédito tributario.

Nota 12 - Posicién Neta en Moneda Extranjera

Como resultado de las transacciones en moneda extranjera, se presenta la siguiente posicion en US
ddlares al 31 de Diciembre de 1996:

U.S, dbjares
Caja y Bancos 3,686
Inventarios 76,500
Total activo 80,196
Cuentas por pagar 796,539
Préstamos de accionistas 202,004
Total pasivo 998,543
Posicion neta negativa 918‘347
Nota 13 - Transacciones Significativas con Compaiiias Relacionadas
Durante 1998 las siguientes transacciones afectaron resultados:
Sucres
en miles
Compra de mercaderias 338,172
Gastos por sernvicios contables recibidos 84,085
Amendo de oficinas y locales comerciales 109,181
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