Profestonales ¢ Seruéeiod Profisen C. Ltda.

Auditores Independi¢ntes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FARMAGRO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de sitnacion de Farmagro S.A., al 31 de Diciembre de 1994, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disenada v realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por Ia
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos gue nuestra anditona provee una base razonable para nuestra opmion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Farmagro S.A., al 31 de Diciembre de
1994, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador. |
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FARMAGRO S.A.
ESTADD DE SITUSLCION Al 31 DE DICIEMBRE DE 1994

Sucres

en miles
~RCTIVO
AETIVO CORRIENTE:
Caia v bancos 19.689
Cuentas por cobrar {(MNota 2} 1.363.572
Iinventaripos {Nota 3) 3.171.335
Bastos anticipadons 41.8623
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,594.219
ACTIVO FIJO {Nota 4} 809,702
OTROS ACTIVOS {(Nota S5) 29 .063
TOTAL ACTIVD 2.434.984
PASIVO Y PATRIMONIO
PARASIVE CORRIENTE:
Cuentas por pagar {(Nota 6) F00.670
FPasivos acumulados @3.800
TOTAL PASIVO CORRIENTE Q94,075
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 136.737
PARTRIMONIO:
Capital social {(Nota 8) 3.000.000
Reserva facuitativa 273.5957
Reserva por revalorizacion del Patrimornio {Nota 10) 2.186.933
HReexpresion monetaria {Nota 11) {1.184.015)
Utiligades acumul adas 49 ., 697
TOTAL PATRIMONIO 4,324,172
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 5.834.984

Vier notas a los estados financieros
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FARMAGRO $S_A.
ESTAPDO DE RESULTADOS
R Rl BNU ITRBMINARIX) R L BRI CERMBRR DR L334 N —
Ducres
_eén miles
VENTAS NETAS Q. 796 . 3862
COSTO DE VENTAS 7.083.348
UTILIDAD BRUTA 2.713.014
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 1.420.4585
Administretivos h29.879
Depreciacion 236. 258
TOTAL 2.186. 393
UTILIDAD DE CPERACION 26.821
OTROS EGRESQOS (INGRESOS)
Gastos financieros 60,198
Qtros, neto 4.748
TOTAL 84 .8485
UOTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
£ IMPUESTO A LA RENTA 461.6875H
Participacién trabajadores £3.251
Impuesto a la renta 898.1086
TOTAL 167 .3567
UTILIDAD NETA 294 . 3183
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. Ver notas a loes egtedos financieros



FARMAGRO O.A.
ESTBDO DE EVOIHCIDN DEL P&TRIHDHIO

Resrv. por
Capital ___ _BReservas  Revaloriz. Reexpresién Utilidade
_wocial = legal Facultativa Patrimonio Mopetaria Acumulads

{Sucres en miles)

. 1 de Enero de 1994 1.500.000 24.000 144 541 1.359.518 (882.212) 202.845
Aproplacion 7.300 195.645 {202.845
Capitalizacidn 1.800.000 (31.300) {88.700)

Ajuste (7.708)
Efectos de
correcclion Monetaris 866.115 (705.227) 43,697

Utilidad neta 294,315

Lompensacifin Reexp.

monetaria {73.527) 441.424 (3687.897
Crédito tributaric 14.706 73.579
‘ 31 de Diciembre de 1994 3.000.000 — 273.557 2.146.933 {1.146.015) 45 _687
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. Ver notas a los estados financieros
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FARMAGRO S_A.
ESTADO DE FLUJOS DE RFECTIVO
SOR 352, AN THREMOINADO Ry 31 DI DICIRMBRE it 2324
SRCTes
—en miles
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CPERACION:
BEfectivo recibido de clientes 0.854.658
Efectivo pagadso & proveedores v otros {11.022.798)
Efectivo neto ntilizado en activid. de operacidn (1.068.140)
FLUJOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DR INVERSION:
compra de activo fijo {267 .401)
Efectivo neto utilizado en activid., de inversiodn (287 .401)
FLUJOS DE ERFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de sccionistas 1.400.000
. Efectivo neto proveniente de activ.de financiamientoc 1.400.000
AUMENTO NETO DE ERECTIVO 84,459
RFECTIVO AL INICIO DEL AfO (44 .770)
EFECTIVC AL FINAL DEL ARO 19 .688
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FARMAGRO S.A.
ESTADO DE FIUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

POR b ARO ITREMINADO R s 1 SMERE DE 1904

Sucres
—_en miles
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 294 .318
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
BFECTIVO HETO UTILIZADO EN ACTIVIDADKES DE
OPERACION:
Provisliétn inccbrables 12.9890
Depreciacidédn de activo fijdo 213.520
Amortizacidn cargos difericdos 22.738
Provisiétn beneficios soclales 25 _5E4
Jubilacién pastronal y desashucio 42 . 857
Provisiétn participacidn trabajadores 89.2561
. Provisidn impuesto & la renta 981086
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS HETOS:
Cuentas poy cobrar 152.944
Inventarios f1.128.648)
Qastoe anticipados {31.353)
Otroe activos { 30 )
Cuentsas por pagar (B02.561)
Pasivos acumulados {37 .826)
EFECTIVC NETC UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE QPERACION (1.0868.140)
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. Ver notas & 1os estadeos financieros



FARMAGRO O.A.
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

U Kb ONOQ TARMINAID I L DE 13) sapnk D 13994

Nota 1 — Politicas Contables Significatlivas

La Compaiiia ests constitulda en Heouador desde 1980 vy su actividad
principal es la importaciodn, distribucidén v comercializacidn de
productos guimicos, farmacéunticos y  veterinarios para uso
agricola vy comestico. Las politicas contables de la compafiis son
las estabiecidas © autorizadas por la Superintendencia de
compafiia.

Base de Presentacidn

Los estados financiercs han sido preparados aplicando €l Sistema
de Correccidtn Monetaria Integral de conformidad con 1o
establecidec en disposiciones legsasles, utilizando para ello
principelimente, €l Indice Nacional de Precios al Consumidor, parsa
dar efecto a los cambios en el poder adguisitivo del sucre a las
partidas no monetarisas del Hstado de bituwacidn.

El indice de actualizacidédn para los saldos fue de 24.,5%.
Partidas no Monetarias

,08 saldos de lae partidas no monetariass fueron ajustados, en
funcidn a 1la wvariacidén porcentual en el indice de sjuste
considerando la fecha de origen de tales partidas.

21 ajupte 3 tales partidas se registrd como una mayocr O menor
valior de las cuentas, utilizando como contrapartida la cuenta

Reexpresidn Monetaria.

Inventarios

Estan valuados al costo ajustado gque no exceden a los valores de
mercado.

Activo Fijo

Esta registrsdo al costo ajustado, el cual se deprecia por el
método de linea recta en funcidén de los afice de wvida 1nGtil
estimada de 10 azsfice psra instalaciones, eqgquipos, muebles ¥
enseres v b para equipos de computacidn y vehiculos.



NMota 1 ~ Politicas Contables Significativas (continmuacidn)
Cargoes Piferidos

Esta registrado al costo ajustado, la amortizacidn se realizas por
el método de linea recta en 5 afios.

Moneda Extranjera

£l activo y pasivo en moneda extranjera estd registrado al tipo
de cambio vigente en el mercado libre al 31 de Diciembre de 1884
de 5/. 2.268 v o5/. 2.270 por US délares respectivamente.

Jubllacidtn Patronal

De acuerdo al Coédigo de Trabajo, el empleador otorgars beneficios
Jubilatoricoe a los trabajadores gue por velinte {(20) aficos o més,
presten gervicios continuados A 1a compafia. La provisidn anual
se efectus en base 8 estudio actuarial inderendiente.

Bonificacidtn por Desahucio

De acuerdoc al Codigo de Trabaio, el empleador bonificara al
trabajador o¢on el veinticinco por ciento de la Gltima
remuneracidon mensual por cada uno de los afics de servicios

prestagos.

Nota 2 -~ Cuentas por Cobrar

SuCres
—en miles
Comerciales 1.317.031
Anticipo a contratistas 19.803
Empleados 51.940
Otras 1C.996
Provisién incobrables (36.007)
TOTAL 1.383.572
Nota 3 - Inventarios
LDuCres
_—en miies
Agroguimicos 3.006.687
Importaciones en transito 164,648

eyt I S . s s ek e . S S a——

TOTAL 3.171.335
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Nota 4 — Activo Fijdo

El movimiento en 1884 fue el siguniente:

COSTO AJUSTADOC:

Ventas v/ Correccidn
1-01-94 Adiciones __Retiros = _Monetaria _12-41-94

{Sucres en miles)

Instalsciones 82037 8._0587 { 400) 15.944 86.638
Rquipos 156.540 36.870 (1.767) 20 . 452 212.085
Muebles v engseres 75.402 21.921 1.979 19.820 119.122
Eguipos de compotacion 2311.164 13.324 26089 250.577
Vehiculos 806,721 195 577 {27.575) TC 400 845.123
Sub-total 1.111.864 276,743 (27.763) 12 7056 1.513.5585
Depreciacidn acumulada _ {433.861) (213.520) __18.41% (74.3887) __(703.853)
TOTAL 678.003 63.229 (3.348) 77.818 809.70Z2
Nota & - Otros Actives
oueres

_en _miies
Cargoe Giferidos 141 547
Amortizacion (113.4289)
sub~total 28.118
Depbsitos en garantia U445
TOTAL 29.063

e aptt I S G P N s, o ey’ TR

Nota 6 — Cuentas por Pagar

Sucres
_—en miles

Proveedores

Exterior 444 . 810

Locales

Ecuaguinmicsa 336.3061

Qtras 16.6811
Compafiias relacionadas 7.313
Retenciones por pagary 4.136
Otros 01.264
TOTAL O0Q.875
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Nota 7 — Proviesiones

El movimiento de las diferentes provisiones durante 1994 fue como
sigue:

Pagos v
_1-01-94 Provisiopes _ Otros J1-12-04

{Ducres en miles)

Incobrables 23.017 12.990 36,007
Participacion trsbaladores 16,287 69.2b1 (17.702) 67 .846
Impuesto a la renta {12.637)y 98.106 {124.8628) (32.159)
Jubilacidén patronal 61537 32.732 04,269
Bonificacitn por desahucio 12.343 10.125 22.468

Nota 8 -~ Capital Social

El capital social estd representado por 30 millones de mcciones
ordinarias de 5/. 100 de valor nowminal unitario.

Nota 9 — Reserva legal

La Ley de Conmpafiias esgtablece una apropiacidén obligatoria del 10%
de 1la utilidad anual para su constitucidn hasta Que represente

el B0 % del capitml pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Nota 10 - Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Representa el sjuste a las cuentas patrimoniales, con excepcidn
de utilidades ¢ pérdidas acumualadas. El saldo de esta cuenta no
ruede distribuirse como dividendos en efectivo., pero puede ser
capitalizado.

Nota 11 - Reexpresitn Monetaria

Representa 1a contrapartida de 1los ajustes a las partidas no
monetarias. Rl ssldo gl final del ejercicio esta sujeto a 1as
siguientes regulacicnes:

2aldo socreedor puede ser total o0 parcialmente capitaiizado en
el wvalor que exceda el salde de las pérdidas acumuladas,
incluvendo las del ejercicio, si hubiera. La capltalizacidn estd
sujeta al impuesto Gnico del 20%.

saldo deudor rpuede ser compensado total o parcialmente, con las
utilidades del ejercicico, utilidades acumiladas o reservas de
Libre disposicidn, sin afectar al esvado de resultados, generando
un crédito tribvutario del 20%.
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Nota 11 - Reexpresion Monetaria (continmacién)

Loe efectos en las partidas no monetarizs se presgentan &
continuacidn:

Sucres

—en mileg
Inventariocs 105.800
Activo fido 77.818
Cargos diferidos 5.533
Diferencie en cambio 11.434
Reserva por revalorizaecidn del patrimonio (B56.115)
Perdidas acumuladas (492.897)
Reexpresidn monetaris (705.227)
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Nota — 12 Posicidédn Neta en Moneda Extraniera

Como resultado de lass transacciones en moneda extranjera, se
presenta la siguiente posicidén monetaria en US délares al 31 de

Diciemore de 1894.

_US dolares
Cuentas por cobrar 2. 387
Cuentabs por pagsYy 195.861
Posicidén netr negativae 193.564
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Nota 13 — Transaccliones Significativas con Compafiias Relaclonadas

Durante 1984, las siguientes transacciones sfectaron resultados:

bucres
—€en miles
Compra de merceaderis 1.580.504
Qastos por servicios contables 45 _ 409

Gastos por alauiler de oificinas 2.930



