| Profecionales y Seruieios Profisen €. Lida.

Auditores Independientes

NAORME DH L) AU 1TORIS NDEPENDLRN T H

A los Accionistas de
FARMAGRO S_A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion de Farmagro S.A., al 31 de
Diciembre de 1993, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fechasa. Estos estados financieros S0on
responsabllidad de la gerencia de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion scobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren gue
una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza
razonable de 21 los estadeos financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades v
revelaciones presentadas en los estades financleros. Incluye
tambien la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
Eerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados
rresentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1la
situacion financiera de Farmagro S.A., al 31 de Diciembre de
1883, los resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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sucres

en miles
ACTIVQO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 3.406
Cuentas por cobrar (Nota 2) 1.529.4b6H4
Inventarios (Nota 3) 1.936.886
Gastos anticipados 27 .799
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.497.545
ACTIVO FIJO (Nota 4) 878.003
OTROS ACTIVOS 46. 238
TOTAL ACTIVO 4.221.788
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro bancario 48.176
Cuentas por pagar (Nota &) 1.714.617
FPasivos acumulados 36.421
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.7899.214
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 73.880
PATRIMONIO: .
Capital social (Nota 7) 1.500.000
Reserva legal (Nota 8) 24,000
Reserva facultativa 144 .541
Heserva por revalorizacion del patrimonio (Nota 9) 1.359.518
Reexpresion monetaria (Nota 10) (882.212)
Utilidades acumuladas | 202 .845
TOTAL PATRIMONIQ 2.348.6852
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.221.7886
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Ver notas a los estados financieros 2



FARMAGRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
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Sucres
en_miles

VENTAS NETAGS 7.088.978
COSTO DE VENTAS 5H.358.685
UTILIDAD BRUTA 1.732.283
GASTOS DE OPERACION:

Ventas 3850 .326
Administratives 391.671
Depreciacion 186.182
TOTAL 1.563.179
UTILIDAD DE OPERACION 189.114
OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Gastos financieros 80.545
Otros, neto (26.3568)
TOTAL 54.187
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 114.927
Participacion trabajadores 17.239
Impuesto a la renta 2b.000
TOTAL 42 .239
UTILIDAD NETA TZ.688
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Ver notas a los estados financieros 3
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FARMAGRO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEIL PATRIMONIO
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1 de Enero de 1983
Apropiacion

Capitalizacion
Transfaranpia

Glosas fiscales

Aluste correce . wonet. 1802

Efectos de
correccion monetaria

Utilidad neta

31 de Diciesbre de 1393
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Aumento
Capital
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Capital Begervas Revalorizac.
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Reserva por

Reexpres. Utilidades

(Sucres en miles)

500.000 1.000.000

1.000.000 (1.000.000)
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423 661.286 233.40%
24.000 154.638 (178.638)
{281.245)
{10.520)
6.211
688.232  (607.178) 75.380
12.688
24.000 144.541 1.369.518  (B82.212)  202.845
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FARMAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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Sucres
en miles
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes G6.753. 440
Efectivo pagado a proveedores y otros (8.520.854)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 232.786

FLUOJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activo fijo (259.036)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {(2b9.036)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (26.250)
EFECTIVO AL INICIC DEL ANO (18.520)
EFECTIVO AL FINAL DEL ANQO (44._.770)




FARMAGRO OS.A.
ESTADU DE FLUJOS DE EFECTIVO (COHTIHUACIDN)

Sucres

en miles
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETOC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 72.688
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPRRACION:
Depreciacion de active fijo 186.182
Provision incobrables Z.B38
Provision beneficios sociales 20.124
Jubilacion patronal y desahucio 29 .927
Provisgion participacion trabajadores 17.238
Provision impuesto a la renta 25 000
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASTIVOS RNETOZ:
Cuentas por cobrar (335 .5381
Inventarios (434,773
Gagtos anticipados [ 14.052)
ODtros activos (8.050)
Cuentas por pagay 18 .80
Fasgivos acumulados {49.654)

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADEZ DE QPERACION =3e.786
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FARMAGRO O.A.
NOTAS A LOS RS5TADOS FINANCIEROS
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Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compania esta constituida en Ecuador desde 18979 v su

actividad principal es la importacion, distribucion y
comercializacion de productos gquimicos, farmaceuticos Vi
veterinarics para uso agricola y domestico. .Las politicas

contables de la compania son las establecidas o autorizadas por
la Buperintendencia de Companias.

Base de Presentacion

L.os estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema
de Correccion Monetaria Integral de conformidad con 1o
establecide en disposicicones legales, utilizando para ello
principalmente, el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
para dar efecto a los cambios en el poder adguisitivo del sucre
a las partidas no monetarias del Estado de Situacion.

Bl indice de actualizacion para los saldos fue de 32,3%.
Partidas no Monetarias |

Los saldos de las partidas no monetarias fueron ajustados, en
funcion a la wvariacion porcentual en el indice de ajguste
considerando la fecha de origen de tales partidas.

El ajuste a tales partidas se registro como un mayor ¢ menor
valor de las cuentas, utilizando como contrapartida la cuents
Heexpresion Monetaria.

Inventarios

Egstan wvaluados al costo ajustado Que no exceden a los valores de
mercado.

Activo Fijo

Esta registrado al costo ajustado, el cual se deprecia por el
metodo de linea recta en funcion de los anos de vida util
egstimada de 10 anos para instalaciones, equipos, muebles vy
enseres y otros v b para equipo de computacion y vehiculos.

Moneda Extranjera

Bl activo y pasivo en moneda exXtranjera esta registrado al tipo
de cambio vigente en el mercado libre al 31 de Diciembre de 1993
de S/. 2.045 por US dolares.



Nota 1 - Politicas Contables Significativas (continuacion)
Jubilacion Patronal

De acuerdo al Codigo de Trabajo, el empleador otorgara
beneficics jubilatorios a los trabajadores gque por veinte (20)
anos © mas, presten servicios continuados a la compania. La
provision anual se efectua en base a estudio actuarial
independiente.

Bonificacion por Desszhucio
De acuerdo al Codigo de Trabajo, el empleador bonificara al
trabajador con el wveinticinco por ciento de la ultima

remuneraclion mensual por cada wuno de los anos de servicios
prestados.

Nota 2 - Cuentas por Cobrar

sSucres
en miles
Comerciales 1.475.326
Anticipo a contratistas 17.879Q
Empleados 25.129
Otras 34.137
Provision incobrables (23.017)
TOTAL 1.529.454
Nota 3 - Inventarios
Sucres
en miles
Agrogquimlcos 1.934, 349
Importaciones en transito 2.537
TOTAL 1.936.886
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Nota 4 - Activo Fijo

El movimiento en 1883 fue el siguiente:

1-01-93
COSTO AJUSTADY:
Instalaciones §2.318
Naquinarias y equipos 112.000
Huebles y enseres 42.498
Equipe de computacion 161.81%
Vehiculos _ 408 44}
Sub-total 767.078
Depreciacion acumulada (237 857}
T0TAL 529,219
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Nota b —~ Cuentas por Pagar

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Ecuaguimica
Dtros
Companias relacionadas
Retenciones por pagar
Otros

TOTAL

Nota 8 — Provisiones

Retiros ¥ Correccion

{Sucres en miles)

14.40( §2.037

(§.384) 14,625 156. 540
16.05%4 75.402
{3.457) 21.628 211.164

_ {8,070} 2.2 A
{16.951) 118.911 1.111.864
_— 36,214 __{46,336) _{433.861}
19,568 12.575 678.003
sSucres

en _miles

282 . 789

093.374

4.619

2.5386

13.471

437 .828

1.714.817
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£l movimiento de las provisiones durante 1993 fue como sigue:

Incobrables

Participacion trabajadores
Tmpuesto 2 la renta
Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucic

_1-03-83 _Adiciopes __DPagos _12-41-83

20.173
36.813
40.348
47.5989

§.364

(Sucres en miles)

2.830 23.017
17.238 37.75% 16.297
25.000 78.586 (12.837)
23.948 61.537

5.978 12. 343



Nota 7 — Capital Social

El capital social esta representado por 15 millones de acciones
ordinarias de §/.100 de valor nominal unitario.

Nota 8 ~ Heserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual para =2u constitucion hasta que
repregsente el 50% del capital pagade. El =maldo de esta reserva
puede ser caplitalizado o utilizado para cubrir perdidas. |

Nota 9 - Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales, con excepcion
de utilidades o0 perdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser
capltalizado.

Nota 10 - Reexpresion Monetaria

Hepresenta la contrapartida de los ajustes a las partidas no
monetarias. El saldo al final del ejercicio esta sujeto a las
siguientes regulaciones:

Saldo acreedor puede ser total o parcialmente capitalizado en el
valor que exceda el saldo de las perdidas acumuladas, 1ncluyendo
las del ejercicico, si hubiera. La capitalizacion esta sujeta al
impuesto unico del 20%.

Saldo deudor puede ser compensado total o parcialmente, con las
utilidades del ejercicio, utilidades acumuladas o reservas de

libre disposicion, sin afectar al estado de resultados,
generando un credito tributario del Z0%.

Los efectos en las partidas no monetarias se presentan a
continuacion:

Sucres

ep miles
Inventaricos B2 777
Gastos anticipados 27
Activo fijo i BT
Cargos diferidos 11.065
Reserva por revalorizacion del patrimonic (898,23}
Perdidas acumiladas (75 .390)
Reexpresion monetaria (807 .178
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Nota 11 ~ Posicion Neta en Moneda Extranjera

Como resultado de las transaccliones en moneda extranjera, I
presenta la gigulente posiclion monetaria en Ub dolares al 31 de
Meoiembre de 19492,

LCuentas por cobrar 11.390
Cuentas por pagar 128_.472
Pogicion neta negativa 117.082
Nota 12 — Transacciones bignificativas con Companias

Relacionadas

Durante 1993, las siguientes transacciones afectaron resultados:

Sucres
en miles

Compra de mercaderia 3.878.600
Gastos por servicios contables 24 .938
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