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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES TNDEPENDIENTES

3 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FARMAGRO S.A.

{pinidn

Hemos - awditado los estados financicros adjuntos de FARMAGRO 5.A., que
comprenden el estado de sruacion Ananciera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patimonio v de flujos
de efectivoe por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que mcluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opmidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en iodos
los aspectos materiales, la sitoacion financiera de FARMAGRO S.A. al 31 de
diciembre de 2019, ¢l rendimiento financiero y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Wormas Internacionales de Inlormacion
Financiera (NIIF}.

Fundamentos de La Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria
(NIA). MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seecion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™ Somos independientes de FARMAGRO S.A. de
acuerdo con el Cadigo de Eu'c:a para Profcsionales de la Contamhdad del Conssjo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las
disposiciones de independencia de la Supenntendencia de Compaiifas, Valores v
Sepuros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base pard nuestra opimion.

Hesponsabilidad de la Administracion de la Compagia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), y del control interno, determinado por la Administracion, como necesano, para
permitir la preparacion de los estados financieros hibres de errores materiales, debido a
fraude o etror.

En la preparacion de los estados financieros, la Admimsiracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compadiia para continuar como negocio en marcha, revelanda,
segun cormesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altermativa realista
gue hacerlo.

La Admimstracion, es responsable de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Awditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segurnidad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan hibres de errores matenales, debido a frande o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Segunidad razonable es un
alto grado de segondad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auoditoria {NIA), detectard siempre un ermor material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a frande o error v son considerados
materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuanios toman basindose en los ¢stados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos uma actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o [dentificamos v evaluamos los riesgos de emmor material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de ausditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn,  El riesgo de no detectsr un ermor
material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreceion material
debido a error, va que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intenclionadamente emoneas o vulneracion del control
Hlern,

s  Obtenemos conogimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en a8 CIfCUNSIANCIAS, PET0
no con ¢l proposite de expresar una opimon sobre la eficacia del confrol interno de
la compaiia.

e Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelads por la Admimstracion os
razemable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la ublizacion, por parte de la Adminisiracion, de
la base contable de mepocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
¢ condicionzs que pueden generar dudas sigmificativas sobre la cepacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, 51 concluimos gue existe una
imeerhdumbre matenal, se requere que llamemeos la alencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no som adecuadas, expresar una opinion modificada.  MNuestras



conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha,

# Evaluamos la presentacion general, la estructura v ¢l contemdo de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
ransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto &, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo
que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.
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EARMAGRO 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado an délares de EU.A)

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES

Efactiva

Cllentes y olrags cuentas por cobrar
Irvanianos

Active por impuesto cormienie
Fagos anficpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS MO CORRIENTES
Fropéedad mobilisno y equipo

Activo por impuesto diferido
Odros-aciivos

TOTAL ACTIVOE MO CORRIENTES

TOTAL ACTINDS

PASINDS Y PATRIMONIO

PASINGS CORRIENTES

Provesdores ¥ olras cuentas por pagar
Obligacionas con institudones financeras
Beneficios a los empleados

Pasivo porimpuesto comisnte

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASNVOS NO CORRIENTES

uentas por pagar

Dbligadones con insfifutionas financieras
Beneficios 2 los empleados

TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES

TATAL PASIVOS

PATRIMCHIO

Cepital suscrita
Resarva legal
Rezullados scumulados
o resultado infegral
TOTAL PATRIMOMNID

WOS Y PATRIMONIO

Ancians

Notas 2.01% 2048

& BO8 480 1.103.097
T 31923128 20 905 TEG
i 200380, 302 25 2684 499
15 1.237.065 TO5AT2
9 167.974 187,291
54,387 0408 57185718
10 4.197 050 4:240.275
15 260477 170.728
11 1,054, 104 1447271
' 5510832 E.528.274
£0_BSR.480 B2.723.993
12 29 525 823 27.514.037
13 5.820.935 7276818
14 730,285 1 009.028
15 764 358 269, 780
S2.369.400 38088472
23 420,022 411,682
13 1.600.000 1.600.000
14 Z.331.685 2158 345
4,351,907 4,170 038
35.711.30% 40.239 510
17 1.200.000 1.200.000
18 T24.111 724111
14 21.128.883 201448 652
134 177 111,720
23187171 29 484 483

58 888 480

s e & T —

62.723.983



FARMAGRO 5.8

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares de EJULAL)

Contador

Motas 2018 2.018
VENTAS 20 88120602 B2 282 851
COSTO DEVENTAS 2 43484821 46,006,990
UTILIDAD BRUTA, 14855780 18275661
OTROS INGRESDS 21 817485 BT7 458
GASTOS:
Ventas y mercaden Q442 B2 O 427 702
Administrativos 3801243 3.632 858
Financieros 1086135 B57.522
22 14.129.586 14.018.082
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTC A LA RENTA 1.143.280 2135057
Fartidpacion a trabsjacores 14 171.515 470,265
Impuesio a ta ranta 15 291, 893 755,551
UTILIDAD DEL ARQ B78.872 1,.908.220
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Partides que no se reclasificaran postariommants a resuliados:
Gananda actuanial por planes de beneficlos definidos 14 i 40613
Impuestos diferidos 15 19467} 8,130
22816 48 T43
TOTAL RESULTADOD INTEGRAL DEL ARC 702 B3 1.658 063
er notas a los estados financiencs
‘q-.,_h - oy ‘?
: s S|
8. Oswaldo Blancas Jordan
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FARMAGRD 5.8,

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMOMNIO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2012
{Expresado en délares de EJLLA)

Capital Reserva  Resullades  Gananda

Notas sUSCTD lega!  _acumulados  actaral Toial

Saldos al 1 da anero da 2018 1.200.000 724111 18.538.235 B3.174 20,525 520
Ajusie por beneficios definidos 1.167 {1.167) -
Total resultads integral - - 1.806.224 48,743 1.955.953
Saldos al 31 de diciembra da 2018 14 1200000 724111 20,425 552 11720 23484 483
Ajuste por baneficios dafnidos 259 {353) -
Total resultade integral - - G79.872 22816 To2.ea8
Saldos 8l 31 de diciembra de 2019 19 1200000 724111 _211JB8&3 _ 934177 _ 23187171

Varnotas a los estados financieros

AW

: e
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Pra Ejeditive ;

Contador




EARMAGRO 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dblares de E.LLA)
Motas 2019 2.018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACHON:
Cobros provenientes oe clienies 55.840.004 55,959 214
Oiros cobros por actividades da oparacidn 559.435 TE2.279
Pagos a provesdores por suminisings de bienes y servicios (43362.501) (440403200
Olros pagos por actividades de operacion (B.416.734) {5771 034)
Pagos a y por cuents de empleados {8.286.1598) {B.277.028)
Impueasic a la rama pagado 15 (1.727.959) {1.612.239)
Intereses pagados (1.081.814) (B30.458)
Ireresas recibidos 116,399 120.7a97
FLUJONETO {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION (1,340,518 (427 T8
FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de progledad v eguipo 10 (7EB.060) (B35.778)
Cobros & compariia relacionads 23 _40.418 _37.BE3
FLUJO NETO (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE INVERSION {T15.652) {798,083}
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacion con instifuciones financaras 13.522 630 16,704,118
Fagos de obligaciones con Instituciones finanderas (12360313  [15340.898)
Cuentas por pagar @ proveedares a largo plazo ' B.333 -
FLULIO NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE FIMANCIACION 13 1.561.6580 1.363.223
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (484,817 137.343
EFECTIVO AL INICIQ DEL ARO 1.103.097 065.754
EFECTIVO AL FiMNAL DEL ANG & 808 480 1.1058.087
Ver noias a los estados fimancienos
[ - 3
= . ™
/
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FARMAGRO S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20189

iE:nudu en dolares da EULA) -
Notas 208 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETD
{UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resutacs integral 702 GBS 1.658 082
Ajustes por ingresos ¥ gaskos qui no requineron uso de efeclivo
Pariicpacién a trabajadores 14 171.515 470,258
impuesio & ka rents comante 15 300 104 755 551
Provision por detenor de cusntas por cobrar i Fa A24.7TS
Baja de propedad mobiliano y equipo 10 58 409 25618
Depreciacion 10 740 BES5 713327
Impussto & la renta dfenoo (BB T45) (8130
Provisidn pars jubilacion patronsl y desahucio 14 173.535 168,724
2 385 441 4 506,003
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJD
(Aumenta} en clientss y ofras cuentas por cobrar (2.234.463)  (5.362.408)
{Aumento) en activo por impuesio corranta (632.693) (111.322)
Disminucion en inventarios 4 934 038 £96 205
Disminucion (aumento) &n pagos anticipados 29.317 (59 458)
Disminucion {aumento) an otros achivos 22 180 {6 768}
(Disminucidn) aumento an provesdondd y oiras cuentas por pagar (4.988.215) 1.552 128
{Disminucdn) en pasivo por iImMpuasto comanta (395,533} (856.533)
(Disminucan) en benefcios a los empisados (441_257) (588 721)
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTMIDADES DE OPERACION {1.340.616) (427 7B8)

Ver nofas a 105 estados Ninanceros

{ J/
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EARMAGRO S.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en ddlares de E.ULA.).

1. INFORMACION GENERAL

FARMAGRD 5.4 (en adelante la Compafiia}l fue constituida =l 15 de Febrero de 1930 en
Guayaguil - Ecuador e inscrita el 28 de Marzo de ese afio en el Regisiro Mercantil. Su acthvidad
principal s la inportacion, distibucdén y comerciallzacion a nivel nagonal de productos quimicos y
velerninanos para uso agricola v doméstics,

El domiclio frioutaris de la compafia se encuentra an la cudadels log vergeles, av. Los Vergeles
e 255,

Los pstados financercs de la Compafia por el afo terminado & 31 de diciembre de #2014 fueron
aprobados y autorizados por la Administracion para su emizién & 26 de Febremo del 2020,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las estados financieros se han elaborado de acuerds con la Norma Infermacional de Informacidn
Firancieara [WITF) emitida por & Conseie da Mormas Inlemacionales da Contabilidad (IASE) wigente
al 31 de Diclembre da 2019,

Los estados financieros han sido preparados sobre las basas dal costo hiskbrico exceplo por los
beneficics a los empleados a largo plaze que son valorizados en base a métodos actuariales, €1
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacian enbregada a
cambio de bienes y senicios.

21 Moneda funciomal

Estan presentzdos en dolares de los Estados Unidos de America, moneda de medican de la
Compafiiz; de curse legal v de unidad de cuenta del Ecuadar,

2.2 lUso de sstimacionss y juicios

La preparacién de ks estados financiercs de atuerds con las MNIF reguisre & uso de cierios
aslimados conlablas. Tambign requisre que |8 garancia emita su juicio en =l proceso de aplicgcdon
de a5 polificas contables de la compania, Las areas que involusran un mayor grade de juide o
complejidad o dreas en que las estimaciones vy supuestos son significalives para e éstados
financieros g2 descrben enla Mota 3,

2.3 Politicas contables significativas

Las pAncipates poliicas conlables ulilizadas en la preparacion v presertacion de los ssiados
financiaros =2 detallan 2 confinuacian.

Efectivo

Incluyen & efeclivo en caja y los saldos en cuenta comientes bancanas, los depdaitos a plazo v
atras inversiones a corto plaze da gran liquidez con vencmientes menores a tres meses,

Instrumentos financherss

Los achvos ¥y pasivos financienss sa reconocen cuando S8 comdarta en una parde ds las
gandiciones confraciuslas del insfruments,



Les activos v paswos finandanas s& miden inicialmants al precic de la ransscaon y postanameenis
gl costo amaortizado utfizando &l método de interés efectvo,

Los cosios de transaccidn que son directaments atfbuibles 2 la adquisicion o emisidn de aclivosy
pasivos financieros (distintes = los aciivos v pasives financieros desionados al valor razonable con
cambio en resudtades) se agregan o deducen del valor razonable de los aclives o pasivos
financleros, cuando sea apropiado.

Activos financienns

Todas las compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a s
fecha de [3 transaccion, Las compres o ventss reguisres de aclivos financieres son todas aguellas
COMpras o venias de activos financieros que requieran & entrega de activos denitro del marco de
tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Todos los aclivos finanderos reconocidos como tales, son poslerormente valorados. an su
totalidad, al costo amortizado,

instrumento de deuda que =& mantiensn dentro de un modelo de negodo ouyo objalivo es recibir
koe flujos de efectivo confractusles, v que dichos fluios aon dnicaments pagos del primcipal (capital)
& intereses sobre & imporie de capital pendients, se miden posteremeente al costo amonizads,

Costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular & costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por interasas duranta el pariodo an cussfion.

Fara los activos finandergs, |2 tasa de interés efective es la fasa que descuenta exactaments los
flujos de efeciivo futuros (ncluyvendo lodos los honorarios v walores pagados o reclbidos  que
forman una pare integral de ka taza de Interés efectiva, ios cosios de transaccion v otras primas o
descuentos), excluyends las pérdidas de crédilo esperadas, a traves de la vida esperada del
instrurments de dewda 0 cuando ea aproplado un penodo mas coro, con &l valor bruto en libros
ded instrumento de deuda en el reconocimients inicial.

El costo amoriizado de un actve finanderc es el importe 2] gue se mide un ecfivo financiero en =l
reconocimiento nlcial, menos los reembolsos de principsl, mas ke amortizacion goumulada, usando
el mélode de interds efectivo de cualguier diferencia entre e impore Iniclal v &l vencimients,
ajustaca por cualguier pendda por Incebrabilidad. Bl valor bruto en Hbros e un active firsncerd a5
el costo amortizado de un aclivo financier anies de gustar cualquier pardida por incobrabilidad.

Deteriore de aclives financieros

La medicion d& las pérdidas de oredile esparadas es unma funcon de la probabifidad de
incumplimienta {es dedr, la magnitud de |a pérdida sl existe un incumplimienta) v la exposicidn al
ircurmplimients. La evaluacidm de la probabilidad de incumplimiento v ka pérdida dado o
incumplimiento 5& basa en datos hisioncos ajustades por informacion prospechva

En cuanto 3 kv exposiciin al incumplimients, para 102 sdives finanderos, esld represaniads por el
valor gn libros bouto de loe activos en la fecha de reporte; determinads en funcion de la fendencia
mstdsics, |a compransion de la Compafiia de las necasidades financieras especificas de los
deudares, ¥ ofra informacian redevante a futuro,

Para log aclives finenciercs, la pérdida de crédito esperada se caloula como la dferencia enlre
todos los fiujos de efectivo confractuales que se adeuden 2 |z Compafilz de confeemidad con 2l
contrato v todes los Aujos de caja que |2 Compaliia espera recibir, descontados a Bpo de interds
efectivo anginal,

10



Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja ¢n cusntas un achve fnancens dncamente cuando expiren los darschos
confraciuales sobre jos flups de efectivo del activo financiers, o cusndo trAnsfiere de manara
sustandial los fiasgos v vantajas inherantes & 1a progiedad de! active financiers a otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retizne substancizlmante todos los rizegos v venigjas imherentes 2 &
propiedad v continda reteniendo el confrel del aclive frensferde, |a Compafiia reconoes su
parbcipacidn en &l adivo v cuakquier obiigacdn asodada por los importes que podria lener gus
pagar. Sl la Compania retiene sustancialments todos 0§ resgos v ventjas inherantes 2 1a
propiadad de un active financiero transferido, la Compafia confinua reconociendos & activa
financiera v tambign reconoce un préstame garantizado por log recuirsos recibidos,

Al derse de baja un activo finsnciere medide al costo amodizado, la diferenda antre & valor an
libros del activo y B suma de la confraprestacion recibéde v por cobwar se recanoce en resuitados
el ana,

La Compariia da de baja los pasivos financleros cuands v solo cuande, las obligacones de la
Compaiia s descargan, cancelan o han expirado. La dferencia entre ¢l valor en fibros del pasivo
financiero dado de baja v [a contraprestacién pagada y pagaders ge reconscs an resuitados

Cliantes y otras cuentas por cobrar

Loz ingresos se reallza con condiciones de crédito normales y los Importes de las coentas por
cabrar i generan mberesss, Cuando e crédilo se amplia mds alld de las condidonsas de crédito
normales, las cueniss por cobrar semiden al costo amortizado uilizando & meéfiodo de inlerés
afechivo.

Provesdorss y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes 0 gendicios que &2 han sdquindo en &l curse nomal da los
negocios, en condioones de credito normales y no Hemen intereses.

Inventarios

Los inventarios s registran al costo 0 a su valor neto reslizable & que resulte menor, Bl cosie de
todes sus existencias comprande los Costes de compea. olros coslos dfechos {ncluidos jos
impuestos no recuperables y axcluys los costes de finandcamianio) deducsdos los descosntos en
comprag ¥ bonificacionse oftorgados por sus proveedorse. El cosio de loa inventarics v de los
productios vendidos s determing usando & metodo de promedio ponderado, El vallor neto
reglizable ez o precio de venta estimado an el curso normal de fos negocios, menmos los costos
eslimados de terminecion v venta,

Las mercaderias en ransio s2 presentan &l coslo de las faciuras més obros ooslos relacdonados
con la importasidn.

Pagos anticipedos

Segurns, representa las pnmas de segurms pagadas menos & cormespondients amorizecion oon
carge a los resultados delafio en el plazo de los coniratos,

Mobillario y equipos

Se registran af cosko menos la depredacsn acumulkada v la pérdida por deterioro de valor, =
husbiere. El cosio incluye los desembelsos directamente alribuibles a la adquisicidn def activo

Los desembolsos postedores a la compra &8 induyen en & wvalor &n Ebros ded acivo o se

reconocen coma un activo separsdo, segan coresponda, stlo cuands es probable qug generen
beneficics econdmicos futmos pare |a Compaliia, ¥ los costos se puedan medir razonsblements,

i1



Lot gasine por mparscionss y manienimenios. o2 c3rgan 3 lok reduliados curanie of perodo an a
U EEi0s 38 iNCLTeN

La deprediacdn s& asigna para disiibaer & coslo de jos adivos a lo lego de s vide Uil esfimada,
aphicando el métbdo do lineas recta, ulizando fas sguientes tases anusles:

Tipo de blen Porcentaje
Edificacionns 1.5%
Musbies y ensares 10%
Maquinaria, equipos e instalacionas 10%
Vahiculos 20%
Oitros actives 10%

Si exiele algin indico de que se ha producido un cambio signifcativo o0 |8 158 do depreciacien,
vida ol o valor residual de un activo, 58 reviss la deprececon de e3lé achvo de forma prospeciiva
para refiejer [as Nuevas BxXpanancoss

rrersiones an BCClones

Las inversioned an SCCIONES B8 registran al cosin manos cusiquisr prcida por SelENom o vaor
acumulado, Lot ingresos por dhvidendos sa reconocen cuando surja af derscho s recbencs

Deterioro de actives no financieros

En cada focha sobfe |8 que se informa, la compaftia determina ol axisten indoos de que hayan
sufrido una perdida por delenors de valor. Si exdsten indicios de un podible detencro Jdel valor, e
ashima y compara @ importe recuperable con su importe en libroa. 5i # imporle recuperable
eslimado e inferor, 88 reduce &l impoete an fbros 2l importe recuparables sslimado, Y S8 Neconots
ura percida por detenond dal valor en resultados

Si una perdida por deterioro dal valor revierte posteriormante, al impoarie én libros 8e incrementa
hasia la estimacién revisads de su valor recuperable, sin superar &l importe que habria sido
determinado & no 88 hublera reconacide ninguna perdida por delenc de valor en afics anleriores.
iina reversidn de una perdida por deteriono de valor se reconocs inmediataments &n resutados

Proveedones y ofras cusnlas por pagar

Son obligacionss de pago por bienes o sendcios gue se han adquinido &n @l owrss nomal da los
NBgoGos. an condcionss de crédio normales ¥ no Eenen inisnés

Impuesios
E! gasto por impuesto & la renta compronde & impuesto corments y el impuasto difendo,
Impuesto corrients

Se calculs medants B ess de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y 4 cargs a ios
resutados ded afio que se devenga con bass en & impuesio por pagar exigible, Las normas
iributanias vigantes son los que astén vigenies a la fecha de clame de cadla afio.

tmpuesto diferido

Se reconoce 3 partr de las dferencas enire: los impones en Sbros de 08 OCBvOs Y PaSVOE BN oS
esfados finanoeroas ¥y sus bases fiscales comespondientes (conoGidas como diferencas
lemporanas). Los pasvos por impuesios diferidos se reconocen generaiments para lodss las
diferencias iemporanas que dandn luger & caniidedes mmponibies 3l Gelermenar o ganancis fsce
{pérdicta fiscal) ge penodos fuluros cuando o impodie en o 08 Sclive O paEhvg B8 MBCONOSCA o
Epmis [diferancas wmpomniad mbulabiesl Loz achves por mpussios doifendos &8 reconDosn
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gereramente pam todas |as diferencies femporanas que daran lugar 3 canfidades gue sean
dedudbles &l determinar la ganancia fiscal (pérdids fiscal) de perodes Tutures cuando el imperte en
libroe del active o pasive se recupere o liquide (dferencias temporanas deducibles) pero ol en la
medida en gue sea prebable que habrd ganancias fiscales disponibles contra las que ublizar |2s
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros meto de los achivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |a
que =g imforma y 58 Bjusie pam reflejar la evaluecidn actesl de las uflidades fispales fulures
Cualgquier ajusta e reconocs én al resultado dal peroda.

El impuesto diferido se calcula segun |25 tasas impositvas que se espers aplicar 2 ka wilidad
(pérdida) fiscal de los paricdos en los que se espera realizar el aclivo o cancalar el pasivo, sobre |a
bass de |5 fasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobackin este
praclicamente terminado al final del periode sobre af que 2e informa.

EBeneficios a los empleados

Les pegos por beneficios & los empisados S8 reconocen como gasios af momento en que 8l
trabajador ha prestado & servicio gue le olonga el derecho a las presiaciones.

Beneficios de coro plazo; Comespanden principalments a;

Decimo tercer v décmo cuars sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo 3 1a legislacion wigents
&0 &l Ecuadoar,

Vacaciones & personal: se registra &l costo sobre base devengada.

Participacidn a |os trabajadores: Calcuiada a Ba taza del 15% da la dilidad contable anusl antes del
impuesta a la ranta, seg0n lo establecido por | legisla=gan [zboral vigente, Se registra con carpe 2
los resutados del afio.

Beneficias de large plazo:

La Compafia tiene planes de beneficios definidos para jubliacian patronal y borificacdn por
desahucio, normado porlas leyes [aborales ecuaiorianas.

La Companis determina anualmenta |2 prowvisien para jubilacidn petronsl v bonificacicn por
desatuco con base en estudios acheanzes prackcados por una firme de achuanos independiente v
58 MECOnoGEn oon cargd a los resuliados del afo aplicando e meétodo de Costeo de Crédito
Upitario Proyedado gue alibuye una pare de los beneficios que se han de pagar e & fuluro a los
senicios prestados en el periodo comients.

Las hiplﬁ-'l:ﬂﬁii acfuanales incluyen vanables como son, tasa de moraidad, edad, sexd, ahcs de
SEMvIGiD, remunsracionss, sumanios futures de remuneracionss, tasa de rotacidn, entre ofras.

Las ganancias y pérddas acluanales que surgen de los ajusies basados en la experenda y
camblos en kos supuesios scuariales se regisiran en el estade de "Oiro Resultado Integral (ORI1),
ge reflajan inrmadiatamente en 1as ullidades acumidadas ¥ no son reclasficadas en los recidtados
ded penodo

Reconocimiento de ingresos

e midan an funcion da [a contraprastacion & l& que la Compania aspars tenar derscho a recibir n
ur contrate con & cliente & cambio de i entrega de blenss y sendoos,

La compafila reconoce wuna cuanta por cobrar cuando los bienes y servicios s2 entragsan a los
clientes, e contred v & derecho @ lz contraprestacién 52 wvuelve incondicional, va que solo &8
requiens el paso del iempe antes de ba fecha de vencimiento del pago.



Reconocimientos de costos v gastos

Los costos y gestos se reconccen 8 medids que se devengan v 52 registran en &l periodo con &l
gque 5e relacdona Se reconoce un gasto cuande no produce beneficios econdmicas fuluros.

21 Aplicacion v camblos en politicas contables v revelaciones

& partir &8 1 de Enero del 2018 entraron en vigendcia 12 HIF 16 Amendsmientos y modificeciones &
[as MIF amifidss por al 1A5B.

Detido a que |la compafiz mantene contratos de amendamientos que aplican a kas exendiones no
fuvo impacto significalivo en la aplicacion inicial da la MNIIF 16 en los estados financeros de la
Compaiiiz

2.2 Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia & partir de 1 de enero de
2020

A la fecha de sprobacicn de los estados financieros separados, la Compaiila no ha splicado las
siguiestbes NIF nuawas y révisadas que han Sdo emitidas, paro aun no £on vigenies:

Modificaciones a las referencias del Marco Conceptusl en las NIIF, se centra a los elementos de
ks estados fnancieros, medickin ¥ entidad que reporta, preseniacion ¥ revelacon

Medificacién MIF 3. Definicién de un nedgocio aclara la valaizacon de si une sdguisicién e
considerada un NEgOCo 0 un grupo de actives

Modificacién a fa NIC 1 v NIC & Definicion de materiaiidad ayuda a usar el juicio cuando sa
aplique el concapio de materialidad para que las reportes financieros sean mas significalivos.

MiiF 17 Contratos de Sequros, busca desamollar un estindar comprensivo scbre |2 conlabdlidad
para 08 contratos de seguros.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones v orterics ulilizados por 8 Administracidn de la Compafiia se evalidan
continuamente ¥ se basan en la experiencia histdrica vy otros faclores, incluidas as expeciativas de
guces0s futuros que se conslderan razonables bajo [as circumstancias.

Laz eslimasiones contables resultanies, por dofinicadn, raramente igualaran a los mﬁﬂﬁjﬂrﬂiqrﬁtﬂi
resuitados reales. & coplinuacidn se explican las eslimaciones v criteros gue isnen un fgsge
sigrificative de dar lugar & un gjusts material en los importas an Bbrog de los actvos y pasivos
dentro de periodos comtables postanones

Vida il del mobiliario v equipo

La eslimacidn de las vidas Ofiles ¥ & valor residual principaimente de las edificaciones, maguinanas
¥ vehiculos se evalian al cerre de cada aho & Gn de determinar 1a vida Ot econdmica da astos
bienes. Cuabguier cambio en el uso planificado de los activos podria hacer que la wide de los
activos s viera disminuida.

Provisidn por beneficios a los empleados

Farza la determinacidn del calculo actuarial se uliliza varos supuesics: determinacién de ia tasa de
descuents, la tasa de rotacidn, indice de montalidad v aumentes salanales fuluros,

Cuaiquier cambio en los faclores vy sus supuesios empleados en ¢ cdlculo actusral de la
Jubilacidn patronad v borsficacidn por desahucio; tienen impacto en el valor en fibros de las
provisionas por obligacionas.
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Impuesto a la renta

Debido a fas inceridumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones iibutanas complejas ¥
a e cambios an las normas ifbuiasnias se mguisre un grado imporients de onterio pam determénar
la provisidn para @ impuasto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para los gue |2
determinacidn dltima del impuesto a8 inciera.

Cuando el resultaco fiscal fnal de esios asumtos sea diferente de los imporiss gue S8
reconacieron incalments, taies diferencizs tendrén efecio sobre & impuesto a la renta v ias
provisiones por impuestos difefdos en el gjercdo en que s realics tal detsrminacion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las adividades de la Compafia |3 exponen & una vanedad de riesgos financierns, fesgos de
mercado [induysnds e nesge de tasa de interds sobre el valor raronable, v resgo de preca),
resgo de crédio y nesgoe de liquidez. Bl programa genersl de administracon de nesgos de 3
Compania se concenira principaimente en o Impredeable de los mercados fmancieros v frata da
mirinezar potenciales efeclos adversos en e desempedo financero de la Compania

La Gemrenoa Generzl Bans a3 su cargo la adminisiracian de nesgos de scuerdo con lae polltices

establecidas, identifica, evalta v cubre los nesgos financieros en coordinacidn estrecha con las
unidedes oparativas de le Compafifa

Riesgo de marcado

La Compafiia se encusntra expiesta 3 resgos en la iasa de inderés debido a que mantiens
obligaciones financieras 2 iasas de interds varables sjustadas inmestraimenta, estas vansdiones
han sido minimas por o gue no han sfeciado significalivaments &l resultado de la Compadia,

Riesgo de crédito

El fesgo de crédite surge del efectvo vy equivalentes &l efective. &3i como de |8 exposiciin al
cradito de los clientes, que incluye a los saldes pendientes de las cuenlas por cobrar.

El rieago de cradéto con respecio 3 |as cugndas por cobrar a clientes es imitads dabido &8 que la
enirega de la viviends se efectia una vez cancelada en su iofalidad.

Rlesgos de liguidez

Es & riesgo de que la Compahia no pueda cumplir con sus obligacones finanderas en la medida
an que vencen. Bl enfoque de la Compania para gestionar aste fesgo &5 asegurarse de condar con
Iz liguidezr suficiente para solvertar los gastos operacionales v cumplir con el pago de sus
chligaciones finendaras cuando wancsn, S0 indemr en pardidas insceplebles o amesgar su
reputacion.

Gestion de capital

Los ohjetivos de la Compaitia al administrar el capital son &l salvaguardar (2 capacidad de |2
misma dé continuar como empresa en marchs con &l propdsilo de generar redomos a sus
adcionistas y mantener una estruclura de capital Spiima para reducy of costo de capital,

Consistente con |a industia, la Compafia monitorea su capital sobre la base del rafic de
apalancamiento. Esta rafio 2 calcuda como la deuda neta dividida eantre el capital fotal. s dsuda
nata 56 calcula come & total de los recursos gjenas (induyendo “obigaciones financieras™, cuentas
por pagar & proveedores, @ compafifas relecionadas y oiras cuentas por pagarn) mencs af efeciivo v
equivaientes al efectvo, El capital total se calcula come el "patrimonio nete® mas la deuda neta.
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Lo ratics de spalancamianto & 31 dé diciembre de 201 8 fueran los siguisntes:

Tetal deuds con tercenss
Memsy Elective

Deuda meta

Total patrimonis seto

Capitad Todad
Fatio de apalan@mienta

6. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2019

El detalle de ios actives ¢ pashvos financienas mantenidos por i@ compafia &3 & siguiante:

Al 3] do dichembrs del 2019

Al 31 de dicwernlere del 2018

Corrients W corrianie Cofienis W corménie
Activios financieros ol costo smortizsdoe
Efeciivo EOE4ED = 1103097
Cuenitas por cobrar 8 clientes AL.601.683 - 29,538 130
Partes relacionadas 1.054.304 1.064.098
Oibtras owenlad por cobrar it I L 267593 -
IrVErsiones S acciones E 16,450 16.490
Orog BElhans 3 11534 36684
Total activos financkeras 31531618 LiETJTI 1. 1117372
Pasivot financieros al couto armortizsdo
Proweedores ¥ otras corrlad por pagad 22004359 26.509.801 -
Diigaciones con instiuciones financieras B EXS 935 1.600.000 7176618 1600000
Pares relackoradas 1786a3 - 195600 -
Ceros pasivos financheros 2534340 408 327 -
Totsl Pasivos financieros 31955754 1,600,000 J4.FHLESS 1.6, 000

Valor rmzonable de los instrume ntos financieros

La sdminisiracion considera Quo 0B impories &n Bios 0o los achivos vy pashwos Bnanceros
reconocidos # cosio amoriizado &0 108 estados Ananciencs s& aproaman & U vakor azonsble
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Efechvo on Saga
Dopdsitos on bancos

T - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cliantas
Mo relsconados
Reiacionados (Mota 23)
Provisidn por deterioro

Frovasdaras
Emploados

SR impugnaciones
Ciras

2019 2.018
16,120 16, 040
5E2 380 1.0865 148
T B0a4B0 1104007
2018 2018

32 348 B0 S0 027 448

T25427 008 095
{1.470.549) {1,488 204)
31.601.683 29.538.138

La antigledad de los saldog de las cuantas por cobrar & clientes es |8 sguienie:

Pif vilncai:
Vencidos.
1830 dies
M a6Odas
A1 an adeianta

El movimienio de |a provisidn por defedors es el sigusente:

Saldo a inicio del afo

Baldo al final del afio

Mercaderias para la vanta
Sumiristros y materiales
Mercadarias an rnsito

28 429
117.880 155.638
47187 147 954
51.445 -
104, 295 B3 573
T 81923138 | 20008749
2019 2.018
16.704 5581 20,802,873
313293 1.708.008
1,845 501 1,178,008
11 287 960 T340 452
2.019 2018
(1,488 304) (1 194 820}
[217.054) (424 TTH)
234 B10 132.081

i'l- -ﬂ'ﬂﬂ ‘1&%5

018 018
17 225 626 18.008.721
6.930 8103
4.117.533 7.1760.605

JH4 409
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9 - PAGOS ANTICIPADDS

Sequros
Diros

10 - PROPIEDAD MOEBILIARIO ¥ EQUIPO

Terrencs

Edificaciones

Muebies v anseras

Eguipes & instalaciones

Equipo de computacicn v software
‘Wahiculos

Depreciacion acumulads

Tesranas

Edificacionas

Mushbies y ensenas

Equipos 2 instalaciones

Equipa de computacion y softwars
Vahiculos

Depreciacion ecumutads

2.019 2018
115783 183,820
52151 A3 AT
167,974 167.294
Wentas yio
12-21-2018 Adiciares Raefiros 12-31-2018
588907 - 588.907
1.521.843 - - 1.621.843
BEZ. TS5 41.588 - 704,744
1.247.251 200 2683 {4,607 1,442 806
651,968 75.205 (59.488) 667 685
4,084 181 438 611 (342 588) 4179 814
B 756.915 756.069 (407 .08Z) 9105 202
(4.516.641) {T40.B85) 348674 [4.908.853)
4.240.275 15,1683 5E.404 4197 040
Ventas yia
1-1-2018 Adicicngs beiif s T2-31-2018
588 807 g 88207
1.521.843 - 1.521.543
534 190 BB 566 - 662 756
1.108.068 140,402 (2. 120) 1.:247.251
652 476 71.881 (F2.3569) 651.958
2737108 b4 8248 (207 BEL) 4 084 187
&.205.491 B35.778 (282.354) B.756.315
4 0600500 (F13.327) 256738 4 515.641)
4,145,442

Al 31 de Diciemniore, mcluye los siguientes aclivos totaimente depreciados:

Mueblas y enseres

Equipos g instalacionas

Equipo de computacidny softeare
Wehiculos

11 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 23)

Inversiones an accanes (1)
Cepésitos en garantiz

(1} Inversidn an Fumicar 5.4, con una paricipacion patrimonial da ©,29%,

122 451 EEE.E 18)

4.240.27:5

2015 2018
132,089 127,695
197,308 89,561
287.230 262,455
1.544, 753 1518228
2.151.381 2088, 037

2.018 2.018
1,023 660 1,064 068
16 480 16,450
13,834 5584
1,054,104 TA17.271
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12 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provesdaras
Exterior

Localas
Mo relacionadas
Reladionades (Nota 23)

Roles por pagar

Retenciones &l personal
Préstames relacionadas (Mota 23)
Diras

13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Hanco Bolivariano
Préstamos con vencimentos mensuales hasta junio de 2048 e
interés de 8 83% (unic da 2019 & intends de 8 83% an 2013)

fvalas pars financiar factluras de proveedores con vencimienios
Ivastia abril de 2018

Banco Internacional
Préstarnos con vancimentos hasta saptiembre de 2019 & interés
promedio de T.28% {sept de 2018 ¢ interés de 7,38% en 2018)

Avales pama financiar facturas de proveedores del exterar con
vencimentos hasta mayo de 2018 (hasta mayo de 2018 en 2017)

Banco del Pichincha
Prastarmo con vandmiento &n junio de 2018 e interds da B,95%

BEP Bank Panams
Préstamo con vendmisnto en noviemone de 2099 & interéds de 5 5%

Hencorp Bacstone Capital LT Miami
Préstame con vencimienic en junio de 2027 & interés de 8,35%

Intereses

Menos vencimiantas corientas

Las vancimientos da [as obligacionas son:
Afios

2027

2018 2018
17.184. T35 23.650.T44
4. 908,624 4183612
; 85,445
91 658 143.075
a9 182 80 147
178,033 195608
72.580 185,405
22675 B3 07 514,037
2043 2.0418
2.800.000 £50.000
1308 £30 -
4347 824 2 764.837
- 1.653. 446
510,029 1.000.000
- 1.008.333
1,600,000 1.600.000
62 252
10.429 835 BATE B8
(8.829.935)  (7.278.618)

1.600000

1 600,000

M5 2018
1.600.000 1,600,000
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

El saldoy movimiento de los beneficios comientes es el siouiants:;

2.019 2.018
Aporie patranal 52602 45,415
Fando da ressmva 12,1849 10 408
Décimo tercer v cusito sueldo a0.756 B3.155
Vacaciones 412,020 384 824
Compensacion salario dgno 153 T3
Participacion a frabajadores 171.515 A72.145

739,285 1.008.028

Saldo al inico del 2fo 1,008,028 1.127.483
Provisionas 1.472. 853 2 08B 015
Fagos {1.742 68408) (2.206.47 1)
Saldo al inal def ano 738 285 1,008, 028

El saldo y movimienio de los beneficics no cormenias a5 al siguiants:

Jubllacion patronal.- De acuerdo con Iz legislacion Isboral, los trebsiadores que por veinie &fios o mEs hubiers
prestado sus servicios &n forma continuada o inferrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras

El movimienis en el valor presente de la obligaddn es el sigulente:

2018 2.018
Saldo al iniclo del afko 1.695. 822 1.580, X4
Costo ded parfodo 326262 ZB7.526
(Gznancia) schuanal : [39.985) (42653}
Rewvarsion de la provision [156.61T) (128,275}
Salde al final del aro 1.825.472 1.695.822

Bonificacitn por desahucio.- De acuerdo con la legisiacidn laboral, en los casos de larminacian de la relacion
laboral por desahucio, la Compafifa bonificara al trabajador con el 25% de la Uitima remuneracion mensual por
cada uno de les &fics de servicio prestadas

El movimienta an al valor prasents de la obligacién es el siguients:

2.019 2.018
Saldo al inica dal afio 452 527 A08 402
Costo dal periodo B3, 855 B2.B53
Pagos a emplesdos (435300 .
Perdida (ganancia} actuarial {1.389) 2.0d0
Feversion de la pravisidn (182 {30,773
Saldo al final del afic 505,412 462 827

Z.331.885 2.158.348

Los céloulos acluariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de beneficios definidos
fusron realizedos por una compania indepandiente. El valor presente de |as obligacionss por concepto de
baneficios definides v o8 costos del sericio aclual v anferdor fuercn calculadoes wtilizande &l métode de
crédita uritaric proyectada.

l.as hipdtesis scfuanales significativas ulilizadas para |a determinacion de fas obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salaral y da moradidad,
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14 - BENEFICIOS A LDS EMPLEADOS (continuacion)

Las principales suposicloned usadas parg prapdsitos de 104 chloulos acluariales son las slgulentes;

2019 2018
Tasa de descuants 7.82% B.21%
Tasa de Incremento sslarial 3.50% 3.01%
Tasa de mortalided THIIESS 2002 T EESS 2002
15 - IMPUESTOS
2018 2018
Ao por ETgUESIo Comets
Impussio @ la rents 507.333 ST 74
Impuesio 4 ln salida de divisas B30.833 177 448
1E§FE |
————— | ———— e T
Fasivo por impuesio comiemts
Impuesto & |a salida de divisas 150,847 162 pE8
impuesio 8l valor agregado 2134 10,0289
Retenciones #n [a fusnie
Impuesto a la renis 60473 1678
impuesio al vaior agrepado 34 02 25.126

N

Componentes del gasto por impuesto 3 ta renta

2019 2018
Hasio por impusslo corriente 380,104 E08.087
(ngresc) gasto por impuesto diferido 98211} {52.518)

251 B9 7555581

La conciliscidn antre la uliidad contable v ta uiilided gravabls s como sigue:

2018 2818
LEildad ames o& impuesto a la renia 571,765 2554 TT0
Parfidas concillatorias:
Ingresos axantos (31.673) (36.08%)
Gasios no deducibies 272580 303481
Oiras deduocionss (20 -
Lififidad gravable 1,560 474 3,232 287

Impuesto causado 390104 nu:-_gr
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15 - IMPUESTOS (continuacion)

El mowimiento del impuesta a |a renta corriente es-2l siguiente:

2.018 2.018
Saldo al inicio del afic {(T05.172) {583.A51)
Pago de anticipo (15083 {1.528)
Retenciones de lerceros (491,388 {E26.196)
Impuasto salida de divisas (1:220.B37) [385.515)
Cevoluciin de retenciones TO5. 172 583851
Impuasts causaco 380104 BOG.067
Salda al fingl del ano 51.33?-%6; (705.172)
El mavirnianio dal impuésta & |a renta difarida as el siguianta:
Activo Pasivo
2018 2.018 2.018 2.01M8
Saldo & inicio det afo 170,728 129,747 - 20,685
Ganaracion
Banaficios a emgleadas 05,2348 21.081 -
Provisian 150 1.872 38 240 L
Reversiin
Beneficios a empleados - - - {20.665)
Provisidn (S0 {9.4562) (78.820) - -
Zalde al final del afio 288.477 170728 - -

16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia esta obligada a presantar el Anexo de Operacicnes con Partes Reladonadas.

El estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas anfre partas relaconadas han sido
efectuadas & precios razonzbles que se sproximen @ valores de plena competencia. Al 31 de dicembre ca 2013

el anexo eniregado al SR en julio de 2015 correspendients al ejercicio 2018 no delerming ajusie por precios
da transferandca.

17 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 12'000,000 de acciones crdinarias de $ 40,10 de valor nominal wnitaro.

La composicién accionana &5 la siguienis:

Acciones
Accionisias Macionalidad Mo o
Figaicomiso Caf Ecuatarizna B.980.000 58,00
Awtschar Ag Guiza 1.280.000 16.50
Mamama Ao ouiza 1. 980000 15,50
Chasquis Holding Ag Sidza 480,000 4.00
Quito Holding Ag Suiza 480.000 4,00
Fideicomiss Eins Ecuatarians 120,000 1.00
12,000,000



18 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafia requiere que se transfiers 8 reserva legzl el 10% de ia utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito, La reserva no puede distribuirse como dividendo
on @fective, exceplo en caso de liquidacion de la compafiia pero pusde ufilizarsa para cuber perdidas

de operacionss o para capitalizarse.

18 - RESULTADOS ACUMULADOS

LHilidades acumuladas, distibuibies

Ragerva de capital

19.1 Reserva de capital

2.019 2.018
20,821,549 19.941.318
507,334 507,334
21128883 20448 652

Incluya los 2aldos que la Compadia regisind coma resultado del proceso de convarsian de [os registros
contabses de sucres a délares estadounidenses realzado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

De scuerde con disposicionss legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podnrd capitalizarse en fa
parta que exceda las pardidas acumuladas v fas dal Wimo ejerdcio scondmico conduido, silas hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devualto an el cazo de lguidacidn de la Compania,

20 - VENTAS Y COSTO DE VENTA

Linasds da I'H-E-I:H:il:ls

Agro

Bomba - repusstos
Samilla

‘Veterinana

hutriclan / ferilizentes

21 - OTROS INGRESOS

Imarasas ganadaos

Reembolsos de saguros

Ganancia en venta de mobiliario vy equpos
Bervicios al exderior

Diros

VENTAS COSTO DE VENTAS
2019 2018 2019 2.018
20.941.730 28,352,598 22.458.605 20,592 349
3.140.280 3.006, 728 £.152.535 2137120
B.107 674 12.569.553 5.464 804 B.0&7.132
B.806, 353 B.521.675 5.525.086 §.2586.771
10,044, 555 11.632.057 T.663.492 9.553.618
a8, 120.602 62.282.651 43,464 822 45.006.880
2.019 2018
116398 1207897
31873 36.059
B85, 704 66.661
- 123,690
S83.710 30,051
G17 485 877 458




£2 - GASTOS POR NATURALEZA

2018 2018
Sueldos v beneficios g los empleados 6.113.482 B.103.811
Amandemienta de inmuebles TE5 615 BT0.681
Mantenimiants v reparaciones TED E02 TH3.354
Promocién ¥ publicidad L6, 307 1,100,809
Transporte ZB0.250 326,863
Seguros 243,261 259,492
Impuestos, contribuciones v atros aD3ane 341 987
Servicios B18.785 953,053
Dapreciacian T40.885 Ti13.327
Imtarasas 1.086.135 B57.522
Qlros 2901801 2,107 064
Total gasios de ventas y administrafivos 1d.129.93? 14,018,082
Remuneracionas v benefidos a empleados 2018 2.018
Sualdos v salarios 4,202,372 4170555
Beneficios sociales TES. 704 T4B.62T
Apartes al IESS 876,863 888122
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 268,623 315608
B.113 452 G103 511
23 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldes al 31 de diclembra son como sigue
Cuentas por cobrar
Comerciales Mo corrienta (2}
2018 218 2019 2018
Inmobdiaria Helvatia B2.158 23,803 1.023 680 1.064.008
Ecuaquimica B43.269 48291 - -
Sancamilo - 168,802 - -
To5.427 GaB. 595 1024 680 1.064.008
Cuentas por pagar
Corriente No corriente
2.mM9 2.018 2018 2018
Inmobiliaria Helvetia 156,728 174.303 = -
Contyleg 71,306 21,308 . .
Sancarmilao - 3,716 = -
Accionistas (Moda 18] - - 411,884 411.685
Ecuaquimica - 48,787 . -
Consuta - 12.043 - =
178033 261,055 411,689 £11.65%

(2 Préstamos para |la financiacién de construccidn de oficinags y todegas, devengan intereses ded B%0y o

tiemen fecha de vencimianto,



23 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Resurmsn e 156 prnGpeies transacciones:

2018 2018
WA O T BE2 040 B4 S04
INGresos por intencsas 83,634 85615
Compra do inventanos 64 BB 25 B34
Gastos por amendo de inmusabies 341074 200976
Gastos por senvicios contabies 307 186 295 32
Gastos por intereses 30 448 3T
Préstamos recibidos - B00 000
Présstamos olorgados - 170 000

24 - COMPROMISOS

La Compaiiia arrtenda locales destinados para oficina, eémacenses y bodegas bajo vanos confralos qua vencan
enfre uno y cinco afos, sobra bos cuales la Compaiiia no Bene opcidn de compra, para kos contralos mayores
o un afto las ciiusulas 5o revisan de manera anual. El gasto comespondients a Ios contraios o8 arendamisnto
da Iocalos @ Insislaciones lavado a resultados en el afio que terming & 31 de dicembre de 2011 ascendit &
$403 563 (520,406 an 2018)

26 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 da diclembs dal 2018 v 1a fecha de emisién de fos estedos financienos no 88 produeron svanos
que, &n |a opinkdn de la Administracion, pudieran tener un efecto importants sobre los estados financiens.




