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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUMTORES INBEPENDIENTES

A 1oz Accionistay de
FARMAGRO 5.A.

pinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FARMAGRO S.A., que
comprenden el cstado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, ¥ los
correspondiantes estadas de resultada intcgeal, de cambios cn gl patrimonio y de flujos
de cfectivo por el afio terminado en csa fecha, as{ como las notas a los estados
fnancicros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados linancieros adjuntes presentan razonablemente, en wdos
los aspectos matcriales, la situacién financiera de FARMAGRO S.A. al 31 de
diciembre de 2018, el rendimicnto financiers ¥ sus flujos de efectivo por ¢l afio
lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internaciomales de [nformacidn
Financiera {(NIIF).

Fundamentos de 1a Opinidn

Nuestra auditorja fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen miis
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacin con la
audilorfa de los eslados financieros™, Somos independientes de FARMAGRO S.A. de
acuerdo con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas lnternacionales de Ltica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadilas, Valores y
Scguros del Ecyador, v hemas cummplide las demis respensabilidades de ética de
conformidad con dicho Codige. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nugstra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

la Administracion es responsable de la preparscitn v presentacion razonable de log
estados financieros de acuerdo con Normas Internagionales de Informacion Financicra
{NUFY, v del control intemo, determinado por la Administracion, como necesario, para
permilit 1a preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los cstados financicros, la Administracidn ¢s responsable de
cvaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en miarcha, revelairda,
scein corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la basc
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién enga la intencidn de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo,

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compahia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auwditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros én su conjunto estén libres de errores materiales. debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opimidn.  Scpuridad razonable es un
alte grado de sepuridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Nommas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando esle exisla. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
rnatetiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente proverse quo
inlluyan cn las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los cstados
linancicros.

Comao parte de una auditor{a cfectuada de contormidad con las Normas Tnternacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismao profesional durante toda la auditoria. También:

* ldentiticamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos ¥ cjecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El ricsgo de no detectar un error
material debido & fraude es més elevado que en &) caso de una incorreccicon material
debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacian, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente crréneas o vulneraciom del contral
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interng relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedintierttos de auditoria que sean aprapiadus ¢t las circunsiancias, pero
no con el propbsito de expresar una opinidn sobre la cficacia del control interno de
la compafifa.

s FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contablcs ¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de
la base contable d¢ negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos
o condiciones yue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar comoe negocio en marcha. §i concluimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros ¢, si dichas
revelacioncs no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras




conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
ue la comparifa deje de ser ena empresa en marcha,

#« [Cvalyamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyvendo las revelaciones, v =i los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia respecto a, entre
olros asuntos, £l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contral interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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FARMAGRO 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de E.U.A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efsctivo

Chentes y otras cuentas por cobrar
Mventarios

Activo por impuesto cornente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad mobiliario ¥ equipe

Activo por impuesto diferidg

Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Froveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficics a los empleados

Fasivo por Impuesto corriente

TOTAL PASINVGS CORRIENTES

PASIVGS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar

Chligaciones con instituciones financeras
Beneficios 3 los empleados

Fasivo por mpuesto diferdo

TOTAL FASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suserito
Rezerva legal
Resultados acumulados
Otro resultada integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

financieros

Ing José Antogio Seiler Pareja

Notas 2.018 2.017
g 1103 097 955,754
7 29.905. 7249 24 968,005
8 25 284,429 25.880.724
15 F05.172 583.850
d 187 291 137.834
57185 7148 52.546 167
10 4 240 275 4 143.443
15 170 728 128 747
" 1.117.271 1.1428 186
5.528.274 421377
£2.723.993 57 G687 544
12 27.614 037 25.881.9211
13 7275 318 4,785 458
14 1.00%.028 1.127.483
15 268.789 418255
36.068.472 32 303 105
24 411.68459 411 689
13 1.600.000 2717834
14 2.158.349 1.888.625
15 - 20665
4.170.038 5.138.618
40 238.510 37442 (23
17 1.200 000 1200000
18 724111 724111
19 20 448 652 18 538.235
1171 724 63174
22 484 483 20 525 521
82723893 57 887 544

D SN

Sr. Oswaido Blancas Jordan



EARMAGRO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL ANG TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares de EALA.)

Notas 2.018 2.7
WENTAS 20 62 282 651 50.890.872
COSTO DE VENTAS 20 46 006 S90 44084849
UTILIDAD BRUTA 16.275.661 16 826 023
OTROS INGRESOS 21 B77.458 7768.308
GASTOS:
Wentas y mercadeo 23 9.427 702 9,322,650
Administrativos 23 3.932.858 J.841.828
Financieras 657.522 524.086
14.018.082 13.688.270
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 3.135.037 3915 962
Parlicipacidn a traba|adores 14 470.266 87 483
Impuesta a la renta 15 755.551 g04 952
UTILIDAD DEL ANO 1909 220 2 518 527
OTRO PESULTADD INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:
Ganancia actuanal por planés de beneficios definidos 14 40613 74.024
impuastos difendos 15 8130 {18 506)
A8 V43 55.518
2 574 Q44

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARIO

ver notag 8 los gstagos financieros

@@{M

L ¥

Josa Anto o Seler Parg)a

asidente Efcutivo Contadar

5. Oswaldo Blancas Jordan

1.858 9832




EARMAGRD S5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares de E.LLA.]

Capital Resarva Eesultados Ganancia
Notas SUSCrtG legal acumulados actuarial Totat
Saldos al 1 de enera de 2017 1.200.000 724 111 16 019,708 7 655 17.951.478
Transferencia a pasivo - - - - -
Total resultado integral - - 2518 527 55 514 2574 044
Saldes al 31 de digiembre de 2017 19 1.200.000 724 111 18.538.235 63.174 201525 530
Auste por beneficios definidos 1.197 {1 197 -
Taotal resultsde integral - - 1.808 220 49 743 1.958.063
Saldes al 31 de diciembre de 2018 19 1.200.000 724111 20448652 111 720 22 484 4B3

Yer notas a los estados financiercs

Juse Antu o Seﬂer Pareja Sr. Qswalde Blancas Jordan
dente Ejgtutrye Contador /




FARMAGRO $.A.

ESTALDO IZiE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Exprasado en ddlares de ELLA.)

FLUJO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE QPERACION.
Cobros provenigntes de clientes

Otras cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedaores por suministres e bishes y servicios

Ctros pagos por actvidades de operacidn

Pagos a y por cuenta de empleados

Impuesto a la renta pagadg

Intereses pagados

Intereses recibidos

FLUJO NETO (UTILIZADO)Y EN ACTIVIDADES DE OFERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedad y equipo

Cobro a compariia relacionada

FLUJO NETO {UTILIZADO} EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financizcidn con institusiones financleras
Pagos de abligaciones con instituciones financieras

FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTC (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFEGTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Yer notas a los estados iinancieres

Notas 2.018 2.017
56 959.214 58 027.714

782.279 1222 558

{44 049.320) (43 763 §74)
(5711.034) (4 905 519)
(6.377.026) (5791734

15 (1.513.239) {1482 123)
{639.458) (524 DBA)

120 797 39,914

{427 757) [177.253)

10 {835 778) (630973
20 37 683 28674
{798.083) {502 298)

16,704,119 4.525 833
{15.340.896)  {4.007.507)

13 1.363.223 £18.326
137.343 {261 225)

965.754 1,226.975

A 1.103.097 8965.754

'"Lﬂ{u': af/éﬂ R st

Sr. Oswaldo Blancas Jordan
Contadar

Ing José Antg'n'm Seiler Pareja
Pﬁsidente Elecutiva




FARMAGRO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
{Expresado en délares de EUA.)

Notas 2.018 2.017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVG NETO
{UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERALCION:
Total resultado intsgral 1.958 963 2 574 044
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efective
Farticipacién a traba)adares 14 470.268 E87 483
Impuesto a la renta corriente 15 755 551 BOG 852
Pravision por detenorg de cuentas par cobrar 7 424 775 520.660
Baja de propiedad, mebiliario y equipo 10 25618 0.020
Depreciacion 10 713.327 675 588
Impuesto a la renta diferido {9.130} -
Provisibn para jubilacién patronal y desahucio 14 1649 724 241 598

4.509.093 5.418 326

CAMBIOE NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJD
(Aumenta) en clientes y ofras cuentas por cobrar (5.362.499) (5338775}
{Aumento) disminueién en activo por iImpuesta corrente {111.322) 373537
Dismunuecidn {aumenta} gn inventanos 5595.285 (4.073.865)
(Aumeanto) disminucion en pagos anticipados (59 458) 10 465
{Aumento} en otres activos (6.765) (4 242}
Aumento en proveedorss y otras cuentas por pagar 1.552.126 4.312 8§93
{Chsminucion) en pasivo por impuests cornente {B56.533) {546,280}
{Disminucidn) en beneficios a los empleados {588.721) f338 513}
FLUJO NETG {UTILIZADC) EN ACTIVIDADES DE OPERACION {427 787 {177 .253)

Ver notgs tagos financierns

<D

Ing. José Antgnio Seiler Pareja

Sr. Oswaldo Blancas Jordan /
Fresidente Bjacutivo /

Contador



EARMAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE CICIEMBRE DE 2018
{Exprasadas an ddlargs de E.UA)

1 - INFORMACION GENERAL

FARMAGRD S.A. (en adelante [a Compaiiia) fue constiuda ¢l 15 de Febrera de 1090 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 28 de Marzo de ese afio en el Registro Mercantil. Su actividad
principal es la importacién, distribucion y comercializacién a nivel nacional de productos
quirticos ¥ veternaros para uso agricola y doméstico

El domicilio tributario de |la companla se encuentra en |2 civdadela los vergeles, av. Los
Vergeles mz 263

Los estados financiercs de la Compania por el afio terminads e 31 de digemiyre de 2018
fueron aprobados y autorizados por la Administracidn para su emisidn el 271 de Febrera de
2018

2 —RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacian.

Los estados financierss han sido preparados de acusrds con las Narmas Intemacionales de
Infermacian Financiera (NIIFY que han silo adoptadas en Ecuoador y a pariir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superntendencia de Compafilas, Valores y Seguros gue
aestablecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporabivos emitido en el Ecuador para
la estimacidn y registro de las pravisiones de jubilacién patronal y desahugio,

Los estados financierss han sido preparados scbre las bases del costo histdrico  El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de fa contraprestacidn enfregada a
cambio de bienas y servicios

2.2 Moneda funcional

Estdn prasentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicitn de |2
Compaitla; de cursn legal y de unidad de cuenta del Ecuadar.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacidn de los estados financieros de acuerda con NIIF requiere el usa de ciertos
estimados contables Tambidn requiere que la Adminigtracidn emita su juicic en el proceso de
aplicacion de las pallticas contables de ta Compafila Las dreas que involucran un mayor grads
de juicio o comple)dad o areas en que (08 supuestos o estimaciones son significatives para los
estados financieros se describen en la Mota 3.

2.4 Politicas ¢ontables significativas

Las principales poliicas contables utilizadas en |3 prepargcidn y presentacion de los estados
financieros se detallan a cantinuacian

2.5 Efectivo,

Incluye el efective en caja y |os saldos en cuentas corrientes bancarias



2.6 Instrumentos financieros

Lps achyos y Pasivos financieros s¢ reconocen cuands la Comparia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivas financieros s miden inicalmente al valor razonable

Lusl costos c!e transgccion gue $on directaments atribuibles a la adquisicien o emision de
activas y gasivos financieres | distintos a ‘os atfivos y pasivos finandieros designados al valor
razonahle con cambic en Ins resultadus) se sgregan o deducen del valor razonable de los
actives ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momenta del reconocimiento incial,

2.6.1 Activos financieros

Todes las compras o ventas regulares de activos financieras san recongcidas v dadas de baja
& la fecha de la transaceign, Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran |a entrega de actives dentro del

marco de tiempe establecide por una reaulacian o asuerde ef & Mercado

Tados los activas financieras reconocidos come talss, son posteriormente valorados, en su
tetalicad, al casto amortizads

Clasificacién de los activos financieros

Instrumenin de deuds gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetva es
recitnr {os flujos de efectivo contractuales, y que dichos flyas son unicamente pagos del
principal {capital} & intereses sabre el importe de capital pendiznte, se miden pastericrmente al
costo amortizadg;

2.6.2 El costo amordizade y método de intards efectivo

El métogo de interes etectivo es un métods para caloular el cosio amortizado de un instrumenta
de deuda y para asignar 1es ingresos por intereses durante el periodo &n cuestidn,

Para lns activos financierss, |a tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente
los flujes de efective futuwes {incluyende tados los honoraros vy valores pagados o recthidos
que forman una parte nbegral de 1a tasa de interes efectiva, 0% costos de transacmdn ¥ olras
primas o descugntas), excluyenda las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumanto de deuda o cuando sea apropiado un periodo mas corto, con &l valar
brute en libros del instrumento de deuda en el recanocimiento inicial.

El costo amortizade de un activa financiero es el importe al que se mide un active finarciero en
el reconocimiento inicial, menos |os reembolsos de principal, mas la amortizacidn acyumulads,
usando ¢l metodo de interés efectivo de cuzlquier diferencia entre el importe anicial y al
vencimiento, ajustade por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valar bruto en libros de un
activo financieroe es el costo amorizada de un activo financiers antes de ajustar cualquier
pérdids por incobrabilidad.

2.6.3 Medictén ¥ raconocimienio de las pérdidas de ¢rédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funmidn de la probabilidad de
incumplimients fes decir, la magnitud de Ja pé&rdida si existe un incumplimienta) ¥ la gxpasicion
al incumplimisnto, La evaluacion de la probabilidad de incumptimiento y la pérdida dada &l
incumplimients s& basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva.

En cusnio a la exposicidn al ingumplimiente, para los activas financierss, estd representads por

&) valor en lipfos bnue da los stvos en la fecha de repore; determinada en funcidn de ta
tendencia histdrca, Iz comprension de la Compafiia de las necesidades financieras especifica

de fos deudores, ¥ otra informacion relevante a futurg \

9



Para los activos finandierns, la pardida de crédito espersda se caltola noma Ja diferencia entre
todos los flujos de efective cantractuales que se adeudan 3 |a Compaiiia de conformidad con &l
conirate y todos 10s flujos de caja que la Comparnia espera recibir, descontados al bpo de
interes efectivo onginal,

2.6.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Activos financierns

La Compafiia dara de baja en cuentas un active finsnciers dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fiujos de efective del activo financiere, o cuanda transfiere de
manera sustancial 194 riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad del activo financiero a atra
entidad S la Compafiiz no kransfiere ni retiene substancialmente todos los nesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control det active transferide, ta Compadia
reconocerd su participacion en el activo y cusiguier obligacidn asaciada por 103 importes que
podna tener que pagar. Sila Compahia riiene sustancisimente tdos Jos nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un actve financiera transfende, la Compafija conbinuard
reconaciendo el active financfero y también recanocerd un préstamo garantizado por Jos
recursos recibidos

Al darse de baja un active financiero medids al costo amortizado, 12 diferencia entre el valor en
ibrog ¢el active y la suma de la contraprestacidn recibida ¥ por cobrar se recoroce en
resultados del afio

Pasivo financiero

Todos los pasivos financieros se miden pastenormente al ¢costo amorbizade utilizando el
métedo de interés efectivo.

La Comparila da de baja los pasivos financieros cuando ¥ solo cuando, las cbligaciones de fa
Compalia se descaETgan, cancelan o han expirado. La diferencia entre of valor en beos del
pasive financiero dado de baja y la contraprestacicn pagada y pagadera se reconace eqn

resuftados,

2.7 Inventarios.

Loz inventarios se redistran al costo o & su valor neto realizable el que resulte menor. El costa
de todas sus exstencias comprends |03 Sostos de compia, oiTos Cosins dredins (Induidos ios
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamente) deducidos los descuentos
eh coumpras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de 10s inventanios y de
los productos vendidos se determina usanda &l meétgdo de promedio ponderado Bl valgr neto
realizable e el precic de venta estimado en el curso normal de los negogios, menos los gastos

de ventas varables gque apliquen.

Las mercaderlag en fransie se présentan al coslo de las facturas mads otros costos
relacionadas con la importacién.

2.8 Pagos anticipados.

AMticipo a proveedores, comesponde a valores entregados para la adquisicidn d¢ mercaderias
Se presentan e wvalor de los desembolsos realzades y se ligquidan a la recepoian del

inventaro.

Seguro, representa las primas ¢ sequros pagadas menos la comespondiente amortizacidn Gon
carge & los resullados del afio en el plazo de los contratos ¥ 8¢ presentan al costa histénico

2.9 inversiones en acciongs

Las inversiones en #CCiones se registra al costo de adquisicién. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afic cuando suna el derecho a recibirlos.

1o



2.1¢ Propiadad, mobiliario y efuipc.

La propiedad, mobiianoc y equipo son registrados al costo histdrco, menos depreciacionss
acurnuladas v perdidas por detensre, en 2aso de producrse F costo Inciuye los desembolsos
directamente atribuirles a la adquisicion o gonstruccién del active. Los desembolsas posteriores
# la compra o construccion %alo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados 2 la inversitn fluyan hacig la Compatia v los costos pueden s&r
medidos razonablements,

L.os ntrqs desembolsos postenores corresponden a reparaciones menores a mantenmientas ¥
son registrados en 1os resuitados cuando son incurridos,

Lo terrencs no se deprecian, La depreciacion se caloula por 2l método de linea recta bysada
g ig vida (thl estimada de os bienes, y no considera valores residuales, Las estimaciones ge
vidas utles de los bienes son revisadas, y ajustadss si es necesanio, a cads fecha de cierre de
los estadas financieros.

Las vidag dtiles eshmadas son 1as siguientes:

Tipo de bienes Mumers de afos
Edificaciones 17.5- 44
Muehles y enseres 10
Maguinaria, equipos e instalasiones 10
Yehiculos =
CHros sotivos 1

Las ganancias ¢ pérdidas por |2 venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
emtre 103 ingresos netos de fa transaccion v &l valor en Lbros de s actives, son reconocidos en

los resultados del afio

2.11 Pérdida por deterioro de valor de actives no financieras

La prapiedad, mobllians y equipo se someten & pruebas de deteniars cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podrlan no recuperarse su valor en libros Las
perdidas por deteriore $¢ producen cuanda el valor en libros del achve excede su valor
recuperable. El valor recuperable de dos actves corresponde al mayar entre el valor neto que
s& obtendria de su venta o sy valor €n uso

En el caso que el valor en libras del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por detetora en los resultados del ejercicio

2.12 Impuestos

Eil gasto por impuesto a la renta caomprende gl impuesio comente v el impuesto diferide, E
impresto 5 la renta se reconoce en ef estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patnmonig. En este ¢aso el impuesto también se

reconoce en otro resultadg integral o directamente en el patrimoinio.

2121, Impuesto corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utifidades gravables y se carga a los
resultados del afin que se devenga con base en el impuesta por pagar exigible, Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las Jlilidades gravables, |a
tasa aumenta al 28% sobre |3 proporcion de la base imponible que comesponde a la
participacién directa o indirecta de socios, accionfstas, beneficianos que sean residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menar imposicién 51 esta participacidn excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 28%.
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A partir de| ejercicit fiscal 2010 entrd en vigor la notma que exige el page de un "anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor &3 calculads en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sohre el 1.2% del patnmonio, 0 2% de 108 costos y gastos dedycibles, 0.4% de log
ingresns gravables y 4% da los activos.

La referida norma establece gue en caso de que e impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto de! anticipo mfnima, este Jitime s¢ convertird en impuesto a la renta defintiveo,

2,12.2. Impussto diferido

Se recanoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de log activos y pasivos en
los estados finandieros y sus bases fiscales commgspondientes foonacidas como dierercias
tempgtanas). Los pasivos por impuestas diferidos & reconocen para todas las diferencias
temporarias que $¢ espere due aumenten la ubldad fiscal en el futuro. Los activas por
impuestos diferdgs se recondcen para todas las diferencias temporarias que se esperg que
disminuyan fa ublidad fiscal en el futuro, ¥ cualquer pérdida o crédite fiscal ro utilizado. Los
activas par impyssios diferidos se miden al irnporie Maximo que, sobre 1a base de ta utilidad
fiscal actual o estimada futura, €% probablg que se recUperen,

El importe en libros neto de los activos par impuestos diferidos se reévisa en cada fecha sobre la
que se infarma y se ajusta para reflefar |a evaluaciin actual de 183 utilidades fiscales futuras,
Cuslguier sjuste se reconoce en el resuitado del perieds,

El impuesto difendo & calcula sequn las tasas impasitivas que se espera aplicar a fa ublidad
(pérdida) fiscal de los pericdes en los gue se espera realizar ¢l activo o cancelar el pasive,
sobre |2 base deé las tasas impostivas gque hayan sido aprobadss o cuya procesa de
aprchacidn esté practicamente terminade al final del penoda sobre &l gue se informa

2.13 Beneficios a los empleados

Los pagos por heneficios a los empileados 58 reconpGen coma gastusf al momenta an gque &l
trabajadeor ha prestade el servicia que le otorga ¢l derecho a las prestaciones

Beneficios de cortd plazo- Carresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y deécimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador.
b, Wacacionas al personal sé registra el costo sobre la base devengada

. Participacién @ los rabajadores Caleulada en funcidn del 153% de la utildad contable anual
antes del impueste a la renta, segin lo establecida por la legislacion |aboral wgente. Se
registra can carge a los resultados det afa,

Beneficios de largh plazs,

La Cornpania tieng planes de beneficios definidos para |ubilscidn patronal y bonificaman par
desahuce, normado por las leyes lzborales ecuatorianas.

La Compafia determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio son base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independients y se reconocen con cargd & 108 resultados def afio aplicande e métordo de
Costen de Crédita Unitarin Proyectado que atnbuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periods corrents,

Las hipdtesis actuarales inglyyen variables coma son, tasg- de mortalidad, edgd. gexs, anos de
seryicio, remuneracionas, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de ratacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actusnales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia y
carmhios en los supuestos actusriales se registran en el estado de “Otro Resultado integral
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(ORI}, se reflejan inmedigtamente en las ubilidades acumuladas ¥ no son reciasificadas en los
resultados del periodg

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se_miden en funcién de |la contraprestacidn a la que la Compafia espera tener derecho a
recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nomhbre de terceros, La
Compafila reconoce los ingresas cuando transfiere el control de un produsts al cliente.

Por la naturaleza de los productos, no existe histaria significativa de devoluciones en
tansecuencia, la Compafila no contabiliza un pasivo por reembolse por agquellos productos que
s& estiman ssan devueitos por los clientes

La Compafia reconoce una cuenta por cobrar cusndo los blenes se entregan a los chentes, el
contrlul de lag bienes y el derecho a la confaprestacidn se vustve incondiciona), ya que soio se
requiere el paso del tiempe antes de la fecha de vencimients del pago.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico en el pericdo en que se conocan.

2.16 Gompensacldn de saldes ¥ transacciongs

Como noma general en fos estados financierss no se compensan los actives y pasivas,
tampoco los ingresos y gastos, $8ivo aguellos casos én los que 12 compensacion sea requerida
© ReTIINDE pOT 2lguna noima ¥ BME presenantn ses & refiejo dela esencia de la transaccian,

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una nonma
legal, contemplan |3 posibilidad de compensacidn y la Cornpaniia tiene Iz intencisn de liquidar
por su importe neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
ge presantan netos en resultados.

217 Aplicacion y cambios en politicas contables y raveltzciones

Durante el anfoc 2018, la Administracion de la Compafia ha aphcads las siguientes
modificaciones a las MIF emudidas por el IASE, v que son sfectivas a partir del 1 de Enero de
2013 o posteriorments.

NIIF 9: Instrumentoes financieros

Oebido a gue los efectos de su aplicacién na fueren materiales, |3 Compafla decidid nag
restablecer informacidn comparativa con respectos a la clasficacion y medicion de
instrumentos financieros

La Compafila ha aplicada ks siguientes requerimientos

13 Clasificacton y medicién de los actives finandieros,

La Administracion de fa Compafia reviss y evalud los activos financieros al 1 de enero del
2{11% basados en los hechos y circunstancias que existian en €58 fecha ¥ concluye que los
activas financieros correspondian a achvos mantehidos hasta su vencimiento y cuentas por
cabrar que fusron medidos a costo amortizado segun la NIC 38, se mantienen valorados a su
costo amortizado geqgln NIF 9, ya que se mantenen dentro de un modsle de negocio para
recolectar flujos de efectvo contractuales y estos flujos de efectivo cansisten exclusivamente

de los pagas de capital e intereses sobre el importe principal pendignts,
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2} Deterniore de activos financieros

En relacidn con el deteriore de los activos financieros, la NIlF & requiere uh modelo de pérdida
de credito esperada en lugar de un modelo de pérdida de credit incurrida aplicado bajo MIC
39 El modela de pérdida esperada de crédito requiere que la Compania tome en cuenta las
pérdq:fasl de creditos esperadas y 103 cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio para reflefar los cambing en el riesye de crédite desde f reconocimiento Infcgl de
los achivas financieras.

Especificamente, la NIF9 requiere gue la Compadia reconozea una provision para incobrables
por ias pérdidas de crédito esperadas en.

1. Inue_rsiunles de deuda medidas a su costo amortizado o al valor razenable en cambio en
patrimonio neto,

Arrendamientos por cabrar,

Cuentas par cobrar camerciales y actives de contratos y

rt?aaﬁls__ltgs de garantia financiera a la que se aplican laos requenmientos de deterioro de
a .

BoLora

_La MNIIF & también requiere un enfoque simplificado para la medicién de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobirar en ciertas sircunstancias

Lz Administracion de ls Compafiua evalué ¢l riesgo de crédite de sus instrumentas financieros ¥
el resultado de la evaluacidn es el siguiente;

=« |a Compafila aplica el enfoque simplificado para un ssgmento de sus cusntas por
cobrar comerciales y ef modeln incividual para varios segmentos de sus cuebtas por
cobrar comerciales y financieras, y reconcce las pérdidas de créiito esperadas durante
toda la vida de estos activos

s  Todos Ins saldos de bancos son evaluados como nesgo de credito bajo a cada fecha
de reporte debido a gue 58 mantienen en instituciones hancarias de prestigio.

3y Clastficatitm y meticibn te pasivos financieros

Lin cambio significative fue introducide por la MNIIF § en la clasificacion ¥y medicion de pasivos
financieros relacionado con @ contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pagsivo financiero designado como valor razonable en cambios en resultados atribuible a

camnos en el riesge de crédito del emiaar

Este cambio ne ha tenido efecto en los estados financieros de 12 Compafila debido a que los
pasivos financieros de la Compafiia el 1 de enerc del 2018 y 31 de diciembre del 2017 3e
rmiden al costo amarhzado.

4) Ravelaciones en relacidn con la aplicacidn inicial de NIF 9

Mo existieron actives financieros o pasivas financieras gue la Compafila hubiera designado
previamente coma valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 39 gue fueran objeto de
reciasificacion o que ta Campafila haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de lz NilF
4, Mo hubo activos financerss ¢ pasivas financieras que la Compafia ha optado por designar
como valer razonable en cambias en resultados en la fecha de la aplicacidon inicial de la NITF 8
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NIIF 15 Ingresos procedentes da contratos con los clientes

La Compaia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los chentes
{modificada en abril de 2018}, la cual, ez de aplicacidn obligatoria durante al periada amnual gque
comience en o después del 1 de enera de 2018, La MIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasas
para el reconocimeento de Ingrésos .

La Campafila reconoce ingresos principalments por la venta de agroguimicos y cualguier
praduste @lagonado con los antefores, 've cuales son reconadidos cuando gl control de los
bienes es transferido al cliente. Por 1o tanto, el tratamients segun NIC 18 continua siendo
apropiado baje NIIF 15

Las poliicas cantables de la Compafiia para sus diferentes tipos de Ingresos se descrnben en
detalle en 13 nota 213, Ademas de proporcaonar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresas de la Compadiia, la aplicasion de la NIIF 15 no ha tenido impasto en
la posicion financiera y o & desempefo fnanciera de [§ Compafila,

Las normas y enmisndas emitidas no vigentes, ¢on vigencia & partir de 1 de enere de
2019

A la fecha de aprobacian de los estados financieros separados, la Campaiifa no ha aplicado
las siguenies WIF Tuevas y revisadas gué han sido emibidas, pero aun ng son efectivas:

MIF 18; Arrendamientos

Maodificaciones a la NIIF 9, Caracter/sticas de prepago con ¢ompensacion
negativa

Modificacion @ la NIC 13 Modificactén, reduccion o lguidasian del plan

CINIIF 23; La inceridumbre frente a los tratamisntos el

impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF - Enmiendas a la NIIF3, NIIFLL, NIC 12 v
Ciclg 2{1 52017 NIC 23,

NIIF 16: Arrendamientos
Impactc genaral de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un models integral para la identficacion de contratos de amendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendataria, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
amendamientos includa en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuande $¢ vuelva efectiva

para log periados iniciados a partir de 1 de enero de 2013,

En contraste con l@ contabllidad del arrendatario, MIF 16 manhens sustanciaimante las
requisitos de contsbilidad del amrendador bajo MC 17

E| cambic en la definicién de un contrato de arrendamiente se relaciona principalmente con el
concepta de cantrol, NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servigin sobire la
hase de si €l usc de un active entificado 25 controlado por el cliente. El control se cornsidera

gue existe si el chenke tiene,

» El derecho a oblener sustancialmente todas Jos beneficios econamicos de la utilizacidn
de un scive identficado, y

= Elderecho a dirigir el uso de ese activo.
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Impacto en la ¢ontabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

NIIE 18 cambiara |a forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
¢lasificados como aperativos, los cuales, estan fuera del estado de situacidn financiera,

En la aplicacion inicial de NIF 16, para tedos los srrendamientos (excepio como se indica mas
adelante), la Compaiiia.

a} Reconocera activos por el derecho de uge y pasivas por arrendamientos en el estada
de situgzion financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de
armrendamientos futuras,

bl Reconoceid la amomizacitn de Yos activos por dereche de uso ¥ los intereses sobre lgs
pasivos de arrendamiento en el estado de resultads,

<y Separara el monto total de dinera pagado en una porcidn principal (presentada dentrg
de las actividades de financiamients) ¢ interes (presentada dentrs de las actividades de
sparacion) en ef gstado de fiujos de efectiva.

Bajo NIIF 18, los activos por derecho de uso seran probados por deterforo de aguerde con la
MIC 36 — Deterore de los activos Esto reemplazara el requisito previa de reconacer una
provision para cantratos de arrendamiento onerosos,

La Administracién de la Compariia estima que la adopcidn de las narmas y enmizndas no
tendran impacta sigrficatvo an los estades financierss ¥ su reveiaton

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVCS

Las esgtimaciones y |uigins utilizades por la Administracidn de la Comparia se evallan
sontinuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros gue se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por  definicidn, raramente gualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican |as estimaciones y [uitios que
tienen un riesgo signifisative de& dar lugar a un ajuste matedial en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de penddos contables posteniares.

Provisién para obligacionas par beneficios a Jos empleados;

Fara la determinacion del célouls actuarial se utiliza |2 tasa de descuento, 1a tasa de rotacion v
mortalidad al final de cada afo.

Cualquier cambin en los factores y sus supuestos emplesdas en el caloulo actuanal de la
Jublacién patronzl y banificacién por desahucio, tendrd impacto en &l valar en libros de las

obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido & las incertidumbres con respecto a la interpretacian de regulzciones tributarias
complejas y & los cambios en las normas tributanas se requieres U grado importante de juicio
para determinar la provisidn para el impuesto a2 |a renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que ia determinacidn alima del impuesta es incierta,

Cuando ef resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impartes que se

recangcieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto gobre €l Impuesto a ia renta y |
provisionas por impuestes diferidos en el ejercicio en gue se reaiice tal determinacion, \ j
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4. ADMINISTRACION DE RIESGQS

4.1 Factores de riesgos financieras

Las actividades de lz Compatiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de
njercadn {incluyendo ¢l riesgo de tasa de interés sobre el valar razonable, ¥ nesgs de preciol,
riesgo dg credito y nesgo de fiquidez El pragrama general de administracién de riesgas de la
Compa_ﬁla se concentra PRntipalmente en o impredeckle de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedo hinanciers de la Companla

La Gerepcia i:-.:enEfaJ tiene a su cargo la administracién de nesgos de acuerdo con ias politicas
es@ablecldas, identifica, evalia y cubre los riesgos financieras en coordinacian estrechs con las
unidades operativas de la Compaiia,

a. Riesgo de mercado

La Compafiia se encuentra sxpuesta a riesgas en la tasa de interés debids a que mantiene
obligaciones financieras a tasas de interds variables sjustadas trimestraimente, estss
variaciones han side minimas por lo que no han afectado significativamente ¢ resuitado de
la Compafila,

b. Riesgo de crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efective, asi como de la exposicién
de Ios creditos de lag ¢ligntes, gue incluye & los saldos pendientes de las facturas por
cobrar. Las ventas se realizan a los clisntes calificadas por ¢f departamento de crédite y
cobranzas, a quienss 32 les conceden ¢réditos con un plaze m&ximo de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones consumao — farma y veterinana y agro respectivamente.

Mo se exceden los limites de crédite durante &f perlode y la Administracion no espera que
la Compafiia incurra en perdidas por ¢l Incumplimiento de l2s abligaciones contractuales,

El nesgo de credito con respecto a [ag cuentas por cobrar a ¢lientes es limitado debido a
fgue la entrega de |a vivienda se efectda una vez cancelada en su totalidad.

¢. Riesgeo de liquider

E= &l riesqo de que ta Cornpaiiia 1o pusda cuthpil con sus obhgadiones financieras en '
medida en gue venceh, El enfoque de |la Compafila para gaestionar este riesgo es
asegurarse de contar con la liguidez suficiente para solventar los gastos eperacianales y
cumplir con el page de sUs abligaciones financieras cuando vencen, sin iNcUrrr en pérdidas

inaceptables o ariesgar su reputacibn

4.2, Gestidn de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la
mizma de continuar como empresa en marcha con el propdsita de generar retomos a sus
aconistas y mantener una estructura de capital aptima para reducir el casto de capital,

Consistente con la industria, la Campaiiia monitorea su capital sobre la base del ralio de
apalancamiento. Este rabo 32 calcula comao la deuda neta dividida enire el capital total La
deuda neta se caicula como el total de log recursos ajengs (incluyendo “cbligaciones
financieras", cuentas por pagar a provesdores, a compafilfas relacionadas y otras cuentas por
pagar} menos el efectvo ¥y equivalentes al efectve. El captal total se calcula como el
“patrimonio neto® mas la deuda neta,
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Los ratios de apalancamiznto al 31 de diciembre fueron Ios siguientes:

Total deuda con toereerns

Menos: Efectivo v equivalentes al efect vo

Deuda neta

Total patrimanio neto
Capital total

Ratlo de apalancamienta

014
26.390 655

1103087

35.287.558

224834433

5777041
61.08%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El detalle de los aclives y pasives financierss manteridos por la Compafiia ez ¢ gsiguiente

Activos financieros 81 costo amortizado
Efectlvo y equivalentes al efective
Cuentas por cobrar a clientes

Fartes relacionadas

Otray cuentas por cobrar

Irnversiones en acciones

Ortros activos

Total activos financleros

Pasivos financieros al costo amontizado
Proveedores y ofras Cuentas pov pagar
Qhkligacienes finzncieras

Partes relacionadas

Otros pasheos Financeros

Total paslves Anancleros

Al 31 de diciembre del 2018

17
33,475 305
9ES 754
52 508 552

20.525.520

53 035.072
A1,29%

&l 31 de diciembre del 2017

Corrlente Nao corriente Lornente Mo corciente
1 103097 - 965,754 -
29538139 - 24 B39 478 -
- 1 064 093 r 1.101.781
IET.5EL - 225527 -
i 16.490 i 16 450
i 36 684 j 29518
31008828 1.117.272 25,933,759 1.148 186
26 909 8] - 25 B04 DR& -
T.276.618 1,600,600 4,795,456 2.717.938
15%.603 - 139 949 -
408 327 - 217 876 -
34,790,355 1,600,000 30,757,368 2,717,538

Valor razonable de [os instrumentos finangieras

La admuinistracidn considera que los importes en lbros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financiergs se aproximan a su valor razonakile,
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6 - EFECTIVO

2.018 2.017
Efectivo en caja 16 949 14 BBZ
Depdsitos en bancos 1.086 148 950,872
1.103 097 965,754
7 -CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.018 2.017
Clientes
Mo relacionados 30027 448 25 604 133
Relacionados (Nota 23) 8953 985 230 565
Frovisidn por deterioro {1.488 304} {11858 620
29.538.135% 24 630 478
Proveedaores 424 63522
Empleados 155.636 85 972
Anticipos 147.954 126,680
CHras 63,573 52.354
25.905.729 24.988.005
La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:
2018 217
Par vencer 20.803.9¥3 15,744,308
Vencidos.
1 a 30 dias T ¥F06.009 2.911 315
31 a sl dias 1 176.009 1.687 086
61 en adelants 7 340.482 5482 388
31.025.443 25.835.0588
E} movimienta de 12 provisisn por deterioro es el siguiente:
2.18 2.017
Saldo al inicio del afio (1 195.620) (B38 778)
Frovision {424 775} (520 6500
Castign 132.091 163 818
Saldo al inal del afio {1.488 304} {1185 820)
g - INWENTARIOS
2.018 2.017
Mercaderias para la venta 18.006.721 20416637
Suministros y maternales 8.103 9573
Mercaderlas en transito 7 178.605 §454.514
25284 429 25.880.724
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9 - PAGUS ANTICIPADOS

2.018 2.017
Seguros 153.820 119.822
Otros 43 471 18.012
187 291 137.834
10 - PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPD
Yentas yio
12-31-217 Adiciohes Retiros 12-31-2015
Terrenos 586307 - - 588,907
Edificaciones 1.521.843 - - 1.521.843
Muebles y enseres 504190 61 560 - 662,756
Equipos & instalaciones 1 108 568 140 403 {2.120) 1.247.251
Equipt de computacién v software 652 476 71.861 {72.369) 651 868
Wehloulos 23.737.108 554.948 {207 .85653) 4 084 191
8.203.491 835,778 (282 354) B 756 915
Depreciacién acumulada {4.060.050) (713.327) 256 738 (4 516 641)
4,143,442 122,451 (25.618) 4240 275
Ventas y/o
1-1-2016 Adiclones bajas 12-31-2017
Terrenos 588,907 - - 588907
Edificacicnes 1.521.843 - - 1 521.843
Muebles v enseres 510.442 83.748 - 594 180
Equipos e instalaciones 245 187 163.771 - 1108 468
Equipo de computacidn y software 5591 7@ 113 703 {13 0203} 632 476
Vehiculos 3 B06.280 263 747 {141.818) 3737 108
F.727.459 B30 971 {154.938) 8.203.491
Depreciacitn acumulada (3.530.400) (675 568) 145 818 (4.060.050)
4.197.080 {44.598) {9020} 4,143,442
Al 31 de Diclembre, Incluye 198 siguientes activos totalmente depreciados:
2.018 2.017
Muehles y enseres 127.695 125 325
Equipos e instalacianes BO 661 128 132
Eauipo de computacion y software 362 4585 362 455
Vehiculos 1.518 226 1 252.080
2.088 037 1.867.9492
11 - QTROS ACTIVOS
2.018 2017
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 23) 1 064.088 1.101.781
Inversiones en acciones (1} 16 490 16.440
Cepdsitos en garantia 36 584 249,915
1,148 186

{1} Inversidn e Fumicar S5.A. con una participacien patrimoenial de 0,29%

1.117 271
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12 - PROVEEDGRES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveedores
Exteror
Locales
Mo relacionados
Relacionados (Nata 23)
Roles por pagar
Retenciones al personal
Préestamos relacionadas (Nota 233
Olras

12 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIMANCIERAS

Banco Bolivariang
Préstamos con vencimientos mensuales hasta junic de 2019
interés de 8 83% (mayo de 2018 e interés de §,83% en 2017}

Avales para financiar facturas de proveedores con vencimienios
hasta abnl e 2078

Banco intermacional
Frastamos con vencimientos hasta septambre de 3019 e interés
promedio de 7,38% (sept de 2019 & intenés de 6,40% &n 2017)

Avales para financiar facturas de proveedores del extenor con
vencimientas hasta mayo de 2018 (hasta mayo de 2018 en 2017)

Banco del Pichincha
Fréstamo con vencimiento en junic de 2019 & interés de 8,95%

BEF Bank Panama

Préstameo con vencimiento en noviembre de 2019 & interés de 5,9%

Hencorp Becstone Capital LC Miami
Préstamo con vencirmiento en junio de 2027 & interds de 8.35%

Wenos vencimentos corrientes

Los vencimientos de las abligaciones son:
Afos

2019
2027

2.018 2.017
22 650 744 20.848.700
4.193.612 4.615 190
65.445 140 196
143 075 55,587
80.147 84.856
195 608 133.949
185 405 37.433
77 514.057 25 961.911
2.018 2.017
850.000 437 500
- 807 495
2.764.837 1.227 502
1 653.448 1.232 564
1.000.000 :
1.008.333 2.108.333
1.600 000 1 600 000
5.876.618 7.513.395
(7.276 618) (4 795 456)
1 800,000 2 717.938
2.018 2.017
- 1.117.929
1 600.000 1.600 000
1,600 000 3 717.939
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14 - BENEFICIOS A LGS EMPLEADDS

£l saldo y movimients de los bensficios corrigntes es al siguisnte:

2018 2017
Aporte patrongl 48 415 53.283
Fondo de reserva 10406 13.004
Decimo tercer y cuario sueldo 83.155 85.300
Vacaciones 384 A4 aBF. T34
Compensacion salario digno 73 589
Partcipacion a traba|adores 472145 SB7.483

1.009.028 1127 483

2,013 2.017
Saldo al inicie del afic 1127483 B¥8 514
Provisiones 2 088.018 1,985 044
Pagos {2.2068.471) {1.737 075)
Salde al final del afio 1,009,025 1127.483

——

El saldo y movimienta de los beneficios ne corrientes es el siguiente

Jubilacidn patrohal.- De acuerdo con la legislacidn laberal, los trabajadores que por veints afos o mas hubierer
prestado sus serviciog en forma continuada o interrumpda, tendrén derecho a ser jubiladas por sus empleadaores

El movimiento en el valor presente de |a cbligacisn es el siguiente:

2.8 2.017
Salde al inicio del aha 1 580 224 1.416.5968
Costo del periodo 287 528 234103
{Ganancia) actuarial {42 653) (70.847)
Reversidn de & provigion (128.275) -
Saldeo al final del afio 18835 822 1 580724

Bonificacion por desahuclo.- De acuerdo con |5 legislacién laboral, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, la Compafila bonificara al trabsjador con el 25% de |a Olima remuneracién mensual por
cada ung de los afnos de seryicio prestados.

El movimiento en el valor presente de la cbligacién es el siguente:

2.018 2.017
Safdo al inicio del affio 408 402 348 566
Costo del periodo 82 BG3 83 012
Perdida (ganancia) actuarial 2.040 {3 176)
Reversidn de la provisidn (30 778) -
Saldo al final del afo 462 827 405.402

2.158.345 1.8588 628

Los calculos actuariales del valar presente de la obligacién devengeda por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compaiiia Independients El valor presente de ias obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando &l método de

credito unitang proyectado, J

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de fas obligaciones por beneficios

definidos son a8 tesas de descuento, incremento salarial y de mortafidad,
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS [contlnuacion)

Las principales supasiciones usadas para propésitos de los céloulos actuanales san las siguientes:

2.018 2.017
Tasa de descuento 821% 8,34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3,597%
Tasa de mortalidad . TMIESS 2002 TMIESS 2002
15 - IMPUESTOS
2.018 2017
Activo por impussto corriente
Impuesto a la renta 27.724 328 382
Impuestc a la salida de divisas 177448 £4 488
. T05.172 533.850
Faswo por impuesto comiente
Impuesio a la salida de divisas 152,558 313.283
Impuesto ai valor agregado 10.029 2 599
Retenciohes en la fugnte
Impuesto a |la renta B1.678 686 322
Impuesto al valor agregado 25126 29 052
264,789 418,255
Componentes del gasto por impuesto a la renta
2.018 2.017
Gasto por impuesto caorriente 80R.067 BE8 273
{Ingresc} gasto por impuesto diferido (52.516) {78 321}
Foa.551 209,952
La conciliacidn entre la utiidad contable ¥ |a utilidad gravable es como sigue:
2.018 2.017
Utiidad antes de impuesto a la rents 2664 770 3.328.479
Partidas conciliatoras’
Ingresos exentos {36 059) (53 024)
Gastos no deducibles 383.491 78E.405
Diferencias temporarias 210.085 -
Otras dedusciones - {24.257)
Liiligad gravable 3.232.267 4 037 603
Impuests causado gﬂﬁ 067 B88.273
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15 - IMPLESTOS {continuacidn)

El mowimienta del impuesto a ia renta corriente es el siguiente

2.018 2.017
Saldo al inicio de! aibo (593 851) (B77.809)
Pago de anticipo {1.528) {4.165]
Retenciones de terceros {526.198) (6251497
Impuesto salida de divisas {985 515} (952.761)
Devoiucian de refenciones 553 851 B77 909
Impuesic causado 808.067 88,273
Saldo al final del afio (705.172) {583 B51)
El movimients del impuesto a la renta diferide es el siguisnte:
Activo Pasivo
2.018 2.017 2.018 2.017
Saldo al inicio del afo 128 747 51.427 20,665 2159
Generacion
Beneficios & empleados B1.061 - - 18 506
Provision 150 38.240 78 320 - -
Reversion
Beneficios a empleados - - (20.665) -
Provision 18D {78.320) . - -
Saldo al final del afic 170 728 1209747 - 20,665

16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafila estd obligada a presentar e} Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
El estudio constituye una base para determinar 31 las opsraciones realizadas entre partes refacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena competencia Al 31 de diciembre de 2016
£l anexo entregado al SR en octubre de 2018 correspondiente al gjercicic 2017 no determina gjuste por precios

de transferencia.

17 - CGAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 12°000 000 de acciones ordinarias de $ 0.10 de valor nominal unitanio

La composician accionaria es la siguisnte.

Acciones
Acclonistas Naclonalidad No %
Fideicomiso Cef Ecuatoriana 6.960.000 58,00
Awtschar Ag Suiza 1.980.000 16,50
Mamema Ag Suiza 1.980.000 168,50
Chasquis Holding Ag Suiza 480 000 4,00
Guito Holding Ag Suiza 480.000 400
Fideicomisa Eins Ecuatoriana 120,000 1,0
12,002,000

24



18 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafia requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utifidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
en efective, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir perdidas

de operaciones o para capitalizarse.

19 - RESULTADOS ACUMULADOS

Utihdades acumuladas, distribuibles
Feserva de capital

19.1 Reserva de capital

2.018 207
18.841.218 18.030.901
507.334 507 334
20.4448.652 18.638 235

Incluye los saldos gue la Compaliia registrd como resuliado del proceso de conversian de los registros
contables de sucres a dilares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en [a
pare que exceda |as pardidas acurmuladas y [as del ditimo ejercicin econdmico concluido, silas huberan,
utilizado para absarber pérdidas; o devuelts en el caso de Iquidacion de la Compafila.

20 - VENTAS Y COSTO DE VENTA

Lineas de negocios

Agry

Bomba - repuestos
Semilla

Yeterinaria

MNutricién f fertilizantes

21 - OTROS INGRESOS

Intereses ganados

Feembolsos de seguros

Ganancia en venta de mabhiliario y equipos
Servicios al exterior

Otros

VENTAS COSTO DE VENTAS
2.018 2.017 2.018 2.017
28.352.598 84228530 20892343 25140 314
3.008.728 4,245 308 2137120 2,787 140
12.669.593 7.895.210 8 067.132 4.976 339
6.521.675 4,787,112 5 256.771 3.771.897
11.832.057 9 248,225 g 553.618 7.380.159
62282651 _ 60.404.304 _ 46006990 _ _44.064 649
2.018 2.017
120,797 128,261
36.059 53,024
66.861 51.247
123.690 366,235
530.051 666.019
B77.458 1.064 766
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22 - GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos y beneficios a los empleados
Arrendarniento de Inmuebles
Manterimiento y reparaciones
Fromaocitn y publicidad

Transporte

Seguros

lmpuestos, contribuciones y otros
Servicios

Depreciacian

Otros

Tolal gastos de ventas y administrativos

Remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldes y salzrips

Beneficios sociales

Aportes a| IESS

Jubilacion patronal y desahucio

2.018 2.7
£.103.911 £797.59%
B70.661 610478
783354 7581 594
1100.80% 1.083.751
326,863 293063
254,492 25849 535
341 87 297.950
853 083 959,740
713 327 &75. 569
2 107 0R4 2 404 901
13 360 580 13.154.284

2.018 2017
4,170,555 4 054 BAD
748627 557 639
869.122 840 862
315.60% 344 378

6.103.811

23 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigus

Cuentas por cobrar

5 747 538

Comerciales Na corrienfe (2}
2.018 2.017 2.018 2017
Consuta - G a02 - -
Inmakiliana Helvetia 83.903 86,583 1 084,058 1.101 781
Ecuaquirnica 746291 50 F80 - -
Sancamilo 168.802 - - -
Fumicar - a7 a0 - -
008, 095 _ 230 365 1 054 095 1.101.781
Cuentas por pagar
Corrlente No corrlente
2.0118 2.017 2.018 2017
Inmabiliaria Helvetia 174.303 118644 - -
Contyleg 21.3086 21 306 - -
Sancamilo 3.716 12 467 - -
Accionistas (Nota 18) - - 411 689 411 689
Ecuaquimica 48 787 - - -
Furnicar - 79 268 - -
Conauto 12.543 & 662 - -
_ 281085 238 345 411 689 411,689

{2) Préstarmos para la financiacion de construccion de oficinas v bodegas, devengan intereses del 8% y no

tienen fecha de vencimiento

26



23 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIGNADAS {continuacién)

Resumen de las principales transacciones

Venta de mercaderias

ingresos por intereses

Compra de inventarios

Compra de senvicios

Gastos por armendo de inmuebles
Gastos por servieins contables
Gastos por intereses

Fréstamos recibidos

Prestamos olorgados

2.018 2.017

864 904 328.818
85 615 88.350
35 634 54.588
- oG 332
286 976 248,976
295,352 268.50¢
3.782 13 041
600.000 500 GO0

170.000 -

24 - HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieras no se produjeron eventos
qug, en la opinian de ta Admimstracidn, pudieran tener un efectn importante sobre ios estados financieros

[
[}

—

Sr. Oswalda Blancas Jorda
Contador

+
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