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Opinion Calificada 

  

Mémos auditado los estados financicros adjuntos de F4RMAGRO S.A., que comprenden 

el estado de situación financiura al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes 
estados de resultado negral de cambios en el patrimomo + de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha así como las notas a los estados financieros que smeluyen un 
resumen de las politicas contables significatrras 

En nuestra opimon excepto por los efectos del asunto descruo cn la seccion 
Lundamentos de la Opinión Calificada” fos estados Timancieros acjuntos presentan 

razonablemente en todos tos aspectos mascriales la situación financiera de 
FARMAGRO S 4 al 31 de diciembre de 2016. cl rendimiento financiuro y sus flujos de 
«Ecctivo por el año terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Informacion Financicra (NI) 

  

Fundamentos de la Opmnión Calificada 

Coma se menciona en la Nota 14 la Administración de la Compañia decidio mo 

reconoces como resultado del año la provision paca jubilacion patronal y boreficación 
por desahucto del pursonal ton tiempo de servicio en la Compañss menor a 10 años lo 
que constituye una desviación de las Rermas Internacionales de Información 
Tmunciera Fl estudro actuarial practicado por un profestonal independiente establice el 
costo no reconocido el efeuto en los gastos, utilidad del año y patrimonto neto 

  

Nuustra auditoría fue cfcctuada de acuerdo on Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA) Nuestras vesponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describca mas 
adulanu en este imforme en la seccion * Responsabilidades del auditor en relacion con la 
auditoria de los estados fimenciros Somos independicnies de FARMAGRO S.A de 
acuerdo von el Codigo de Eyca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Euca para Contadores (IESBA por sus siglas cn mgles) 3 las 
disposiciones de independencia de la Supenntendencia de Compañías. Valores y 
Seenros del Lcuador, 3 hemos cumplido las demas responvabilidades de elica de 
contormidad con dicho Codigo. Convduramos que la evidencia de auditoria que humos 
obtenido es sufiiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion 
calificada 
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Responsatulidades de la Admurstración de le Compañia por los Fstados 
Ennancieros 

La Admunsstracion es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información T imanciera 
(NIN) y del control mterno desermanado por la Administracion como necesaro para 
permitas la preparacion de los estados financieros ftbres de errores materiales, dubido a 
fraude o error 

Pin la preparacion de Jos estados financieros, la Adiministración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañsa para continuar como negocio en marcha, revelando, 
segun corresponda los asuntos relacionados Lon negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio cn marcha, a meno» que la Admenistracion tenga la intención de 
Iiguidar la Compañta o uesar sus operaciones o bien no tenga olra altematya realista 
que hacerlo 

La Administración es responsable de fa supervisión del proceso de imformación 
timanciera de la Compaña 

Responsabilidades de] Auditor en Relacion con la Andrtoria de los Estados 
Fimancieros 

Los cbjuinos de nuestra auditoria son Obtener seguridad razonabk de 51 fos ustados 
financicros en su conjunto estan fibres de errores materrales debido u fraude o crror, y 
ciitu un informe de auditoria que incluya muestra Opinion. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con Normas internacionales de Audroria (NIA), detectara simpre vn error material 
cuando este exusta Los errores pueden surgir debido a fraude y error 3 son considerados 
materiales sí andividwalmente o en su conjunto. pueden razonablemente preverse que 
imfluvan en las decisions economicas que los usuarios toman basandose en los estados 
Finaneseros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 

de Auduora aplicamos nuestro ¡cio profesional y mantenemos una acitud de 
¿scupticismo profesional durante Loda la auditoria Lambién 

    

+ Identiticamos > valuamos los riesgos de error material cn los estados (inancieros 
debido a Jraudo o error diseñamos ) ejecutamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichas riesgos + ubtenemos evidencia de aucitorra sufícicrits y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinion Fl riesgo de no derecíar un error 
material debido a fraude es mas clevado que en el caso de una mcorrus ción materia] 
«ubido a error ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omistoncs 
delberadas mamfestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
¡mero 

  

+ Obrenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con el fin de 
«iscñar procudimmentos de auditoria que sean apropiados en las eIscunstancras, poro 
no con el propósito de expresar una opimion sobre la eficacia del control mismo de 
la compañia



+ Lsaluamos se las polsticas contables aplicadas son aproptadas y st las estimaciones 
contables y la comespondiente informacion revelada por le Administracion es 
razonable 

+ Conchumos sobre Jo adecuado de la unlizacion por parte de la Administracion, de 
la base contable de negocio cn marcha y basados en la cyidencia de auditoria 
obtenida, concluir sí existo o no una incertidumbre material relacionada con exentos 
o condiciones que pueden generar dudas sigmuficativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en mascha Sr conclunmos que exaste una 
incertidumbre matorial, se requiere que llamemos la atencion en muestro mtorme de 
auditoria a das respectivas resclaciones en los estados Financieros o si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opÚmion modificada — Nuestras 
conulusiones se basan on la cyidencra de auditoria obrenida hasta la fecha de nuestro 
intorme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ecamonar 
que la compañra dyu de ser una empresa on marcha 

  

+ Evaluamos la presentación general, la ostructura y el contenido de los estados 
financicros mcluvendo las revolaciones y sí los estados financieros representan Jas 
iransecciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsable, de ta Adrminsstracion de la Compañia respecto a, intro 
otros asuntos el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos sigmiicanmos. á91 como cualquier defiexcncia significariva de control mimo 
que identificamos en el transuumso de ta auditoria 
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FARMAGBO $ A 

ESTADO DF SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares de E UA) 

Notas 2018 2015 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes al efectwo 6 1226979 2150255 
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 20149891 17870212 
Inventanos 8 21807089 — 16848651 
Activo por Impuesto coriente 15 267 397 700 847 
Pagos anticipados 9 157 298 20 087 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4308815. 37660132 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Proviedad mobñaro y equipo 10 4197 060 4271685 
Otros activas 11 1172618 1183 625 
Acto por Impuesto diendo 51.427 51427 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5421105 B516 918 

TOTAL ACTIVO 48729 749 

  

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

  

Proveedores y otras cuentas por pagar 2 21649018 14310727 
Obligaciones con instituciones financieras 13 4665 901 7788248 
Beneficios a los empleados 14 878513 951 487 
Pasivo por impuesto comente 15 76 262 $2 094 
TOTAL PASIVO CORRIENTE ESE E 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 23 411689 - 
Obligaciones con instituciones financieras 13 2329 187 1798815 
Beneficios a los empleados 14 1143033 956 037 
Pasivo por mpuesto diferido 2 159 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 73388068. ETSABSS 

TOTAL PASIVO 31165742 _ 26855408 

PATRIMONIO. 
Capital susento 17 1200000 1200 000 
Aportes para futura capitalizacion 18 . 411689 
Reserva legal 19 724114 724111 
Resultados acumulados 20 16642209 14985841 
Ganancia actuanal 14 7.656 
TOTAL PATRIMONIO 15573977. AF 3ZVOA 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 49728719 $ 177 049 

      
Ver notas a los estados ingnaeros 

  

Barom 
Ing Adnana Dueñas Kónanz Sr Oswaldo Blancas Jordas 
Vicepresidente Ejecutivo Contador



EARMAGRO S.A. 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresado en dólares de EUA] 

Notas 

VENTAS > 
COSTO DE VENTAS 2 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS 2 

GASTOS 
Ventas y mercadeo 2 
Admnistratwos. 23 
Financieros 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 

Participacion a trabajadoras 14 
Impuesto a la renta 18 

UTILIDAD DEL AÑO 

Partidas que no se reclasificaran postenormente a resultados 
Ganancia actuarial por plan de beneficios definidas (neto de 
impuestos por $2 159) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Mtsbcd DW 
Ing Adriana Dueñas Konanz Sr Oswaldo Blancas Jordan 
Vicepresidente Ejecutivo Contador 

2016 

53 322.241 
39431 610 

13 890 631 

872.459 

7 953,802 
3618 108 
622311 

12192 249 

2570871 

295 544 
528 858 

1856 208 

7.558 

1064 925 
  

2015 

54 568 798 
40 262.870 

14.505 928 

1 097 234 

7 499737 
3.452 038 

545 986 
1a9rioT 

4115399 

617 320 
859 043 

2.639 035 

2639 095



EARMAGRO $ A 
  

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares de E UA) 

Notas 

Saldos al 1 de enero de 2015 
Ullidad del año 

Saldos al 31 de diciembre de 2015. 20 

Fransferenco a pasivo 

Resultado integral tetal 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 — 20 

Ve notas alos estados financieros 

le 
Ig Adriana Dueñas Konanz 
Vicepresidente Ejeculivo 

Capital 
suscnto 

1200 000 

1200 000 

Aportes 
futura — Reserva — Resultados 

captelmación _ legal acumulados 

411889 724111 12246808 

- 2639035 

2T68S RT TAREA 

(411 689) 

11658 368 

  

    

  

Contador 
Sr Oswaldo Blancas Jordar 

or 
ganancia 
actuanal 

7656 

7655 

Jota! 

14 682 600 

2699095 

1TE2TA 

(411689) 

164.025 

7



FARMAGRO S.A, 

ESTADO OE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Exprosado en dolares de E UA] 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
Cobros provenientes de clientes 
Otros cobros por actividades de operacion 
Pagos a proveedores por sumnstras de bienes y servicios 
Otros pagos por actwidades de operacion 
Pagos a y por cuenta de empleados 
Impuesto a la renta pagado 
Intereses pagados 
Intereses recibidos 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adiciones de propiedad y equipo 
Venta y/0 retras de propiedad y equipo 
Cobro a campaña relacionada 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiacion por obligaciones con instituciones inancieras. 
Pagos de obligaciones con instituciones financieras 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIACION 

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Mesta. 
Mg Adnana Dueñas Konanz 
Vicspresadente Ejecutivo Contador 

Notas 

15 

10 
10 
20 

13 
13 

(ent cera 
Sr Oswaldo Blancas Jord 

2018 2015 

50949749 — 53884215 
344252 — 1007231 

137 115 437) (43.866 126) 
(5131607) — (4564150) 
(5401207) — (5396 159) 
(1326951) — (1399923) 

(622 311) (545 986) 
37 492 59132 

2333970 1761788) 

(580.488) — (1119821) 
18737 

23198. 26980. 
16873507 — (1074105) 

5196648 — 4538481 
(7 726 643) 1631 501) 

68 938): 73008590 

(823 975) — 1371089 
215035 979 268 
1226979, — 2150355 

  

      

 



EARMAGRO $4 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dotares de E U A) 

Notas 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Resultado integral total 

Ajustes por ingresos y gastos que no requineron uso de efectivo 

Partaipacion a trabajadores 14 
Impuesto a la renta 15 
Proviston por detenoro de cuentas por cobrar 4 
Baja de propiedad mobifanio y equipo 

Depreciación 10 
Provision para jubilación patronal y desahucio 14 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento) en clientes y tras cuentas por cobrar 
(Aumento) disminucion en activo por impuesto cornente 
(Aumenta) en inventarios 
(Aumento) eisminucion en pagos anticipados 
(Aumento) en otros activos 
Aumento (disminucion) aumento en proveedores y atras cuentas por pagar 
(Disminucion) en pasivo por impuesto cormente 
(Disminucton) en beneficios a los empleados 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO; EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

Mall! mo 
ing Adriana Dueñas Koñanz Sr Oswaldo Blancas Jorda; 
Vicepresidente Ejeculivo Contador 

  

       
  

2018 

1664 025 

285 644 
528 858 
192 655 

4871 
860.422 
189 156 

3625431 

(2472324) 
(256 540) 

(4 958 408) 
(67 231) 

(1 830) 
7.338 292 
¿50% 689) 
(458.519) 

2233870 

2015 

2639035 

617 320 
399 043 
173719 

869318 
188 242 

3136078 

(1 057 574) 
290645 

(1848 298) 
69 833 
(2933) 

(1 757 844) 
(878 217) 
(713956) 

761758)



EARMAGRO S A 

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresadas en dolares de EUA. 

  

1 - INFORMACION GENERAL. 

FARMAGRO SA (en adelante ta Compañia) lus constituida el 15 de Febrero de 1990 en 
Guayaquil Ecuador e inserta el 28 de Marzo de ese año en el Registro Mercantil Su actuidad 
principal es la importación distibucion y comercialización a nel nacional de productos 
quimicos y vetenmarios para uso agricola y domestico 

El domicilo tnbutano de la compañra se encuentra en la cudadela los vergeles av Los 
Vergeles mz 263 

Los estados financieros de la Compañia por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
fueron aprobados y autonzados por la Adnwnistración para su emision el 8 de marzo de 2017 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
información Fimanciera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (/AS8) Estan presentados en dólares de los Estados Unidos de América moneda 
de medicion de la Compaña, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

La preparacion de los estados fmansieros de acuerdo con las NIF requiere el uso de ciertos. 
estimados contables Tambien requiere que la Aderunistracion emita su juicio en el proceso de 
aplicacion de las politicas contables de la Compañia Las areas que involucran un mayor grado 
de juicio o complendad o areas en que los supuestas o estimaciones son significativos para los 
estados financieros se desenben en la Nota 3 

Las prmoipales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentación de los estados 
Anancieros se detallan a contmación 

22 Efectivo 

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas comentes bancarias 

23 Activos y pasivos financieros 

231 Clasificación 

La Compañía elastica sus actos financieros en las siguientes categorías actvos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cabrar activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y actwos financieros disponibles para la venta 

Los pasivos finanoeros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieras a valor 
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquieran los activas o contrataron los 
pasivos financieros



  

La Administracion determina la clasificación de sus actos y pasivos Inancieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial_Al 31 de diciembre de 2016 la Compañia mantuvo actvos fimancieros 
en la categona de “prestamos y cuentas por cobrar De igual forma la Compafra solo 
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas 
se explican a continuacion 

  

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
principalmente par las Guentas por cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fos o determinables y 
que no cotizan en un mercado acto Se incluyen en el activo comente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha de! estado de situacion financiera que 
se clasifican como actos no comentes. 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situacion financiera por las 
obligaciones financieras cuentas por pagar a proveedores partes relacionadas y otros Se 
incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situacion hnanciera que se clasfican como pasivos no comentes 

2.3 2 Reconocimiento y medicion icial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o paso financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociacion cuando se compromete a camprar o vender el actrwo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pastos financieros san medidos micialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atnbuble a la transacción que de ser significativos, es reconocido como parte del activo 
O pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
son cambios ea resultados 

Medición posterior 

Activos financieros Postenor a su reconocwmente anicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de interes efectiva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las 
ventas de bienes realzadas en el curso normal de los negocios 

b_ Cuentas por cobrar a panes relacionadas Representa prestamos efectuados con tasas de 
interés pactadas al momento de la transaccion los intereses devengados se registran 
como Ingresos financieros y los pendientes de paga se presentan como parte de las 
cuentas por cobrar 

6 Otras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamos y antopos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compañra



Pasivos Financieros Postenor 2 su recanocimiento imieial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tesa de mterés efectiva La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Proveedores y olras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amartizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 
días 

b- Obligaciones con mstfuciones financieras Son pasivos financieras que se reconocen 
inicialmente a su valor razanable neto de los costos que se hayan incluidos en la 
transección postenormente se miden al costo amortzado, los costos financieros se 
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utlizando las tasas de 
interes pactados. 

€ Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento) Corresponde principalmente a 
préstamos recibidas para el financiamiento de la compra de activos se registran 
inicialmente a su valor nominal que no difisre de su valor razonable Postenormente se 
miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la 
transaccion Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes 
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar 

233 - Deterioro de valor de activos financieros 

La Compañía establece una provision para perdidas par deteroro de sus cuentas por cobrar 
cuendo existe evdencia objetwa de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los 
Importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las nuentas por cobrar 

La existencia de dificultades fnancieras significativas por parte del deudor ta probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorgamizacion financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorada 

234 Baja de activos y pasivos financieros. 

Un activo financiero se da de baya cuando expiran tos derechos a recibir los flujos de efectivo 
gel activo o s la Compañía transfere el actvo a Un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y benefitios del activo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han Iigutdado 

2 4 inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El casto 
de todas sus existenaras comprende los costos de compra otros costos chrectos (incluidos los 
impuestos mo recuperables y excluye los costos de fnanciamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bamficaciones alargados por sus proveedores El costo de los inventarios y de 
los productos vendidos se determma usando el método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos 
de ventas variables que apliquen 

Las mercaderias en tránsto se presentan al costo de las facturas mas otros costos 
relacionados con la importación 

10



2 5 Pagos anticipados 

Anticipo a proveedores correspande a valores entregados para la adquisicion de mercaderias 
Se presentan el valor de los desembolsos realzados y se Iiquidan a la recepcion del 
inventan 

Seguro representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion con 
cargo alos resulados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo histórico 

2 $ Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones $e registra al costo de adquisicion Los didendos se reconocen 
en los resultados del año cuando surja el derecho a recibirlos 

27 Propiedad, mobihario y equipo 

La propiedad mobiliano y equipo son registrados al costo historico menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producrse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuirles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos posteriores 
a la compra o construcción solo sen capitalzados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la mversion fuyan hacia la Compañra y los costos pueden ser 
medidos razonablemente 

Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y 
son registrados en los resultados cuando son muurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciacion se calcula por el metodo de Inea recta basada 
en la vida util estimada de los brenes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas utiles de fos bienes son revisadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de erre de 
los estados financieros 

Las vidas utles estimadas son las siguientes 

  

Two de bienes Numero de años 

Edificaciones 17 5-49 
Muebles y enseres 10 
Maquinaña Equipos e instalaciones 10 

Vehiculos 6 
Otros activos to 

Las ganancias o perdidas por la venta o retiro de actvos se determinan como la diferencia 
gntre los ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos son reconocidos en 
los resultados del año 

23 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros 

La propiedad mobiliano y equmo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
exentos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros Las 
perdidas por detenoro se producen cuando el valor en hbros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayar entre el valor neto que 
Se obtendna de su venta o Su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio



2 9 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto comente y el mpuesto diferdo El 
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el Impuesto tambien se 
retonoos en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio 

291 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utildades gravables y se carga 2 los 
resultados del año que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible Las normas 
tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei 22% de las utilidades gravables la 
tasa aumenta al 26% sobre la proporción de la base impomble que corresponde a la 
participación directa o incisecta de sacos accionistas beneficiarios que sean residentes en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición $1 esta pertcipación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad sera del 25% 

A partr del ejeraxcio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "antsipo 
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en función de las oifras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del patnmono, 0 2% de los tostos y gastos deducibles 0 4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los actos 

La refenda norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo minimo este ulimo se convertira en impuesto a la renta definitivo 

2.92 Impuesto diferido 

Se reconoce a part de las diferencias entre las importes en fbros de fos actwos y pastvos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes conocidas como diferencias 
temporanas) Los paswos por Impuestos dfferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la utlidad fiscal en el futuro Los actos por 
impuestos difendos se reconocen para tadas las diferencias temporanas que se espere que 
disminuyan la Utilidad fiscal en el futuro y cualquier pérdda o credito fiscal no utlizado Los 
activos por impuestos diferidos se mden al importe mano que sobre la base de la utlidad 
hscal actual o estmada futura, es probable gue se recuperen 

Elimparte en libros neto de los actos por impuestos diferdos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

El impuesto difendo se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la uttidad 
(perdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el activo O cancelar el pasivo, 
sobre la base de las tasas imposilas que hayan sido aprobadas b cuya proceso de 
aprobacion esté practicamente terminado al final del penado sobre el que se informa 

2.10 Beneficios a 1os empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden pnncipalmente a 

a Décimo fercer y decimo cuarto sueldo se provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuador 

b- Vacaciones al personal se registra el costo sobre fa base devengada 

<- Partaipación alos trabajadores Calculada en función dal 15% de la utiidad contable anual 
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislación laboral vigente Se 
tegistra con cargo a los resultados del año 
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Beneficios de largo plazo 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal y bonificación por 
desahucio normado por las leyes laborales ecuatorianas 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilacion patronal y bonfficación por 
desahucio con base en estudios actuanales practicados Por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito 
Unitano Proyectado y representa el valor presente de las obhigaciones a la feoha del estado de 
Situacion financiera 

Las hipotesis actuariales incluyen vanables como son tasa de mortalidad edad sexo años de 
Servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experienoa y 
cambuos en los supuestos actuanales se registran en el estado de Otro Resultado Integral 
(ORI) se reflejan inmediatamente en las utiidades acumuladas y no son rectastficadas en la 
Ublidad o perdida del pertodo 

2 11 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibe neta de 
descuentos e impuesto al valor agregado 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos 
fluyan hacia ta Compañta puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al cumprador y en consecuencia transfieren los nesgos y benefiaos 
inherentes a la propedad de esos blenes y no mantiene el derecho a disponer de ellos mu a 
Mantener un control sobre los musmos 

2 12 Costos y gastos 

Se registran el costo histénco én el penodo en que se conocen 

213 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados fmancieros no se compensan los actos y paswos 
tampoco los mgresos y gastos salvo aquellas casos en los que la compensacion ses requerida 
+ permiida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransacelon 

Los ingresos y gastos con ongen en transacaiones que contractualmente o por una nora 
legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intencion de liquidar 
Por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea. 
Se presentan netos en resultados 
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2:14 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones 

Durante el año 2018 fa Admmstración de la Compañia ha aplicado las siguientes 
modificaciones emiidas 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos — tasa de descuento 

Las modiicaciones de la NIC 19 actaran que le tasa utilizada para descontar las obligaciones 
por beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimentos de 
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del penodo de reporte La evaluacion 
de la profundidad de un mercado para bonos corporatwos de alta calidad debe ser a nivel de la 
moneda en que los beneñoros deben ser pagados Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de alía calidad se deben utiizar los 
rendimientos de mercado de honos del gobierno denominadas en esa moneda a la fecha de 
reporte 

Al ser el dotar de fos Estados Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a 
pagar los pasos por benefes defimdos y considerando que el mercado de bonos 
corporativas de alta calidad en Ecuador no es profunda se ha establecido que la tasa para 
descontar los pasivos por beneficios defmdos debe ser derermmada por referencia a la tasa de 
los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 
Previo a la modificacion de esta norma la tasa de descuento utiizada por la Compañila se 
determnaba por referencia a los honos del gobierno ecuatanano 

Modificaciones a la NIC 1 Iniviativa de revelación 

Las enmiendas clanfican que una entidad no necestta proporcionar una revelación especifica 
requenda por las NIIF_sila informacion resultante de tal revelación no es material y da guia 
sobre las bases de información agregada y desagregada para propósitos de sevetación Sm 
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer mformacion 
adicional cuando el cumplimiento con un reguerimento especifico de Nil" es insuficiente para 
permitr que los usuarios de los estados financieros entrendan el impacto de transacciones 
particulares eventos y condiciones sobre la posición financiera y resultados de operación 

Las normas y enmiendas emitidas no ugertes a la techa de emisión de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañia san 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017 

Modificacion ala NIF 7. Iniciativa de revelación 

Modificacion a la NIC 12 Reconocimiento de actwos por impuestos difendas por perdidas no 
realizadas 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 

NIIF 9 Instrumentos Financieros 

NIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes. 

NUF 16 Arrendamientos 

La Admiustracion de la Compañía estima que la adopcion de las normas y enmiendas no 
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelación 
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3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utiizados por la Admmistración de la Compañía se evalúan 
continuamente y se basan en la expenencia histórica y otros factores includas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por definicion, raramente ¡gualarán a los 
cortespandientes resultaaos resles A contimuación se explican las estimaciones y Juicios que 
tenen un nesgo significatwo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
actos y pasivos dentro de penodos contables posterigres 

Provision por detenoro de cuentas por cobrar 

La estmacion para cuentas incobrables se determma en base a una evaluación de la 
antiguedad de los saldos por cobrar y ta posiblidad de recuperacion de los mismos La 
provisión se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a otros Ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuarial de la 
jubilación patronal y bonificación por desahucio. tendra impacto en el valor en libros de tas 
Obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias 
complejas y a los cambios en las normas tributanas se requiere un grado importante de jurio 
para detenmunar la promsion para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinacion ultuna del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente. tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos diferidos en el ejercinio en que se realice tal determinación 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41 Factores de nesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros nesgos de 
mercado (incluyendo el niesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y rlesgo de precio) 
riesgo de credito y nesgo de liquidez El programa general de admwistración de nesgos de la 
Compañia se concentra pnncipalmente en la mpredecible de los mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Gerencia General tene a su carga la administración de nesgos de acuerdo con las políticas 
establecidas identifica evalua y cubre los nesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operabvas de la Compañía



a Riesgo de mercado 

La Campaña se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debiso a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralmente estas 
variaciones han sido minimas por lo que no han afectado significalvamente el resultado de 
la Compañia 

b Riesgo de crédito 

El nesgo de esécito surge del efectivo y equivalentes al eleciwo as: como de la exposición 
de los crechlos de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se fealizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y 
cobranzas a quienes se les conceden credilos con ur plazo maxmo de 48 60 y 150 dias 
de pago en las disiones consuma - farma y veterana y agro respectvamente 

No se exceden los Ilmites de crecito durante el periodo y la Administración no espera que 
la Compañía incurra en perdidas par el incumplimiento de las obligaciones contractuales 

El riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a clientes es hmitado debido a 
que la entrega de ja umienda se efectua una vez cancelada en su lotalidad 

6 Riesgo de liquidez 

Es el nesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones fmiancieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañia para gestionar este riesgo es 
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastas operacionales Y 
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen sin incurrir en perdidas 
inaceptables o amesgar su reputacion 

42 Gestion de capital 

Los objetivos de la Compañra al administrar el capital son el salvaguardar la capauidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar tetomos a Sus 
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capítal 

Consistente con la indusina, la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (mclyendo “obligaciones 
financieras” cuentas por pagar a proveedores a compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar) menos el sfectwo y equivalentes al efectivo El capttal total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

2006 2015 
Total deuda con terceros, 25 644 086 23895 181 
Menta, Efecto y equivalentes af efecto 2326979 2450355 
Deco neta EPR 71745236 
Titalpatraromo neto 18 573977 37521 64 
Capital otal 45 991 084. 29.067 077 

Ratio de apalancamiento 59 61% 55 66% 

lo



5 CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de fos actwos y pasivos financieros mantenidos por la Campaña es el siguiente 

Activos financieros al costo amortizado 
Efecto y equivalentes al efecto 
Cuentas por cobrar a cliemtes. 
Partes relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Invcrsranes en acciones, 
Otros actos 
Total activos financieros. 

Pasivos financieros al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagor 
Obligaciones financoras 
Portes aulaconadas 
Otros pasos financieros 
Total pasivos financieros 

AL31 de diciembre del 2016 
Corriente 

1226979 
29783 457 

266.434 

QL3T07o 

20,729:297 
4665904 
2240.98 
279503, 

26324 949 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

No corriente 

1130455 

15:90 
25.573 

172518 

2329 167 

2329167 

al 31 de diciembre del 2015 

250.485 
17 503611 

142815 

19 590 190 

14.094915 
7786248 

215812 
¿7096 975 

115350 

16459 
23743 

2193826 

1798816 

1798 516 

La admiustración considera que los importes en libros de los actvos y pasivos financieros 
teconoridos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a gu valor razanable



6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

2006 08 
Efecto encaja 14910 15960 
Efeotwo en bancos 1212 069 1534 395 Depésio a plazo con vencsmento en enero : 600 000 

de 2016 e interés de 5 95% 

  

ERRE 2150355 
  

7 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2016 2015 

Clientes 
Relacionados (Nota 24) 191 400 261 632 
No relacionados 20430834 18034862 

Prowsión par deterioro (838 778) (682.889) 
19763457 “17803811 

Proveedores 34 580 $2 509 
Empleados 118016 77695 
Anticipos 182 392 123787 
Otras 51448 2411 

20149801 TADO 212 
  

La antguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente 

2016 2015 

Par venser 11957293 10030504 
Vencidos 
12.30 dias 2514119 3668 188 
21 a 60 dias 1626918 1205765 
St en adelante 4 523 608 3392037 

20 622.234. — 18296 494 

El movimiento de la provisian par deterioro es el siguiente 

2016 2015 

Saldo al muero del año (692 883) (549 463) Provisión (192 658) (173719) 
Castigo 46 761 30289 
Saldo al final del año (638 778) GE2 883) 

8 INVENTARIOS 

2016 2915 

Agraquimicos 15834762 14952697 
Suministros y matenales 7768 6780 
Mersaderas en tránsito 5984 529 1389234 

186: 15 B4E 551 
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9 - PAGOS ANTICIPADOS 

— 20062 os 
Seguros 115291 89453 Otros 42 007 514 

  

10. PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO 

  

Ventas y!o 
Adigones Retiros 12 31 2016 

Terrenos 588 907 588 907 
Edilicaciones 1497 378 24 465 4521 843 
Muebles y enseres 470 805 36.282 3355 510.442 
Esuipos e instalaciones 793 049 156 409 (4261) 945 197 
Equipo de computacion y software $26 674 29-308 (4789) 551791 

Vehiculos 3373 145 243.425 107280) __ 3609280 
7249 958 590 488 (112886) 7727469 

Depreciación acumulada (2 978 293) (660.422) 108314 (3.550400) 
E27T ES (69638) 7 (6711 7 4197060 

  

Ventas y/o 
1-1:2045 Adiciones Retiros 12-31 2045 

Terrenos 358 576 230 332 588 907 
Edificaciones 1387710 109 868 1497378 
Muebles y enseres 447418 53 387 470 805 
Equipos e mstalaciones 708783 85 006 (600) 793 049 
Equipo de computación y sofware 389 292 147 681 (60299) 526 674 

ventculos 3013 342 493 687 133.684) 3373145 
8275 120 1113821 (145 883) 7249888 

Depreciación acumulada (2.445 221) (659 318) 126247 _ (2978293) 
3829 898 480 503 118787) — 4271885 
  

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciadas 

— 2046 8 
Muetos y enseres 120.458 15182 
Equipos e instalaciones. 365 291 147 863 
Equipo de computacion y software 54 368 342.074 
Vetucutos 1931379 739618 

  

11 OTROS ACTIVOS 
2046 208 

Cuentas por cobrar a parts relacionadas (Nota 24) 1130405 1153502 
Inversiones en acciones (1) 16490 16 490 

Depositos en garantia 25673 23743 

RA 

  

11) Inversion en Fumar S A con una participacion patrimonial de Q 29% 
ta



42. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Extertor 
Locales 
Relacionados 
No relacionados 

Roles por pagar 
Retenciones al personal 
Prestamos relacionadas (Nota 24) 
Otras 

13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Banco Bolwariano 
Prestamos con vencimientos mensuales hasta octubre de 
2018 e mterés de 8 83% 

Avales Bancanos para financiar facturas de proveedores con 
vencimientos hasta mayo de 2017 (abri de 2016 en 2015) 

Banco Internacional 
Prestamo con vencmento en marzo de 2017 e interes de 
8.95% (octubre de 2016 e interés de 8 95% en 2015) 

Prestamo con vencimientos mensuales hasta juho de 2017 
e mtereses de 3 95% 

Avales Bancanos para financiar facturas de proveedores del extenor 
con vencamientos hasta mayo de 2017 (hasta junio de 2016 en 2015) 

EFG Bank Zunch 
Prestamo con vencimientos en Junio de 2018 e mteres 

de 8 2% (7 5% en 2015) 

Menos vencimientos comente 

Los vencimientos de las obligaciones son 

Años 
  

2017 
2018 

2016 

47 485 153 

251 096 
2.492 048 

100 891 
69 584 

1140 198 
109 043 

2018 

12.601 635 

473748 
1 019592 

T9 071 
84 258 

72.482 

  

2016 

1879187 

1263 092 

258.421 

1.894 388 

1600 000 

8 995 058 

(4,665 901) 

PEA 
  

2.016 

2.329 167 
— 2 

2015 

1598 876 

2.829 747 

516.856 

3 039 585 

1609 000 

9585084 

(786248) 

ECHO 

2.015 

1798 816 
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14 - BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

El saldo y movirmento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

2016 2018 

Aporte patronal 44 903 42990 
Fondo de reserva 13249 12 08% 
Decio tercer y cuarto sueldo 78.499 73415 

Vacaciones 368 045 205 687 
Corpensación salario digno 9 71 
Panicipacion a trabajadores 385 644 517.320 

A,   

206 ns 
Saldo al imc del año 951487 1048123 
Provisiones 4744715 1732081 
Pagos 18176881 _ (1828677) 
Saldo al nal det año TESIS 87 

  

  

  

abrlación patronal - De acuerdo con disposiones del Codigo de Trabaja los trabajadores que por vento 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran desecho a ser 
jubilados por sus empleadores 

1 os movimientos en el valor presente de la obligacion es el siguiente 

2016206 
Saldo af inicio del año 658 541 555 448 

Costo del penado 180 726 103.092 
Ganancia actuarial (6.622) 

Saldo al final del año 832.644 658 541 

Bomificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminacic 
de la relacion laboral por desahucio soliatado por el empleador o porel trabajadar la Compañta bonificará con 
25% de la ulima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la compañia 

Los movimientos en el valor presente de la obligación es el siguiente 

2016 2.015 

Saldo al inicio del año 297 496 212 348 
Costo del periodo 16 087 85150 
Ganancia actuanal (2 194) 
Saldo al final del año 310-389 297 458 

1143033 956.037. 
  

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de nenefcios definidos 
fueron realizados por un actuario mespendiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneños 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueran calculados utilizando el método de 
la unidad de crédito proyectada 

Las hipotesis actuanales signuficatwas utiizadas para ta determinacion de las obligaciones por beneficios 
diefiudos son la tasa de descuento incremento salanal esperado y la mortalidad. 
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44 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion) 

Las prnomeles presunciones usadas para propósitos de los caículos sotuanales son las siguientes 

  

2016 

Tasas de descuento 8,40% 
Tasa esperada del incremento salarial 419% 

Los mportes reconocidos son los siguientes 

jon patronal 
2015 

Valor presente de la obligacion al 1391024 1232 266 
31 de diciembre 

Costo no reconocido 1558 390) 1573725) 
Pasivo heto 332544, 

2015 

368% 
4 50% 

Desahucro 
2016 

348 568 

(281771 

  

A partir del ejercioo 2012la Administración de la Compañra decidió no provistonar las beneficios de 
jubilacion de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 años lo que constutuye una desviacion 
de las NIF En consecuencia el gasto habra aumentado en $596 567 ($ 573 725 en 2015 ) y la utilidad 
del año y el patamorio neto habran disminuido en $507 082 ($487 666 en 2015) 

15 - IMPUESTOS 

2018, 
Activo por mpuesto comente 

Impuesto a la renta 500 618 
Impuesto a la salida de divisas 377291 
Notas de credito SRI 59178 

967387 

2018 

512 174 
64179 

127 493 
700-547. 

  

Pasivo par impuesto comente 
Impuesto al valor agregado 6559 
Contribución solana 362 
Retenciones en la fuente 

impuesto a la renta 43 301 
Impuesto al valor agregado 

La contiliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue 

2018 

Utilidad antes de impuesto a la renta 2 185.226 

Partidas conciliatonas 
Ingresos exentos (47 509) 
Gastos no dedunbles 266 182 

Utilidad gravable 2.403 900 
Impuesta causado 528 858 

  

  

5494 

28.572 
17.929 
52.094 

2044 

3.498 078 

(14 979) 
421643 

3504 742 
859 043 
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15 IMPUESTOS (continuacion) 

El movimiento del impuesto a ta renta corriente fue el siguiente 

— 2006 até 
Saldo alinici del año (sT3 058) (848503) 
Retenciones de terceros (488 144) (879700) 
Impuesto salida de divisas (858.807) (920 223) 
Devolución de retenciones 493 535 914 031 

Impuesto causado 528 858 859 043, 
Saldo al mal del año Erro) 673368 

  

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

A part del año 2015 la compañia no esta obligada a presentar el anexo de operaciones con Partes Relacionad. 
El estudio constituye Lima base para determinar sitas operaciones con partes relacionadas han sida 
efectuadas a precios razonables que se aprommen a valores de plena competencia Al 31 de ciciembie de 
2014 el mforme entregado al SRI en diciernbre de 2015 establece que las transacciones con partes relacionada 
si se han efectuado como silo hubieran realizado con terceros independientes en condiciones comparables 

47 - CAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 12'000 000 de acciones ordinanas de $ 0 10 de valar nominal unitaria 

La composicion accionaria es la siguiente 

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad Na Y 

Fideicomiso Cef Ecuatoriana 6 960 000 58.00 
Avtschar Ag Suiza 1980 000 1650 
Mamema Ag Suza 1880 000 1650 
Chasquis Holding Ag Suza 489 000 400 
Quito Holding Ag Suiza 480 000 400 
Fideicomiso Ens Ecuatonana 120 009 100 

12.000 000 

18 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

Con fecha 11 de octubre de 2016 se transfino el valor de los aportes a una cuenta de pasivo a favor de los 
accionistas debido a que no se considera realizar 3 corto plazo la capitalización. 

49 - RESERVA LEGAL 

La Ley de compaña requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la ulildad neta anual hasta que 
llegue por la menos al 50% del capial suscrito La seserva no puede distiburrse como dividendo 
en efecino excepto en caso de liquidación de la compaña pero puede ubiizarse para cubrr perdidas 
de operaciones o para captalizarse 
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20 RESULTADOS ACUMULADOS 

— 3040, 8 
Utiidades acumuladas. dstribubles 16134878 14478507 
Reserva de capital 507 934 507 924 

16,542 209 14 985 841 

  

20 1 Reserva de capita 

Incluye los saldas que la Compañia registró como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dolares estedounienses realzado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la 
parte que exceda las perdidas acumuladas y las del úlimo ejercinio economico concluido stlas hubieren 
utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia 

21 VENTAS Y COSTO DEVENTA 

  

VENTAS COSTO DE VENTAS 
Lineas de negocios 2018 205 2016 2015 

Agro 41568458 — 42401162 31403945 31273118 
Bomba - repuestas 3 556 806 4521 167 2232208 2.933 303 
Semilla 4 839 288 5083809 2530931 3731475 
Vetenmana 3,357 887 2.882.660 _ 2564528 2224974 

DIRE 2di — TA 06879 — 38431810 — 40262870 
    

22 - OTROS INGRESOS 

— 400 
Intereses ganados 154 152 israco 
Ganancia en venta de mobilano y egupos 32078 25279 
Otras 702 801 824 532 

BEN TIL   

23 - GASTOS POR NATURALEZA. 

2.016 2015 

Susidos y benefinos a los empleados 4 942 588 4618278 
Arrendamiento de inmuebles 549 717 548 813 
Atantemintiento y reparaciones 719 457 665 188 
Promoción y publicidad 750 194 909 097 

Transporte 378 034 210 652 
Seguros 217 265 216 090 
Impuestos contribuciones y otros 423797 314 703 
Servicios 838.015 801 817 

Depreciación 660.422 659 318 
Otros 2.099.421 2 008 058 
Total gastos de ventas y administrativos 11 569.908 JO 851774 
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23 - GASTOS POR NATURALEZA (continuacion) 

Remuneraciones y beneficios a empleados 2016 2015 

Sueldos y salarios 3 583.519 3 507 482 
Beneficios soctales 600 858 384 417 
Aportes allESS 759.212 726 379 

4942 588 618278 
  

24 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 

Cuentas por cobrar 
Corriente No corriente (3) 

206 ZO1S 2518 2015 

Helveta 90219 96 322 1130 455 1153 593, 
Ecuaquimica (6 968) 1978 - 

Fumicar 108 150 163 332 - - 

  

261632 

  

Cuentas por pagar 
Ternonte. No cormente 

2018 2015 2016 

Helvetra 118 893 127 233 
Ecuaquimica 150 248 - 

Fumicar . 188 895 
Conauto 737 
Contyleg 21308 - - 
Sancamilo 1000 000 - 
Accionistas (Nota 13) 411689 

AOS 473 748 111.889 
  

(2) Prestamo para la financiacion de construccion de oficinas y bodegas devengan intereses del 8% y no 
tienen fecha de vencimiento 

Resumen de las prinapales transacciones 

206 20m 
Menta de inventarios 284 854 740 190 
Compra de mventanos 312.278 109672 Gastos por amendo de mmuebies 248 975 248.976 
Gastos par servicios contables 200081 243 268 
Compra de servicios 39 345 475529 Ingresos por mtereses 96660 08 288



25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre 6333 de diciembre del 2018 y Ja fetha de emsión de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en la opinión de la Adramistracion pure an tener un efecto importante sobre los estadas financieros 

   

  

bro, 
Ing Adrana Dueñas Konanz Sr Oswaldo Blancas Jordan 
Vicepresidente Ejecutivo Contador 
 


