PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS ALUDITORES INDEPENDIENTES

A los Aercionistas de
FARMAGRO 5.A.

Opinidn Calificsda

HNemos auditado los estados financicros adjuntos de FARMAGRO 5.A., que comprenden
gl estado de sitvacion financicra al 31 de diciembre de 2016, v los comespondientes
gstados de resublado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de elective por el
afe erminado en esa feeha, asi como 1as notas a los estados financieros gque incluyen un
reswmen de las politicas contables significativas.

tin nuestra opinidn, excepto por Ins efectos del asunto descrito en la seceidn
“Fundamenwss de b Opingén Calificada™, fos cstados financieros adjuntos presenlian
razonablemente, en 0dos los  aspectos  maicriales. la siluacion financiera  de
FARMAGRO 5.4, al 31 de diciernbre de 2016, ¢l rendimiento financiceo y sus flujos de
clfective por e afio terminado en esa facha, de acucrdo con Normas Internacionales de
Informacion Financicra (NI,

Fundamentos de la Opinidn Calificada

Como se menciona en Ja Noia 14 la Administracién de la Compaiiia decidid no
reconoeer come resultado del afo fa provision paca fubilacidn patranal y borificacion
por desahucto del personal con tiempe de servicio en la Compafifa menor a 1 afios lo
que comstituve una  desviacion de las ™ormas  Internacionales de  [Informacién
Financiera, Ll esiucio actuarial practicado por un profesional independiente establece el
costo no reconocido y el efeeto en los gastos, utilidad del afio ¥ patrimonio netao,

Nucstra auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Wucstras vesponsabilidades de acucrdo con dichas normas se describen mids
adelaote en esie informe en la seceion “Responsabilidades del auditor en relacian con la
auditoria de los estados financicros™. Somos independicnies de FARMAGRO S.A, de
acuerda con el Codigo de Eiica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica nara Contadores {[ESBA por sus siglas on inglés) v las
disposiciones de indepeidencia de la Superinteadencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecwador, ¥ hemos cumplide las demas responsabilidades de élica de
contormidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente ¥ apropiadu para proporcionar una basc para nuestra opinion
caliticada.
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Respansabilidades de 18 Administracién de la Compaiia por los Fstados
Financieroy

La Admimisiracidn es responsable de la preparacion v presentacion razopable de los
¢stados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Inlormacion Tinanciera
(NI ¥ del control interno, determinade por la Administracion. como necesario. para
permitir la preparacion de los cstados financieros libres de crrores materiales, debido a
frauds o1 error.

L la prepuracion de los cstades financieros, 1a Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de Ja compania para continuar cono negocio en marcha, revelando,
sewin corresponda. los asuntos refacionados con negocio en marcha ¥ ¢l Uso de la basc
contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidn de
lquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bieh, no tenga olra aitermativa realisla
que hacerlg.

La Administracion. es responsable de la supervigsion de! proceso de informacidn
financicra de la Compariia.

Responsabilidades del Auwditor en Relaciom con b Auditeria de los Estados
Financieros

Los objelivos de nuestra avditoria son obiener sepuridad razonable de si os cstados
financicros on su conjunte estan fibres de errores materiales. debide o traude o creor, ¥
cmitic i informe de auditoria que incluva nuestra opinion,  Sepuridad razonable ¢s un
alto grado de seguridad, pero o parantiza que ung auditoriz realizada de conformidad
con Notmas internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cliando este exista, Las crrores pueden sursit debido a fraude o crror ¥ son considerados
materiates si, individualmentie o en su conjunio, pueden razonabiemente preverse quo
influyan en las decisioncs econdmicas que los usbarios toman basandose en los estados
financiereos,

Como parle de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Inlernacionales
de Auwdiivria, aplicamos nuestro juicio protesional ¥ mantengmos una actitud de
esceplicismo profesional durante wda la auditoria. Tambida:

o ldentificamos ¥ cvaluamos los riesgos de error material en los estadoy nancieros,
debido a fraude o error, disefiamos ¥ cjecutamas procedimientos de auditoria para
responger a dichos rigsgos v obtenemos evidencila de auditora suficien: v adecadaoa
para proporcionat ung base para neestra opinion,  Fl riesgo de no detectar un error
materiad debido a fravde es mas clovado que en el caso de una incorreceidn material
dehido a error. ya que el lraude puede implicar colusidn, falsificaciGn, omisiones
deliberadas. manifesiaciones intencionadamente credneas o vulneracidn dal contlrol
interng,

+  Ohtenemos conocimiento def control internu relevante para la auditoria con el fin de
dischiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstanciasz, pero
oo can ¢f propbsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno de
la companiia.



*  bvaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ si tas estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razontable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la uiilizacion, por parte de la Administracion, de
ta baze contable de negocio on marcha v, basados en la evidencia de auditoria
oblenida, concluir si cxiste o no una itccrtidumbre maicrial relacionada con eventos
o condiciones que pucden pencrar dudas sienificativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como noegocio o marcha,  Si conglulimos que exisie una
incertidumbre material, se requicre gue lamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financigros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn maodificada.  Nuestras
conclusiones s¢ basan on Ja evidence de audiloria obtenida hasta 1a fecha de nuesiro
intorme e awditoria, sin cmbargo, cventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser ung emipresa cn marcha,

v  Evaluamos la presentscidn general, la estructua v ¢l contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, y si los cstados financieros representan las
lransacciones ¥ eventos subvacentes de un modo que lopren una presentaciin

razomable.

Comunicamos a los responsables de e Administracion de la Compafiia respecto a, cnirc
olros asuntos, el alcance ¥ ef momento de realizacion de la auditoria planificada ¥ log
hallazmos significativas, asi como cualguier defcicncia sigaificativa de controt interno
gue identilicamos en el transeurso de ks asdiloria.
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FARMAGRO 5.A.

ESTADD OF SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2016
{Expresado en dolares de E.ULA.)

ACTIND

ACTIVD CORRIENTE

Efectiva y equivalentas ai afective
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto coments
Pagos anticipados

TOTAL ACTNVD CORRIENTE

ACTIVD NO CORRIENTE
[*rogiedad mobkidiaric ¥ equipg

Obros sohivas

Artiva par impuesto diferido
TOTAL ACTIWG ND CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMOMNID

PAENSO CORRIENTE

Froveedores y otras cUentas por pagar
Chiigaciones son instituciones financiaras
Gensficios & los empleados

Pasiva par impuesty corrients

TOTAL PASNVD CORRIENTE

PASNO MO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones con institliciones financieras
Beneficios a los empleados

Fasiva par mpueste diferida

TOTAL PASIVD MO CORRIENTE

TOTalL PASND

PATRIMOMN

Capital suscrito

Apoites para fuiura capitalizacian
Feserva legal

Resultados acumulades
Sahancia actuarial

TOTAL PATRIBACHC

TOTAL FASND ¥ PATRIMOMIC

Vier notas & los estados fingnoieres
T e
-

Ing. Adriana Dueiias Kananz
Vicepresidente Ejecutive

Sr. Cewaldo Blancas Jorda

Notas 2016 2015

7] 1,225 8758 2 150 256
¥ 20.149 381 17870212
g 21807 059 16.648 651
15 BET 387 700 847
9 157 206 0. 067
44 308 515 37 pE0.I3E
10 4,197 060 4 271.685
11 1172616 1.193.626
51.427 51427
£421.105 £516.918
49728719 43 177.04%
12 21649018 14310727
13 4.685.0M 7.705.248
14 878513 §51.487
15 76262 £2.084
27 268 BRS 23 100,666

23 411 6EZ -
13 2329167 1.798.616
14 11435533 855 037

2158 -
38856 045 2,754 B53
1155742 25 855408
17 1206 000 1.200.000
18 - 411 643G
15 24111 724,111
20 16.642 209 14985 841

14 7558 -
18.673.977 17 321 641
49.7Z5. 718 45 {77 048
3



FARMAGRD 5.A.

ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGCIEMEBRE DE 2016
(Expresada en ddlares de ELVLA}

Notas 2016 2015
YWENTAS 1 53.322.241 od BEE. TOR
COSTS DE VENTAS 21 33431810 40. 262 870
LUTILIDAD BRUTA 13 690 631 14 605 328
OTROS INGRESOS 22 272.45% 1.007.231
GABTOS,
Ventas y mercadea 23 7.953.802 7485737
Administrativos 23 3.E156108 3.452 038
Finarcieros §22,.311 G945 986
12.1%2.219 11.4587.761

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAGION TRABAJADORES

EIMPUESTO A L& RENTA 2.570871 4.115.399
Participacicn & trabajadores 14 385 £44 £17.320
Impuestn a la renta 11 5288548 850.043
UTILIDAD DEL AR 1.658 3068 2.638035
Fartidas que ne se reclasificaran posteriorments a resultados:

zanancia actusrial par plan de beneficios definidas (neto de 7 .B5G -

impuestas par $2.158)
RESLLTADD INTEGRAL TOTAL 1654, 0125 2838.035

Ver nolas a los estadaos financieros

-

Mtk Shewe

Ing. Adriana Duefas Konanz Sr. Dswaldo Blancas Jordan
Vicepresidente Ejecutive Contader




FARMAGRO S .A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
FPOR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de ELLA)

MNaotas

Saldos al 1 de enero de 2015

Ulikdad del afia

Saldos al 31 de diciembre de 2015 29
Transferencia a pasive

Hesultado integral total

Saldos al 31 de diciembre de 2016 20

Wer notes a los estados financieros

Nl

ng. Adriana Duatas Konanz
Viceprasidante Elecutiva

Apares Rl
Capital futura Rezerva Resultados ganandcia
SUSCIito  copitalzaciin lznal acumulades _actuarial Tctal
1.200.000 411 6589 T24411 12,244,808 - 14,682 605G
- - - 2.635.03% - 2635038
1.200.000 411,689 24111 1498584 - 17.521.641
- [411.685) - - - {411 689
- - - 1 656 365 7.BEE 1.664.025
1.200.000 - 724111 18542208 JBEE  1BEVALTT

\ ;g(wzaw

&r. Oswalde Blansas Jorda

7

Cantador



FARMAGRD S.4.

ESTADG OE FLUSGS DE EFECTIVG
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares de E,U.A.)

FLLLIO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cabros provenientes de clientes

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores par suministras de benes y servicios
Ciros pagos por actividades de aperacicn

Fagos a y por cuenta de empleados

Impuesty a la renta pagado

Intereses pagados

intareses recibidos

EFECTIVG NETO PROVERIENTE (UTILIZADO) EM ACTIIDADES
OE GPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de prapiedad y equipo

“enta y/o retiros de propiedad y equipe

Cobro 2 campadla relacionada

EFECTIVO NETO {UTILIZADD) EM ACTVIDADES DE INVERSION

FLLJC DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE FINANCLACIIN;
Financiacién por gbligaciores con institucionas financieras

Pagos de chligaciones con instituciones inancieras

EFECTIVG NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

{DHEMINUFCION) AUMENTD NETQ DE EFECTIVO
EFECTIVG ¥ EQUTWALENTES AL EFECTIVG AL INICIO DEL ANG
EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL ARO

Wer notas a los estados financieros

MNotas 2018 2015

50.945.740 53884215
o44 252 1.007.231
(37.115.437) (43.8686126)
(5.121.607) (4.564.150)
§5.4071.207) (5.336.158)

15 {1.326.951 (1.390.923)
{§22.311) (545 986)

37492 £8.132

22338970 (7E1.7GE}

10 (500488 (1.118.821)
11 - 18.737
20 23128 26.980

(667.3507 _{1.074.105]

13 5.126.648 4 638481
13 (F.726.642) _ [1.631.501}
{2.558.0568) 3.006 950

{823,378} 1,971,088
2.130.355 §79.266
& 1.226.879 2.150.355

Mkt )

Ing. &driana Duefias Konanz =r. Dewalds Blancas Jord

Wicepresidente Ejecutive Canlador




FARMAGRO S.A.

ESTADRO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERM|NADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadc en délares de E.LLA)

Motas 2018 2015

COMCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIWO NETC
PROVEMIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE QPERACION:
Fesultado integral total 1.664.025 2530035
Sjustes poringresos y nastos gue no requirieran uso de efectiva
Farticipacion a trabajadares 14 385.644 §17.320
Impuesta a ka renta 15 528 855 §55.043
Froviston por deteriero de cuentas por cobrar 4 182.655 173718
Baja de propiedad, mobiliario y equipo 4671 -
Dianraciaciam, 13 6RO 422 A9 318
Frovision para jubilacidn patranal y desahusia 14 189,156 188242

3625431 51366878
CANMBICS EN ACTWVOS Y PASIVOS
{Aumento} en clientes y otras cuentas por cobrar {7 AT2.334) {1.0587.574)
{Aumento) disminucian en activo por impuasto corriente (FEE. 5400 250545
{Aurmenta) en inventarios {4 558 408) {1.848.298)
{Auments) disminucign en pages anticipados {67.231) 69.833
{AUmento) en oftras actjivos £1.930% (2.933)
Aumento (disrindrian) sumento en provesdores y atras cuentas por pagar 7335282 (1.757.844)
(Bisminucian en pasive por mpussks corfients (504 653) (B7E.3173
(Crsminucidnd en beneficios a los empleadas f455.619) (713.956)
EFECTIVO NETO PROVENIEMTE (UTILIZADO} EN ACTIHIDADES 2.233.970 (FE1.764)

DE CPERACION

Ver notas a los estados financierss

Mk )

Ing. Adriana Dueftas Konanz Sr. Qwwaldo Blancas Jcrrd
Wicepresidente Ejecutive Contador




FARMAGRD S5 A,

FOLITECA§ CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en délares de E.U.A)

1 - INFORMACION GENERAL

FARMAGRO S.A. {en adelante fa Compafia) fue constituida el 15 de Febrero de 1380 en
Guayaquit - Ecuador e inscrita el 28 de Marzo de ese afo en el Registro Mercantil, Su actividad
principal es la importacidn, distribucion y comercializacion a nival nacional de productos
Quimicos y veterinarios para usc agricola.y doméstico.

El domicilio tributario de la compafia =2 encuentra en la ciudadela los vergeles, av. Los
YYergeles mz.263.

Los estados financieros de la Campattia por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2018
fueran aprobades v autorizados por la Administracidn para su emision el & de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financierog han sido preparados de acuerda con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por & Conseje de Normas Internacionales  de
Contabilidad (1A5B). Estan presentados en dolares de los Estades Unides de América, moneda
de mediciin de la Compania; de cures legal y de enidad de cuenta de| Ecuador.

La preparacion de los estados financierns de acuerdo con las NIIF requiere &l uso de ciertos
estimados contables. También reguiere que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Las areas que invalucran un mayor gracs
de juicio o complejidad o areas en que los supuestas o estimaciones son significatives para los
estados financizros se deserben en la Nota 3.

Las principates politicas contables ulilizadas en |a preparacidn vy presentaciin de los estados
financieros se detallan a continuacidn.

2.2 Efectiva.

Incluye el efective en caja y los saldos en cuentas cartisntes bancarias.

2.1 Activos vy pasivos financieros

231 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes catégorfas: activas financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamaos y cuentas por cabrar, actives financieras

mantenidos hasta sU vencimiento y activos financieras disponibles para la venta.

Los pasives financieros se clasifican en las sigulentes categorias: pasivos financieras a wvalor
razonabtde con cambios en resultados y olros pasivos financieros,

La clasificacion depende del propésito para el cual se adguirieron los activas o eantrataron los
Fasiaos fnanciemns.



La Adrminigtracion determina la clasificacién de sus activos y pasives financiercs a la fecha de
sU recanocimients inicigl, Al 31 de diciembre de 2016, la Compattia mantuveo activas financieros
en la ¢ategoria de “prestamas y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvg pasivos financieros en la categaria de "otros pasives financieros” cuyas caracteristicas
ze guplican a cominuacion:

Préstarmos y cuentas por cobrar: represzentadas en el estado de situscion financiera
principalments par las Cuentas por sobrar comerciales, partes relacionadas v otras cuanias por
epbrar, Son activas financierss no detivadas que dan derecho a cobros fijos o determinablas y
que no cotizan en un mercado active, 3& incluyen en el aclivo coriente, excepto par los de
vencimiento mayer 8 12 meses contados desde |a fecha de! estado de situacidn financiera que
se clasifican come actives no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financierz por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar & proveedores, partes relaciocnadas y otros. Se
incluyen en €l pasivo comriente. excepta por los de vencimiente mayor 8 12 meses contadas
desde [a fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no cormientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconcce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera & |&
fecha de la negociacion cuando se compramete a comprar o vender gl activo o pagar el pasiva.

Medicién inicial

Los actives v pasivos financieras san medidos inicialmente & sU valar razonable mas cualguisr
costo atribuible a 1a trangaccidn, que de ser significativos, £ reconocide como parte del activo
0 pasiva, siempre que el active & pasivo financiero no sea designads =omo de valor razonable
can cambias en resultados.

Medicidn posterior:

Activos financieros: Pesterior 3 su reconooimiente iniciz! se miden s costo amortizado
aplicando el método de |a tasa de interés efective. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

a. Cuentas por cobrar comerciales; Carresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curse narmal de los negocios.

b. Cuentas por cabirar a partes relacionadas: Representa préstarmos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de ba transaccion, los interases devengados se registran
como ingresos financierss v Ios pendientes de pago s& presentan como pars de las
cuentas por cobrar.

& Mras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamos y ardicipas de remuneraciones
clorgados a los emplegdos de la Compania-



Paslvos Financieros: Posterior & su recanocimiento inicial se miden al ¢osto amortizado
aplicando el metode de la taga de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas tdentre de esta categaria:

a. Provesdores y olras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por hignes o servicios
adquindes en el curse narmal de los negocios. Se resonocen a suU valor nominal gue €5

equivalente & su costo amartizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 50
dias.

b. Oblhigacianes con institucienes financieras: Son pasivos financieras que se recanogcen
inicialments & su walor razanable, neto de los cosios que s2 hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amorizado, 0% cosios financieros s&
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utilizando |as tasas de
interés pactadas.

c. Guentas por pagar a partes relacionadas (endeudamienta). Corresponde principaimente &
préstamog recthidas para el financiamiento de la compra de actives, se registran
inicialmente 4 su valor nominat que no difiere de su valor razonable. Posteriorments, s
miden al costo amertizado utilizando la tass de interés pactadas al momento de la
transaccion. Las intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes
de pago s& presentan come parte de las cuentas por pagar,

2.3.3 Deteriora de valor de activos financieros

La Compafiia establece una provision para perdidas par detetiors de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todas las
importes gue se le adendan de acuerdo con los términes originales de las cusntas por cobrar. -

La existencia de dificuttades financieras significativas por parte del detdor, la probabilidad de
gue &l deudor entre en guiebra o reorganizacion financiesa y la falta o mora en los pagos &
consideran indicadores de gue |la cuenta por cobrar se ha deteriorada.

234 DBaja de activos y pasivos finencierps

Um active financiero se da de baja cuando expiran tos detechos a recibir los flujos de efectivo
del adtive o si la Compafiia transfiere el active a un terceve sin retener susiancialmente los
riesgos y benefiias del astive. Un pasive se da de baja cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrate se han liguidado,

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable 8l gue resulte menor. El casto
de todas sus existencias comprende los costos de compra, atros castos directos {incluides las
impuestes na recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuantos
en compras y banificaciones ofargados por sus proveedores. El costo de los inventarias y de
los productos vendidos se determinag usando e métods de promedio ponderade. B valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 195 negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliguan.

Las mercaderfas en transito se presentan al costa de las facturas mds otros costos
relacionados con |a importasit,

10



2.5 Pagos anticipados.

Anticipe a proveedores, corespande a valores entregades para la adguisicion de mearcaderias.
Ze presentan el valor de los desembolzos realizados y se liguidan a la recepcidn del

inventario.

Sequio, representa las primas de seguros pagadas menos |a correspondients amortizacion can
Cargo & los resultados del afio en el plazo de ios contratos ¥ se presentan af casto histdrico,

2.6 Inversiones en acsionas

Las inversiones en accionss $e reqistra al coste de adquisicion. Los dividendos s€ recomnocen
en los resultados del afia cuando surja el derecho a recibirlos,

2.7 Propiedad, mobiliario ¥y equipo.

La propiedad, mobiliario ¥ equips son registradgs al enske histdnco, menes depreciaciones
acurnuladas ¥ pérdidas por deteriorn, en caso de producitss. £l costa incluye los desembilsas
diractaments atribuirles a la adguisician o censtreccion del activo. Los desembalsos posteriores
& la compra o construccion splo san capitalizados cUando es probable gque beneficios
econdmIcos TUlLrDS asociados a ka inversion fluyan hacia ka Compariia y los costos pueden ser
medidos razanablements.

Los otros desembalsos posterinres corresponden a reparaciocnes menores o mantenimisntas y
Son registrados en los resultadas cuanda son inourridas.

Los terenos no se deprecian. La depreciacian s2 caleula por el métods de linea recta basada
en la vida Gfil estimada de los bienes, y no considera valores residuales,. Las estimaciangs de
vidas utiles de los hienes son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipe de bienes Nimerg de afias
Edificaciones 17.5- 49
Muebles y enseres 11l
Maquinaria, equipas e instalaciones 10
Vehiculos &
Otres actives 10

Las ganancias o pérdidags por la venta o retiro de activos se determinan como ia diferencia
entre Ios ingresns netos de |2 transaccidn v ¢ valor en libros de los activos, son reconogidns en
Ios resultados del afe.

2.8 Pardida por detericre de valor de actives no Bnancierps

La propiedad, mobiliario ¥ equipo se someten a pruebas de deteriors cuande se praducen
eventos o circunstancias que indican que podrian no resyperarse su valor en libros. Las
perdidas por deteriore se prodoecen cuando e vakor en Lbros del active excedes sy wvalor
recuperable. El valar recuperable de los activos corresponde al mayar entre el valor neto que
se obtendria de su venta o su valer &n wso.

En el casa que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, ta Campafla registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.



2.9 Impuestas

El gasta por impueste a 13 rerta comprende el impueske cormiente y el impuesto diferido. EI
impuesta 2 12 renta se reconoce en el estade de resultado, excepto cuands se trata de partidas
que e reconecen directamente en el patrimonio. Bn este case el impussto tambign se
recanoce en gtre resultada integral o directamente en el patrimanio,

2.9, Impuesta corrients

Se calcuta mediante |a tasa de impueste aplicable a las uiilidades pravables y se carga @ los
resiitados del afin que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establacen una tasa de impuesto def 22% de las utilidades gravablas, g
tasa aumenta al 25% sobre la proporzitén de la base imponible gue comesponde 2 g
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, benefigiarios que sean residentes en
paraisns fiscales o regimenes de menor imposicion. $i esta participacidn excede el 50%, la
tasa aplicablé para la saciedad s2rd del 25%.

& partir del gjergicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el paga de un "anticipo
minime de mpuests a la renta”, cuyo valor es calculadso en funeidn de 1as cifras reportadas &l
afio anterior schre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de log
ingresos gravabiles y §.4% de los ackives.

La referida norma establece que en caza de gque el impyesto a la renta causado sea menor que
el monko del anticips minimo, este Wiime se convertira en impueste a |a renta definitivo.

2.9.2 Impueste diferido

Se reconoce 2 partir de las difetencias enire los importes en fibros de os activas ¥ pasivos €n
los estadas financiercs v sus bases fiscales correspondientes (conccidas como diferencias
temporarias). Log pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que ze espere que sumenten la utiidad fizcal en el future. Los activos por
impuestas diferitos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperg gue
theminuyan la ulilidad fiscat en el futuro, ¥ cualguier pérdida o créditc fiscal no utilizada. Los
activas por impusstos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

El imparte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en gada fecha sobre la
que s2 informa y se ajusta para reflejar 1a evafuacidn actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del perigde.

El impuesto diferido se caleula segun las tasas impositivas que =e espera aplicar a fa utilidad
{perdida} fiscal de los perindos en los que se espera realizar 2l activo o cancelar el pasiva,
gobre la base de las tasar impogitivas que haysn gide sprobadss o opuyo procese de
aprobacion este practicamente terminadoe al final del perindo sobre &) que s& infarma.

210 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plaze: Corresponden principaiments a;

2. Déoimp tercer v décimo cuartt seefds: se provisionan y pagan de acuends & i@ fegisiacidn
vigente en &l Ecuador.

b. Vacaciches al personal: se registra 2l costo zobre 13 base devengada.
¢. Paricipacian a las rabajaderes: Caloulada en funcisn dal 15% de la utilidad contable anual

ames def impuestoe a la renta, segin o establecido por la legislacian laboral vigente. Se
reqistra con cargo a los resultados del afo,
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Beneficios de largo plazo:

La Cempafiia tiene un plan de beneficic definido para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucia, narmada por 1as leyes laborales ecuatoranas.

lla Compaiiia determina anuaimente la provisién para jubilacién patranal y benificacion por
desahucic con base en estudios acteariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con ¢argo a los resuitados del afio aplicando el métods de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa e valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
Situacian finarnciera.

Lasz hipotesis actuariales incluyern variables come son, tasa de mortalidad, edad. sexo, anfos de
Senvicio, Temuneracicnes, aumento: futures de remuneracianes, tasa de rotacion, entre oiras.

Las ganancias y pérdidas acluariales qua surgen de 1o ajustes basados en la experiencia y
cambiog en los supuestos actuariales se registran en el esiada de "Otre Resultado Integral
(ORI}, se reflejan Inmediatamente en las utilidades acumuladas y ng san reclasificadas en la
utilidael o perdida del periodo.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razanabie de fa confraprestacidn recibida o por redibir heta de
descusntos & impueske al valor agregads.

Loz ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficies econdmicos
fluyan hacia la Compafia pusdan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace
entrega de sus productos al camprador y en consecuencia transfieren, los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad de ssos biznes y no mantiens el dereche a digpenar de ellos, mi a
mantener un contral schre log mismos.

212 Costos y qastos

Se registran al costa histdrico en ef periodo en que s eonecen.

213 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financietos no se compensan los ackivos y pasivas,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelias cases en los que la compensacion sea reguerida
0 pemnitida per alguna norma y esta presentacidn sea el reflajo de |a esencia de |2 transaceion.

Los ingresos y gastas con origen en transacciones gue, contractualments o por una narma
l&gal, cantemplan la posiilidad de compensacion y %8 Sompatia tiene la intencidn de liquidar
por su imparte neto o de reatizar el active v proceder al pago del pasive de forma simultdnea,
B prasaentan netas en resultados.
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2.14 Aplicacién ¥y cambios en politicas contables ¥ revelaciones

Durqnte el afic 2016, !a Administracidn de la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones emitidas:

Maodificactones a la NI 19; Planas de beneficies definidos — tasa de de=cuenta.

Las modificacianes de s WIC 18 aclaran que Iz tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post — empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonos corpeorativos de alta calidad al final del periods de reporte. La evaluacion
te ta profundidad de un mercade para banos corporativos de alfz calidad debe ser a nivel de ba
moneda en que los beneficios debien ser pagados. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos eorporatives de alta calidad. se deben utilizar los
rendimientas de mercado de bonos del gabierno denominadas en esa moneda a la fecha de
reporte.

Al ser el dolar de [os Estadas Unides la monsda de curso legal en Ecuador y €0 18 gque se van @
pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando gue & mercado de bonos
corporativas de alta calidad en Eguader no es profunda, ze ha establecide gue la tasa para
descantar los pasivos por beneficios definidos debe ger determinada par referencia a la tasa de
loz rendimientas del mercado de bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos,
Previn 3 la modificacion de esta parma, |1a 3sa de descuento utilizada por 12 Compafila ae
determinaba por referencia a los bones del gobiemo ecuatariang.

Madificacionss a la MIC 1. Iniciativa de revelacion.

Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesta proparcionar una revelacian especifica
regquenda por las MIIF, si la informacion resultante de tal revelacidn no es material, y da guia
sobre las bases de informacitn agregada y desagregada para propdsitos de revelacidon. Sin
embargs, las enmiendas reiteran que wna ectidad debe considerar proveer infarmacion
adicional cuande et cumplimiente con un requerimiento especifica de NIF es insuficienta para
petmitir que fos usuarios de los estades financieros entiendan el impacte de transacciones
particulares. eventas y condicionas, sobre [a pasicién financiera y resultados de operagién.

Lag noriigs v erwdendas emilidas no vigemes @ la fecha de smisidn de 1os estadps inancieros
¥ gue no e han adaoptado anticipadamente par la Compafiia son;

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

fodificacion a la MIF 7, Iniciztiva de revelacitn

Madificacitn a la NC 12, Reconocimiento de activos por impuestos diferidas por pardidas no
reslizadag.

Con vigencia efactiva a partir del 4 de enerc de 2018

NIF 8, Instrumnentos Financieras.

MIF 15, Ingreses provenientes de eontratos con clientes.

MUF 18, Arrendamizntos.

L ﬂdmi_nistraciﬁm de la Compafla estima que la adopcidn de tas narmas ¥ enmiendas no
tendran irmpacto significativa en los astados financieros ¥ sy revelacidn.
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3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIWDS

Las estimaciones y juicics ublizados por la Administracion de la Compafia se ewalian
continuamente y sa basan n la expenencia histdrica y otros factares, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razanables baje las circunstanciasg.

Laz estimaciones contables resultantes, por  definicidn, raramente igualarin a los
corrgspandiantes resultades redles. A conlinuasion se explican las estimacicnes ¥ juicics gue
tiemen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en fibros de los
2Ctivos y pasivas dentro de periodds contables posteriares.

Provision por deferiore de cuentas por cobrar

La estimacitn para cuentas incobirablas se determina, &n base a8 una evaluacion de la
antigiedad de Ilos saldos por cobrar y ta posibilidad de recuperacian de los mismos, La
provisién se cargs a los resultados del afie v 1as recuperaciones de cuentas provisiohadas se
acreditan a ofres ingresos.

Provision por beneficios a los empleados:

Cuglquier cambio en los factores y sus supuestes empleados en et céleulo actuadal de |a
jubilacién patronal y bonificacién par desghucie: tendra impacta en el valor en libras de las
abligaciones.

Impuesto a la renta

Cebido a las incetidumbres can respecto & 12 interpretacidn de regulaciones tributarias
complejas y & o3 cambios en las normas tributanias se requiere un grade importante de juicio
para gdetemminar @ provision para o impuesto 8 1@ renta, existen muochas fransacciones v
célcuios para los gue |a determinacion Jltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscad fina! de estos asuntos sea diferente de Yos importes gue se
recongrigran inicialmente, tales diferencias tendran afecto sobre et impuesto a la ranta y las
provisiones pot impuestos diferidas en el gjercicio en que se realice tal daterminacién.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Facteres de riesqos financieroy

Lag actividades de |a Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
marcado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razanakle, y riesgo de precio),
riesgo de credito v riesge de ligeidez. Bl programa general de administracion de riesgos de la
Compafia s& concentra principalmente en lo impredacible de |os mercados financierns y trata
de& minimizar potencizles efectos adverses en &l desempeno financiero de la Compafila.

La Gerencia Genaeral tiene a su carga la administracion de riesqos de acuerda con 13s politicas
estahlecidas, identifica, evaiua y cubre los riesgos financieros en coordinacian estrecha con las
unidades operativas de la Comparia.



a. Riesdqo d¢ mercado

La Campatia se encuentra expuesta a ries0os en 1z tass de interés dehido a gue mantiens
obligaciongs financieras a tasas de interés variables ajustadas trimestralmente, estas
variasianes han sido minimas por Jo que nb han sfectado significativamente el resultado de
la Comparia,

k. Riesgo da crédito

El rizsgo de crédite surge del efective y equivalentes al efective, a3l comio de la expasicién
de los créditos de los elientes, que incluye a ios saldos pendizntes de las facturas por
cobrar. LAs venias s realizan a los dientes salificadas por el departamento de crédita y
cobranzas, a guienes se les conceden creditos oot un plazo maxime de 45, 60 y 150 dias
de pago en las divisiones cansuma — farma ¥ veterinaria y agre respectivamente.

ko s exceden los Imites de crédito durante el periode v la Administracidn no espera gue
ta Compafija incurra en perdidas par el incumplimients de las obligaciongs contractualas.

El riesge de crédite con respecto g las cuentas par cobrar a clientes 3 hmitade debida a
gue fa entrega de la vivienda se efectlia una vez cancelada en su lotalidad,

c. Riesgo de liquidez

Es el riesan de que [a Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras &n la
medida en gue vencen. Bl enfoque de la Compafia para gestionar este riesgo es
asegurarsé de contar can 1a liquidez suficiente para solventar los gastas operacionales v
cumplir con &l pago de sus abligacicnes financieras cuando vensen, ain incurrir en perdidas
inaceptables o arrigsgar $l repltacion.

4.2, Gestien de capital

Las objetives de la Compafita 3l administrar €l capital son el salvaguardar la capacidad de la
rmigma e cordinuar como empresa en marcha con & propésito de générar retomos a SuUs
accianistas y mantenar una estructura de capital optima para reducir el casto de capital,

Congistente can la industria, la Compafia monitorea eu capital sobre k@ base del ratia de
apalancamienta. Este ratio se caloula como la deuds neta dividida entre 2l capital total, La
deuda neta se calcula como €l tofal de los recursas ajenos (inchuyéndo “obligaciones
financieras”™, cuentas por pagar 3 provasdares, 8 compadias relacionadsas v ofras cuentas por
pagar] mencs el efectvs y egquivalentes al efective. E| capital total se caloula como el
“patrimonic nete® méas la deuda neta,

Los ratios de apalancamianto al 31 de diciembre fueron los siguientes:

16 015
Tota deutda con tereares 28.6Gdd. 0BG Jz.805. 701
Blanny: Efectivo v equivaientos af efectiva }2REET Z 180,355
Coeda neta 27.417 107 #1.745. 436
Tatal patrimania neto _ 1E573.97F 17,321,641
Capital total 45,991,084 10,067,077
Ratin de apalancamiento W E1% 55 BB
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5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de fos actives y pasives financkeros mantenidos por le Campaftia es e siquients:

Activos finantleros al costo amortizado
Efertive y equivalentes al efectivi
Cuentas por cabrar a clientes

Partes relacionadas

Otvas cuentas ol cobrar

Irwar SI0nes GN actigney

Dtras activos

Total activos fimancierss

Pativos financleros al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones financioras

Fartes 1 placionadss

105 pasivos financieras

Tortal pasivos flnancieros

Al 3l de diciembre del 2034

al 31 de diciemthy e ded 20015

Corricnte Mo corrients Corriente Mo roriiento
1.224.979 - 2150355

FA.7E3 AL - 17.603.611 -
1130455 - 1.153.581
166,424 - 142,815 -
- 15400 - 16454
- 245.673 - 23.743
21376870 1172618 19 PEG 1,193,825
20.738.3257 - 14,094 8915 -
4 565301 2329457 778G AR 1.758.816
2,240,198 - - -
279,573 - 2152812 -
26314919 2.329.157 27 006475 1762810

Valor razonable de los instrumentos financieros

La sdministracidn considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconoridos al tosto amortizade en los estados financieros se aproximan 2 sU valor Frazanable.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES AL EFECTIVO

2.6 2.015
Efective &n caja 14.810 15,960
Efectiva en bances 1.212.069 1534305
Depdsito 5 plazs con vencimiento en sneio - 600,000
de 2016 e interés de 5 05%
1.226,079 2150355 _
7 -CLIENTES ¥ CTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.018 2.01%
Clientes
Relacionades {Mota 24) 181.400 261 632
Mo relacionados 20,430,834 18.034 852
Frovisidn par deteriars (B35.778) (692.883)
19,783 457 17 603811
Frovesdares 24. 58D B2 500
Emgleadas 118.016 F7. 695
Anticipos 162 392 123787
Otras £1.446 2411
20+149 481 17 870212
La antighedad de los saldas de las cuentas por cabrar a clientes es |a siguiente:
2.016 2015
Par vencer: _ ' 11.857.293 10.030.504
Yencidos:
1a 30 dias 2514119 3668.188
21 a B0 dias 1625 818 1.208.765
67 an arfelante 4523608 3,282.037
20.622.234 18,295 404
El movimients de la provisian par deterioro es el siguients;
30e 2.01%
Salda o inicic del afo (692 863} (540 4573)
Pravisitn (192 855} (173715
Casfigo 45751 30.2a%
Salde al fina! del aho (838 77A) (E82.883)
8 - INVENTARIOS
2018 2015
AgQroquimicos 15,834 762 14 852,637
Suministros y materiales 7.763 6.780
WMercaderias en trénsito 5.B84 529 1885234
21.807 N85 16 843 4551
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9 - PAGOS ANTICIPADOS

2.016 2.015
Seguros 115,291 GBS 453
Hros 42 n07 514
157.298 a3.057
10 - PROPIEDAD MOEILIARIO ¥ EQUIPD
WVentas yi'o
12-31-2015 Adiciones Retiros 12-31-2016
Terrencs £8E.907 588007
Edificaciones 1487 378 24 4G5 1.521.843
Muehles v enseres 470.805 36282 3358 210442
Equipos e instalacionas 793.049 196.409 {4.281) 945,197
Equipo de computacion v software 526674 20906 i4.788) 531751
ehiculas 2.373.145 343,425 (107.230) 36059 280
7249055 SO0 468 (112.986) T.T2T 489
Dapraciacion acumulada (2876 293) (850 422} 108,514 {3 .530.400)
4 271665 (52934 871 4187 060
Ventas yio
1-1-2015 Adiciones Retiros 12-21-2012
Tarrenns 3RB.675 230,332 - SA8.907
Edificaciones 1387710 1049 688 - 1.4497 378
Muebles y enseres 417 415 53 387 - AT0.EDS
Equipos e instalaciones 708783 E5.056 {E00) 793.049
Equipo de computacitn y software 380 252 147,681 {40.299) 526.674
Wehiculos 3.013.342 403 BBT (133.884 3373145
B.275.120 1.119.821 (144,983 T.249 958
Depraciacion acumulada (2445 221} (659 318) 126,247 {2 878 293
3.829 898 AG0.503 {18.737] 4271865
Al 31 de Giciembre. incluye los siguientes actives totalmente depreciadas:
2016 2015
Muebles y anseres 120.455 151.182
Equipos & instalacionss 3E5. 201 147,863
Equipo de computacion y soffware 54,358 343074
wehicuios 1.031.378 733516
1.581.496 1.375 735
11 - 0TROS ACTIWOS
2.018 2.015
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Mata 24) 1.130.455 1.153.503
Irversinnas en acciones {13 16,4490 16. 490
Cepdsitos en garant s 25673 23743
1172618 _ 1.193826

{17 Inversion en Fumicar S A, con uea paricipacian patrimenial de 0,20%
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12 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveednres
Exterior
Locales
Felacionados
Mo relacionados
Foles por pagar
FEetenciones al personal
Fréstamos relacionadas (Mata 24)
Ciras

13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Balivariana
Fréstameos con vencirmientos mensuales hasta octubre de
2018 & mtarés de B,83%

Avales Bancarios para financiar facturas de proveedores con
vencimientos hasta mayo de 2017 (abril de 2016 en 2015)

Banca Internacional
Préstame can vencimients e marzo de 2017 e interés de
£,90% [ootubre de 2016 e interés de 8,85% en 2015)

Préstamo con vencimientos mensuales hasts julio de 2017
¢ intereses de §,95%.,

Avales Bancarios para financiat facturas de proveederes del exterior
con vencimientos hasta mayo de 2017 (hasta jurio de 2016 en 2015)

EFG Bank Zunch
Préslamo con vencimientos en junio de 20135 & inferés
de B.2% (7.5% en 2015)

Mencs vencimientos corriente

Los vancimientas de laz abligacianes son;

Afos

2017
2018

2.016 2.5
17488153 12601635
251096 4¥3 748
2492048 1.019.532
100.881 79071
£8.584 B4 Z5E
1.140.198 -
109.048 72 482
21.849.016 14.310.727
2.016 2015
1.8979.167 -
1.263.082 1.598.876
258421 2828747
- 516 856
1884338 3.038.585
1.600.000 1.800.000
5.995.068 8.585064
{4.665.901) (7. 7G6.248)
2.328.187 1.755.818
2.016 2015
- 1.7958 814
2320167 -
23209167 1.798 B16
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14 - BENEFICIOS & LDS EMPLEADOS

El saldo y mavimiento de los beneficios a corto plazo es el ziguisnts:

216 2.015
Aporte patronal 44 953 42910
Fondeo de reserva $3.248 120084
Decirmo tercer y cuarto sueldo 78450 3415
Wacacianes 355 (M3 20556487
Compensacién salario digno 92 71
Participacian a trabajadores 385.644 617.220
878 513 951 AE7
2.016 2.015
Salda al inicio del afio 951.487 1.048.123
Provisicnas 1.744 715 1.732.041
Fagos ___[1.817.688) [1.BZBETT)
Salde al final del afa g7R.514 051 487

Jubilacidn pategnal - De assecds con disposiciones del Codiga de Trabaja, los trabsiadores gue por velnte
afips ¢ masz hubigren prestado sus servicios en fonma continuada o interrumpida, tendran derscho a sar
jubilados por sus empleadores.

l.os movimientos en el valor presente de la abligacion 25 el siguiente:

20185 2.0156
Saldo af inicio del afo ESE.541 555448
Costo del perigdo 1B0.725 103.092
Ganancia actuarial (B.E22) -
Saldo al final del ano da.544 B58.541

Bonificacidn por desahucio.- Da aguerdo con disposiciones del Codige de Teabajn, en los casoes de terminacic
de la relacion lahoral por desahucio solicitado per el empleador o por el trabajadar, |2 Compafiia benificara con
25% de |a dltima remuneracian mensual por cada uno de los ahos de servicio, prestadoes a la sompafiia.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.016 2.015
Saldo al inicin del afio 297 495 212,345
Cosko del periodo 165.087 E£5.150
Ganancia actuarial {9.104% -
Saldo al final del afie 310.389 297 446

1.143.033 Q58 037

Laos cloulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepts de beneficios definidos
fueron realizados par un actuaric independients. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficic
definidos ¥ los cosios del servicio actual v e costo del servigio anterior fusran calculados utilizando el métode de
la unidad de crédito proyectada,

Las hipitesis actuariales significativas utilizadas para fa determinacion de las cbligaciones por beneficios
definidos =an la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la maralidad.
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS [continuacion)

Laz principales presuncienes usadas para propdsitos de 10s clculos aotuariales san laz sinuientes:

2016 2015
Tasas de descuento B 469% 8 68%
Tasa esperada de! incremento satarial 4,19% 4,50%
Los importes reconocidos son |os siguientes:
Jubilacidn patronat Desahucio
2.016 2015 2016
Valor presente de |a ohligacién al 1,391,054 1.232.266 346,066
31 de diciembre
Costo no recgnocida {558 3609 {573.725) 38177
Pasivo heta 832 544 G585 1 310.389

& parif del ejercicio 2012 la Admimistracion de la Compania decidid no provisionar laos beneficios de
jubitacidn de ios empleados oon tiempo de senvicios menor @ 10 afas lo gue constiituye una desviacion
de las NiIF, £n consecuencia &l gasto habria aumentado en $596.567 ¢ § 573,725 en 2015 ) v |2 utiidad
del afic y el patrimenio nets habrian disminuido en $507.082 (§487.668 en 20151

15 - IMPUESTOS

2.4 2.018
Activa por impuesto coments
Impugsts a la renka 500 613 512.174
ImpUugsin a la salida de divisas _ 37T.2m G1.179
Moias de crédito SR 40.478 127.493
Q67 387 7O0.5347
Fasivo par impoesto corriente
ImpUeste al valor agregado 6.559 5.484
ontnbucion sokdaria 252 -
Retencicnes en |a fuente
fmpuesto a la renta 43301 2BETZ
IMpueesto al valor agregado 25650 17929
TE262 52 054
La coneifiacitn entre la utilidad cantable v 12 utilidad gravable es eomo sigue:;
2015 2,04
Ltiidad antes de impuests a la renta 2185236 3.408.078
FParidas concifatorias:
Ingreses axentos (47.509) (149705
Sastos ne dedusibles 265182 421543
Utilidad gravable 2403900 3.904 742
Impeests causado 52B.E53 B850 043
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15 - IMFUESTOS {continuacidn)

El mavimiento del impuesto a ta renta corrente fue el siguiente:

2.0186 2.5
Saldo al inicio del afio {57 3.352) {945 503)
Ratenciones de fercergs {468 144) (478700
Irmpuesto salida de divisas {E58.607) (920.223)
Devolucion de retenciones 493 536 914,031
Impuesto cawsado 525 8B5S 550 0473
Saldo al final del afio (87 7.905) (573.352)

16 - PRECYOS DE TRANSFERTNCA

A partir del afio 2015 la compariia no esta cbligada a presentar el anexo de operacicnes con Partes Relacionad,
El estudic constitvye una base para determinar silas operacicnes con partes relacionadas han sido
efactuadas 3 precios razonables que se aproximen a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de

2014 el imforme entregado al 3RI en diciembre de 2015 establecs que las transacecicnes con partes ralacionada
si e han efectuado como si lo hubieran realizado con tercerns independientes en condiciones comparables.

17 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representade por 12'000,000 de acciones crdinanas de § 0,10 de valor ngminal wnitaria,

La composicicn accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad Ma i
Fidaicomizo Cef Ecualoriana €.950.000 58,00
Autschar Ag Suiza 1.950.000 16,30
Mamema Ag Suiza 1.080.000 16,50
Chazquis Holding Ag Suiza 480000 4,00
Ciuito Halding Ag SLIza 48060060 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatoriana 120,000 1.04
12.0006.0060

18 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Con fecha 11 de octubre de 2016 se transfino ef valor de los aportes a una cuenta de pasive a favor de los
accionizias dehids a gue no s onsidera realizar 2 corio plazo ba capitebz acion.

19 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafila reguicre que se transfieta & reserva legal el 10% de ia utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% dsl capial suscrile. La reserva no puede distribuirse come dividendo
en efectivo, &xcepio en caso de liguidacian de |a compafiia pere puede ulilizarse para cubrir perdidas
de gperaciones o para capitalizarse.
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20 - RESULTADOS ACUMULADOS

2016 2.015
Ltilidades acumuladas, distribuibles 18 134 B75 14.475.507
Reserva de capital 507.334 507.334

16,642,208 14985 541

2{.1 Reserva de capitat

Inchuye los saldas que la Compania registr como resultado de! proceso de conversitn de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizads por exigencia legal al 31 de marza del 2000,

De acuerdo con dispesicionss legales vigentes, gl salda acreedor de esta reserva podra capitalizarss en la
parte gue exceda las pérdidas acumuladas v [3s ded Oltimo ejercizio econdmice cencluide, silas hibieren;
ulilizado para absorber pérdidas: o devuelto en el casao de liguidacitn de la Compania,

21 -¥YENTAS ¥ COSTO DE VENTA

VENTAS COSTO DE VENTAS
Lineas de negocios 2.016 2.015 2016 2.015
Agro 41.568.452 42 401 162 31.903,245 31.372.118
Bomba - repuestas 3.556 &06 4.521.1687 £.232.208 2.833.303
Sernilla 4039288 L.083.809 3.530.831 3731475
Weterinarig 3357 887 2852 660 2 564 5328 2224974
53.322.241 54.0658.708 35,431 610 40.282 87{
22 - OTRGS INGRESDS
4016 2415
Intereses ganados 34,152 137420
{3anancia en venta de mobiliario y equipos 32.878 25279
Otras Foz.a0t 824 532
859.831 1.007.231
23 - GABTOS POR NATURALEZA
2016 2.015
Sugldos v beneficios a los empleadas 4 042 588 4 G18.278
Arrerdamisnto de inthuebles 549,717 548 813
fdgmtenimtients v reparaciones F10.457 G55 100
Promocion y publicidad 7h0.1924 909,047
Transporie 378.034 210882
Seguros 217.265 216.090
Iripuestos, contribuciones v ctros 423 797 314703
Servicios 835.015 BO1.617
Depresiaditn ' EE0.422 659 318
Otros 2080421 2008 058
Total gastos de ventas y administrativos 11.562.0908 10.8951.774
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23 - GASTOS POR NATURALEZA {continuacian)

Remunergoiones y benefisios a empleadas

Sueklos y salatias
Beneficios zociales
Apartes 3l IESS

24 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Loz saldos al 31 de diciembre son come sigus

Helvetig
Ecuaguirmijca
Furmicar

Helvetia

Eclraguimics

Fumizar

Conaute

Cantyleg

Sancamila
Accionistas (Mota 18}

2.016 2015

3583519 Z 507 483
B00.458 284 417
ThE.21Z 728378

4,542,558 4.613.278

Cuentas por cobrar

Carriente No corriente (2)

2.6 20158 2016 215
o0,2148 95 327 1.130.455 1.153.533
(f.GEE) 1.978 ' - -

108 150 163 337 - .
191400 261,832 1130455 1.153 551

Cuantag por pagar
Corricnte MNo corriente
2.016 2015 2.018

118,893 127 233 -

- 15{0.248 -

- 1E6_BYS -

- .37 -

21.305 - -

1.0000.000 - -
- - 4171 589
f.140,1588 473 748 471.689

{2} Prestama para la financiacion de construccion de oficinas y bodenas, devengan intereses det 8% y no

tienen fecha de vencimienta,

Resurmen de las principales transacciones:

“Yenta de inventarios
Campra de invertarios

Gastas por griendo de inmuebles
Gastas por zenvicios centables

Compra de servicios
Ingresos por intereses

2416 2.015
284,854 T40. 190
Jr22va 158672
248.976 248976
2580881 248 268

39.345 475,520
95 660 S5 258



25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre g1 31 de diciermbre det 2016 v la fecha de ernision de los estades fingncieres no se produjeron eventos
gue, en la apinidn de la Administracion, pudieran kener un efecto imperants sobre o3 estadas financieras,

Lok S e

Ing. Adriana DueRas Konanz 2r, Qawaldo Blancas Jordan/

Vicepresidente Ejecutive Contador




