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Informe sobre los estados financieros 

  

Hemos audilado los estados finanusoros adjuntos de FARMAGRO $ A. que comprenden 
el estado de vituuación financiera al 31 de dictembre de 2015 y los estados de resultado 
integral de cambios en el patrimonio y de flujos de ctectivo por «) año terminado en esa 
techa. y un resumen de las politicas contables significanivas y otra mformación 
eaplicativa 

Responsabilidad de la adeunistración por los estados financieros 

La Administracion es responsable de la preparacion + presentacion razonablo de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Emanciera 
(NIF). y por el control mismo, determinado por la adimsnistracion como necsario 
para permita la preparación de los estados financieros que esten libres de estores 
materales debido a fraude o crror 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre dichos estados financieros 
basada en nuestra auditoria Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Nornas 
Intcnacionales de Auditoria Dichas normas requicicn que cumplamos con requisitos 
¿ticos 3, planifiquemos + realicemos la auditoria para obiener la seguridad razonable de 
que los estados financicros estan libros de estores materiales 

Una auditoria implica realzar procedimientos para obtunir evidencia de auditoría sobre 
los importes 1 revelaciones en los estados financieros Los procudimientos 
seleccionados dependen del eriterso del auditor, meluvendo la «valuación de los mesgos 
de errores materrales en los estados financicros. debido a fraude cy error Al realizar esas 
evaluaciones de riesgos de errores el auditor considera el contro! mierno pertinente para 
la preparación y presentacion razonable de los estados financieras por la compaña, para 
diseñar los procedunicatos de auduoria que sean apropiados en las errcunstanuras pero 
no con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internos de 
la compañia Una auditoría tambien incluye evaluar la idanerdad de las politicas 
contables utilizadas + la razonabilidad de las estmuciones contables realizadas por la 
admumstracion us1 como evaluar la presentacion general de los cstados financioros 
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obrenido es suficiente y aproprada 
para proporcionar una hase para sustentar nuestra Opinion con salvedad 

Base para opumon con salvedad 

Como se menciona en la Nota 14 la Adauustracion de la Compañía decidio no 
reconocer como resultado del año la provision para jubilacion patronal y desahucio del 
personal con tiempo de servicios en la Compañia menor a 10 años lo que comstluve una 
dessiauion de las Normas Interracionales de Informacion ] manciera LÍ estudio 
actuarial practicado por un protesional mdcpendiente establece el costo no reconocido + 
el elceto en los gastos. utilidad del año 3 patrimonto neto. 

Opimon con satvedad 

En nuestra opuuón, excepto por los efectos del asunto descrito en 4) parrafo sobre la 
base para opmwon con salvedad los estados financicros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes. la «imuación financiera de FARMAGRO S.A al 31 de 
diciembre de 2015 el rendimiento financicro y tos flujos de efecto por el año 
terminado en esa techa, de acuerdo con Rormas Intemacionales de [nformación 
Finanercra (NUF) 

  

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER € LTDA 
SC-RNAF 236 

  

CFS AR SOBREVILLA CORNEJO 
REG 22723 

18 de marzo de 2016 
€uuvaqual— Ecuador



FARMAGRO S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de E UA) 

  

—Notas 2018 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 2150 355 979268 
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 17746425 — 16.882.570 
Inventarios 2 16.848.651 15 000 353 
Actwo por impuesto corriente 15 700847 991492 
Pagos antaipados 9 213854. _ 283687 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 37660132. 3417367 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad mobiliano y equipo 10 4271665 3828899 

Otros activos a 1 193.826 1217 873 
Activa por impuesto diferido 51427 51427 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5516918 5099 198 

TOTAL ACTIVO 43177049 _39216 585 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO GORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 14310727 16068571 
Obligaciones con instituciones financieras. 13 7.766.248 5.061.248 
Seneficios a los empleados 14 951.487 1048123 
Pasivo par Impuesto corriente 1s 52 094 71367 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3100558. 28249909. 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones con instituciones financieras 13 1798 816 516 858 
Beneficios a los empleados 14 956 037. 767.795 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE REESE E 

TOTAL PASIVO 25855408 24533959 

PATRIMONIO 
Capital suscrito 17 1200000 1200000 
Aportes para futura capitalización 411689 411688 
Reserva legal 18 720 tii 72411 
Resultados acumulados 19 14985841 _12 346 808 
TOTAL PATRIMONIO TFAZi OM 714.682 608 

TOTAL PASIJO Y PATRIMONIO     
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FARMAGRO S A 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de E UA) 

VENTAS 
COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS 

GASTOS 
Ventas y mercadeo 
Administrativos 
Financieras. 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
E IMPUESTO ALA RENTA 

Participacion a trabajadores 
Impuesto a fa renta 

UTILIDAD INTEGRAL 

     Ver notas 
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2015 

$4 868 798 
40 262.870 

1.007.231 

7453 248 
3.498 526 

545 988 

4315399 

617 320 
859 043 

2914 

54 752 338 
40 220.248 

14 532 091 

828 397. 

9 698 447 
1935 286 
415 089 

17038 827 

4419 665 

063 045 
911350 

2,845 279 
 



FARMAGRO S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de E U A] 

Saldos al 1 de enero de 2014 

Utfidad mtegral 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 

Uliicdad integral 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Ver notas a los estados francieros 

  

Aporte 
Capital futura Reserva 

Notas _susento  captaivación _ legal 

1200000 4MER9 724111 

19 1200000 ANTES 724 tm 

19 1200000 40689 7724111 

Z cad 
Sr Oswatto Blancas Jordan 
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Resultados 
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FARMAGRO. 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
[Expresado en dolares de EUA) 

Notas 2015 2014 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
Cobros provententes de chentes 53884216 50073488 
Otros cobros por actividades de aperacion 1007 231 926 397 
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (42.865 125) (38722 839) 
Otros pagos por actwades de operacion (4 564 150) — (5.268 880) 
Pagos a y par cuenta de empleados (5336 159) — (4.644 789) 
Impuesto a la renta pagado 15 (1 399 923) — (1384920) 
Intereses pagados (545985) —— (415089) 
Intereses recibidos. $9 132 46 780 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES q161 7661 — 2822047 
DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Activo financiero disponible para la venta - $000 
Adiciones de propiedad y equipo 10 (0119821) — (1036205) 
Venta y/o retros de propiedad y equipo 19 18737 8.540 
Cobro a compañsa relacionada 20 26 980 - 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION 1Ó74 105) (1021385) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Financiacion por obligaciones con instituciones financieras 13 4.638.461 - 
Pagos de abligaciones con msttuciones financieras 13 (1.631 501) _ (1056 156) 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 3006380 — (1056159) 
DE FINANCIACIÓN 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1171 089 544 525 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 879 266 434741 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 2150355, 9797268 
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Sr Oswaldo Blancas Jordan fees Pareja 
Contador Ejecutivo 

   



FARMAGRO $.    

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares de E U A) 

Notas 2015 2014 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Lilidad integral 2639035 2845270 

Ayustes por ingresos y gastos que no requineron uso de efectivo 

Partcipación a trabajadores 14 617 320 1663 045 
Impuesto a la renta 15 859 043 911.350 
Provisión po” deterioro de cuentas por cobrar 4 473719 165 329 

Depreciación 10 659 318 519626 
Provision para jubitacion patronal y desahucio 44 188 242 176639 

3136678 "5.281.289 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento) en cientes y otras cuentas por cobrar (1 057674) — (4636315) 
Disminución en activo por impuesto comente 290 545 34 894 
(Aumento) en inventarios (1848298) — (2853 533) 
Dismunucion (aumento) en pagos anticipados 69 833 (85 518) 
(Aumento) en otros activos 2939 2950) 
(Essminución) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar (1757644) — 6303408 
(Disminucion) en hasivo por impuesto comente (878317) — (880805) 
(Disminucion) en beneficios a los empleados (712.956) — (439.493) 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 61788) 7 2022047 
DE OPERACIÓN 

/l 7) icieros 

admi y TB rcoreca Sr Y Antomio Eller Pareja Sr Ósnaldo Blancas Jordar 
VicdyesidentafElecutivo Contador 

     

 



EARMAGRO 5 A 

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresadas en dolares de EU A) 
  

1 - INFORMACIÓN GENERAL 

FARMAGRO SA (en adelante la Compañia) fue constituida el 15 de Febrero de 1990 en 
Guayaquil Ecuador e inserta el 28 de Marzo de ese año en el Registra Mercantl Su actividad 
principal es la imporación distribución y comercialización a nivel nacional de productos 
quimicos y vetermarios para uso agricola y doméstico 

El domialia tributario de la compañia se encuentra en la ciudadela los vergeles aw Los 
Vergeles mz 263 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
Tueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 20 de febrero de 2016 

2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de 
Contabilidad (1ASB) vigente al 31 de diciembre de 2015 Están presentados en dolares de los 
Estados Unidos de Aménca moneda de medición de la Compañía de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NNF requiere el uso de ciertos 
estimados contables Tambien requiere que la Administración ermia su jucio en el proceso de 
aplicación de las polibcas contables de la Compañia Las áreas que involucran un mayor grado 
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los 
estados financieros se describen en la Nola 3 

Las prncipales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentacion de los estados 
financieros se detallan a continuación 

2.2 Efectivo 

Incluye el efectvo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancanas 

23 Activos y pasivos financieros 

231 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorlas activos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar actos financieros 
mantenidos hasta su venemento y actwos Ínancieras disponibles para la venta 

Los pasios financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros



La clasificación depende del proposito para el cual se adquineron los activos o contrataron los 
pasivos financieros. 

La Administración determma la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento mnicial Al 31 de diuembre de 2015 la Compañia mantuvo actos financieros 
en la categorla de prestamos y cuentas por cobrar De igual forma fa Compañia solo 
mantuvo pasivas financieros en la categoria de “otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas 
se explican a continuacion 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fos o determinabies y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el acto corriente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la lecha del estado de situacion financiera que 
se clasifican como activos no cornentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones fmancieras cuentas por pagar a proveedores partes relacionadas y otros Se 
Incluyen en el pasivo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situacion financiera quo se clasifican como pasivos no cornentes 

2.3 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo a pagar el pasivo 

Medicion inicíal 

Los activos y pasivos financieros san medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo alnbulble a la transacción que de ser significativos, es reconocido como parte del activo 
O paso siempre que el actvo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
son cambios en resultados 

Medicion posterior 

Activos financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de mieres efectva La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los chentes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios. 

b- Cuentas por cobrar a partes relacionadas Representa préstamos efectuados con tasas de 
interes pactadas al momento de la transaccion los intereses devengados se registran 
como Ímgresos fmancieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las 
cuentas por cobrar 

€ Otras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compaña



Pasivos Financieros Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amoriizado 
aplicando el metodo de la tasa de mteres efectiva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentra de esta categoria 

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
edquindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no genera mtereses y son pagaderos hasta 60 
dias 

b Obligaciones con instituciones financieras Son pasos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable neto de los costos que se hayan incluidos en la 
transaccion postenormente se miden al costo amortizado los costos financieras se 
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utlizando las tasas de 
interes pactadas 

e. Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento) Corresponde prmappalmente a 
prestamos recibidos para el financiamiento de la compra de actos se registran 
inucialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable Posteriormente se 
miden al costo amorizado utilizando la tasa de interes pactadas al momento de la 
transaccion Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes 
de pago se presentan como parte de las cuentas par pagar 

233 Deterioro de valor de actvos financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objelva de que la Compañia na será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de tas cuentas por cobrar 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorgarización fmanciera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado 

234 - Baja de activos y pasivos financieros 

Un actvo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del acto o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
sesgos y beneficios del activo. Un paso se da de baja cuando tas obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

24 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costas de compra otros costos directos (incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventarios y de 
los productos vendidas se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los gastos 
de ventas vanables que apliquen 

Las mercadenas en transito se presentan al coste de las facturas más otros costos 
relacionados con la importación 
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2 5 Pagos anticipados 

Anticipo a proveedores. corresponde a valores entregados para la adquisición de mercaderias 
Se presentan el valor de los desembolsos realzados y se Iquidan a la recepción del 
inventario 

Seguro representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización con 
cargo a los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo historico 

28 Inversiones en acgiones 

Las iwersiones en acciones se regustra al costo de adquisicion Los dividendos se reconocen 
en los resultados del aña cuando surja el derecho a recibirlos 

27 Propiedad, mobiliario y equipo 

La propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histórico menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deteriora en caso de praduerse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuntes a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores 
a la compra o construccion salo son captalizados cuando es psotable que beneficios 
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente 

Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y 
son registrados en los resultados cuando son incurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación se calcula por el método de Imea recta basada 
en la vida util estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas útles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 

Edificaciones 175 49 
Muebles y enseres +0 
Maquinaria equipos e Imstalaciones. 10 

Vehiculos 6 
Otros activos 10 

La ganancia o pérdida por la venta de un actwo se dstermian como la diferenora entre los 
ingresos netos de la transaccion con el valor en libros de las astvos 

2.8 Pérdida por detenoro de valor de activos no financieros 

La propiedad mobiliano y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos O excunstancias que indican que podrian no fecuperarse su valor en libros Las 
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que 
se obtendría de su venta o su valor en so 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su Valor recuperable la Compañia registra 
una pérdida por deterioro en las resultados del ejercicio 
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29 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto comente y el impuesto diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrmonto En este caso el impuesto también se 
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

291 Impuesto cornente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravebles y se carga a los 
tesultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tíbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables la 
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base mpomble que corresponde a la 
partoipacion directa o indirecta de socios accionistas beneficiarios que sean residentes en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participacion excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 25% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las afras reportadas el 
año anterior sobre el O 2% del patrmonto, 0.2% de los costos y gastas deducibles 0 4% de los 
Ingresos gravables y 0 4% de los actvos 

La referda norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo minimo este ultimo se convertirá en impuesta a la renta definitivo 

292 Impuesto diferido 

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pastos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporanas) Los pasos por mpuestos difendos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la utidad fiscal en el fituro Los actos por 
Impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
disminuyan la ullidad fiscal en el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado Los 
activos por impuestos difendos se miden al importe maximo que sobre la base de la utilidad 
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los actos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utitdades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del peñodo 

El impuesto difero se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utiidad 
(pérdida) fiscal de las penodos en los que se espera realizar el activo o Cancelar el pasiva 
sob"a la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación este practicamente terminado al final del penodo sabre el que se informa 

210 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Decmo tercer y décimo cuano sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a ta legislacion 
vigente en el Ecuador 

b_ Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

e Participación a los trabajadores Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual 
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

12



Beneficios de largo plazo 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador 
el empleador bonificará al trabajador con el ventignco por ciento del equivalente a la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de sesvicios prestados a la misma empresa 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 
a los resultados del año aphicando el método de costeo de Credito Umiano Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera el 
cual es obtenido descontando los flujos de salda de efectivo a una tasa de 8 68% equivalente 
a la tasa promedio de los bonos de gobiemo publicada por el Banco Central del Ecuador que 
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen 
terminos que se aproximan a los terminos de las Obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento 

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son tasa de mortalidad edad, sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y 
cambias en los supuestos actuariales se registran en el estado de otro resultado integral 

211 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de 
descuentos e Impuesto al valor agregado 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y beneñaios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ma 
mantener un control sobre los mismas 

212 Costos y gastos 

Se registran al costo histórico en el pertodo más cercano en que se conocen 

2.13 Cambios en politicas contables y revelaciones 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisión de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañia son 

Can vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de los metodos aceptables de depreciacion y 
amortización 

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Agncultura Plantas productoras 

Enmienda a las NIF 10 NIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversión Aplicación de la 
Excepoion de Consolidación 

Enmienda a la NIC 27 Metodo de la partapacion en los estados financieros separados 

Enmienda a la NIIF 41 Acuerdos Conjuntos contablizacion de adquisiciones de intereses en 
Operaciones Conjuntas 
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NIF 14. Cuentas de difenmientos de actividades reguladas 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017 

NIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 

AIF 9 instrumentos Financieros 

La Adminustración de la Compañia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no 
tendrán impacto significativo en los estados financieros 

3— ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estmaciones y juicios utlizados por la Administracion se evaluan continuamente y se 
basan en la experiencia histonca y otros factores incluidas las expectativas de sucesos futuros 
que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por defirición raramente igualaran a los 
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y jutcios que 
(ienen un riesgo sigmficativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libras de los 
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La estmación para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la 
antigledad de los saldos por cobrar y ta posiblidad de recuperacion de los mismos La 
provisión se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se 
acreditan a otros ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

  

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuarial de la 
Jublacion patronal y desahucio tendrá impacto en el valor en libros de las obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias 
complejas y a los cambios en las normas trbutanas se requiere un grado importante de Juicio 
para determinar la provisión para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinacion última del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron intcialmente tales diferencias tendrán efecto sabre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos diferdas en el ejercicio en que se realice tal determmación 
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4 1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de 
mercado (incluyendo el niesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y nesgo de precio) 
riesgo de credito y nesgo de Iiquidez El programa general de administracion de nesgos de la 
Compañía se concentra pancipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata 
de minimizar potencrales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

  

La Gerencia General tene a su cargo la administracion. de nesgos de acuerdo con las polibcas 
establsadas identífca evalua y cubre los nesgos financieros en coordinacion estrecha con las 
Unidades operativas de la Compañia 

a Riesgo de mercado 

La Compañra se encuentra expuesta a niesgos en la tasa de mleres debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de interes vanables ajustadas trimestralmente estas 
variaciones han sido minimas por lo que no han afectado signiicatwamente el resultado de 
la Compañia 

b Riesgo de crédito 

  Ft riesgo de crédito surge del efechvo y equivalentes al efectwo, asi como de la exposición 
de los créditos de los clientes que ioluye a los saldos pentientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se realizan a los cientes calificadas por el departamento de credito y 
cobranzas, a quienes se les conceden creditos con un plazo maximo de 48, 60 y 150 dias 
de pago en las divisiones consumo — farma y vetermana y agro respectwamente 

No se exceden los limites de credito durante el penodo y la Administracion no espera que 
la Compañia curra en perdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales 

El nesgo de orédito con respecto a las cuentas por cobrar a clientes es Imitado debido a 
que la entrega de la vimienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

€ Riesgo de liquidez 

Es el nesgo de que la Compañíla no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañia para gestionar este nesgo es 
asegurarse de contar con la Iiquidez suficiente para salventar los gastos operacionales y 
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen “sin incurr en perdidas 
inaceptables o amesgar su reputacion 

42 Gestión de capital 

Los objetos de la Compañía al admimstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha can el propósito de generar retomos a sus 
acciomstas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital 

Consistente con la indusina la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dimdida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Ieluyendo "obligaciones 
financieras" cuentas por pagar a proveedores a compañas relacionadas y otras cuentas por 
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectvo El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto" mas la deuda neta



Los ratios de apalancamuento al 31 de ciciembre fueron los siguientes 

2015 2014 
Total deuda con terceras. 23.895791 22.646 675 
Menos Efectivo y equivalentes al efectivo 2150356 979266 
Deuda nota 21745436 21.667 409 
Total patrimoma neto 17321641 14682 606 
Capialtotal 39.067 077 36350 015 
Ratio de apalancamiento to 669% 59 60% 

5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañta es el siguiente 

AL31 de cicsermbre del 2015 A131 de dicsembre del 2014 
Corriente _ Nocormente Corriente _Nocorriemto 

Activos financieros al costo amortitado 
Efectvo y equivalentes al efecto, 2 150.358 7326 . 
Cuentas porcobrar a chentes 17603611 16761 288 
Partes relacionadas 1153.93 1280573 
tas cuentas por cobrar 10205 2101 282 - 
Inwversignes en acciones. . 16:90 16.430 
Otros actos 23743 20910 
Total activos financieros 19 296789 1192:26 17 881 836 1217873 

Pasivos financieros al costo amontizado. 
Proveedores y arras cuentas por pagar 14.094.915 15.549 873 

Obligaciones financieras 1786258 1798.16 6.061 248 516.556 
Otros paswos financieras 205812 218 6598 
Total pasivos financieros 22.096 975 1798:816 22 139819 516.856 
  

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administración considera que los importes en libros de los actwos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Efectivo en caja 
Efecto en bancos 
Depósito a plazo con vencimiento en enero 

de 2018 e interés de 5 95% 

7 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Chentes. 
Relacionados (Nota 23) 
No relacionados 

Provision por detenoro 

Proveedores 
Empleados 
Otras 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente 

Por vencer 
Vencidos 
1430 dias 
31 260 dias 
81 en adelante 

El movwimient ele la provision por detenona es el siguiente 

Saldo al inicio del año 
Provisión 
Castigo 
Saldo al final del año 

8 - INVENTARIOS 

Agroquímicos 
Sumwnistros y matenales 
Mercadenas en tránsito 

20462004 
15 960 14 960 

1634385 984206 
600 000 - 

EA 

  

2015 

  

281632 230173 
18034862 — 17080568 

(692 883) _ (549453) 
17603611 "16761288 

62 509 18 959 
77 896 71 333 
2441 10.990 

as 

2005208 
10080504 — 11026990 
3608188 3075044 
1205765 11038 284 

3392097 _ 1570423. 
eL ra 

  

2015 2014 

(549.453) — (425046) 
(173719) — (155329) 
30289 40 922 

(692.583) — 549453 

3005 ona 
14952697. — 14627060 

6780 10547 

108924. _ 301958 
16 948851. 15000353 
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9- PAGOS ANTICIPADOS 

Anticipos a proveedores 
Seguros 
Otros 

10. PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO 

Terrenos 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Exuipos e instalaciones 
Equipo de computacion y software 
Vehiculos 

Depreciación acumulada 

Terrenos 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipo de computacion y software 
Vehiculos 

Depreciación acumulada 

3829898. — 480503 

2015 

123 787 
89453 

614, 
213 854 

2014 

205 987 
72.314 
5388 

253.587. 
  

Ventas y!o 
12-31 2014 _Adotones _ Retiros 

358 575 230332 
1287710 109668 
417 418 53 387 - 
708783 85 066 (800) 
389292 147681 (10299) 

3O1IA42 493687 _ (133884) 
8275120 111821 7 (144983) 
(2.445.221) _ (659318) _ 126.247 

118787 
  

  

4131 de Diciembre incluye los siguientes actvos totalmente depreciados 

Muebles y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipo de computación y software 
Vehiculos 

11 - OTROS ACTIVOS 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 23) 
Inversiones en acciones (1) 
Depositos en garantia 

Ventas y/o 
gta Adiciones _ Retiros 

368 575 
1263247 124463 
323584 93834 
674825 42513 (6.555) 
329082 7279 (12 581) 

2439350 _ 702604 _ (128613) 
5388663" 1038205 — (149749) 

(2 060 504) _ (518626) _ 140909. 
3322 159 516580 (8 840) 

2015 

151 182 
147 883 
343 074 
732616 

1379738 

12-31 2015 

588 907 
1497 378 
470 805 
793 049 
526 674 

3373 145 
7249 958 
(2 978 293) 
4271665 

  

014, 

358 575 
1387 710 
417 418 
708 783 
389 292 

3013 342 
8275120 
(2.445 221) 
3.829 898 

2014 

151 182 
147 863 
343 074 
733 616 

1375735 
  

2.018 

1153 593 
16.490 
23743 

1193 826 

2014 

1180573 
16.490 
20810, 

1217873 
  

(1) Inversion en Fumicar S A con una participacion patamonial de 0,29% 
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12 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2018 ana 
Proveedores 

Extertor 12601605 — 10848429 
Locales 
Relacionados (Nota 23) A737A8 2056070 
Na relacionados 1018532 2047374 

Roles por pagar T90r 88078 
Retenciones ab personal 54258. 5881 
Otras 72482. _ 71482 

  

13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

2015 2014 

Banco Bolivariano 
Avales Bancarios para financiar facturas de proveedores con 1698 876 581755 
vencimientos hasta junto de 2015 

Banco Intemacional 
Prestamos con vencimientos hasta junio de 2015 e mterés 2829747 — 2408785 
de 7 5% 

Prestamos con vencuentos mensuales desde mayo 516 858 831343 
de 2013 a julio de 2017 e intereses de 3 98% 

Avales Bancanos para financiar facturas de proveedores del 3039585 1156220 
extengr con vencinuentos en enero de 2015 

EFG Bank Zunch 
Prestamo con venamientos en junio de 2017 e interes 1600000 1600000 
de7 5% _ 

7085064 4978104 

Menos vencimientos comente (7 768248) — (6.081 248) 

1500, JS 
  

Los vencimientos de las obligaciones son 

Años 2015 2014 

2018 318.040 
2017 1798216 198 816 
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14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y me*armento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

2005 na 
Aporte patronal 42010 43018 
Fondo de reserva 12 084 12.439 

Décimo teroer y cuarto sueido 73415 70519 
Vacaciones 205607 287304 
Compensación salario digno mi 637 
Partomacion a trabajadores 617320 1663 045 

951487 71048 123 
  

2015 2014 

Saldo al cio del año 1048123 824 571 
Provisiones 1732041 1765449 
Pagos (1828677) _ (1541897) 
Saldo al final del año 

  

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente 

Jubilación patronal 2015 2.014 

Saldo al micro del año 555448 422336 
Costo del periodo 103092 193413 
Saldo al fina! del año 658 541 555448 

Desahucio 2015 2014 

Saldo al intro del año 212 346 168 819 
Costo del periodo 86 150 4 526 
Saldo al final del año 297490. 2127346 

956037 _ 767795 
  

Los importes reconocidos son los siguientes 

Jubilación patronal 
2015 2014 

Valor presente de la obligación al 1232266 1072540 
31 de diciembre 

Costo no reconocido 1673725) _ (617.092 
Pasivo neto 858541 555448 

  

A parir del ejercicio 2012la Admwustracion dela Compañra decidio no provisionar las beneficios de 
Jubilación de los empleados con tempo de serntias menor a 10 años to que constituye una desviación 
delas NIF En consecuencia el gasto habria aumentado en $573 725 ($ 517 092 en 2014 ) y la utilidad 
del año y el patamonto neto habrian disminuido en 5487 886 ($439 528 en 2014) 
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15 - IMPUESTOS 

Activo por impuesto comente 
Impuesto a la renta 
Impuesto a la salida de divisas 
Impuesto ai valor agregado 
Notas de credito SRI 

Pasiva par mpuesto cornente 
Impuesto al valor agregado 
Retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

La conciliación entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Partidas conciliatonias 
Ingresos exentos 
Gastos no deducibles 

Utlidad gravable 

El movimento del impuesto a la rente cornente fue el siguiente 

Saldo al mico del año 
Retenciones de terceros 
Impuesto salda de drvsas 
Devolucion de retenciones 
Impuesto causado 
Saldo al final del año 

16 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

512.174 
61179 

127 493 
700-847 

  

14 
  

503 198 
443 306 

387 
44 601 

391 497 
  

5494 

29.672 
17 929 
32 094 
  

2015 

3498078 

(14978) 
421643, 

3804 742 

56.680 
14.587. 
71,387 

204 
3758 620 

(2 500) 
— 08 E 

    

2015 

(846 503) 
(479700) 
(820.223) 
914 031 
859 043 
1873382) 
  

2014 

(978 767) 
(470 724) 
fe1a 196) 
$05.833 
941 360 
(645 503) 

La compañia ro dispone aun del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2015. requerido 
por disposiciones legales vigentes en razon de que el plazo para su presentacion vence en junio de 2016 
El estudio constluye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se apsoxmen a valores de plena competencia Ai 31 de diciembre ds 
2014 el informe entregado al SRI en diciembre de 2015 establece que las transacciones con partes relacionadas 
si se han efectuado tomo si lo hubieran realizada con terceros independientes en condiciones comparables 
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17 - CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 12'000 000 de acciones ordmanas de 5 0 10 de valor nominal unitario 

La composicion accionana es la siguiente 

Agciones 
Accionistas Nacionalidad No 

Fidercomiso Cef Eouatonana — 6950 000 5800 
Avischar Ag Suza 1980 000 1550 
Mamera Ag Suza 1980 000 18 50 
Chasquis Holding Ag Suiza 480 000 400 
Quito Holding Ag Suza 480 000 400 
Fideicomiso Ens Esuatonana __ 120000 100 

  

18 RESERVA LEGAL 

La Ley de compañia requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual hasta que 
llegue por to menos al 50% del capital suscnto La reserva no puede distnburse como divrlendo 
en efectivo excepto en caso de liquidacion de la compañía pero puede utilizarse para cubrir perdidas 
de operaciones o para capitalizarse 

19 - RESULTADOS ACUMULADOS 

2.015 2914 

Utiddades acumuladas distibuibles 14.478.507 — 11839472 
Reserva de capital 507334 _ 507334 

14 985 841. 712346 508 

19 1 Reserva de capital 

Incluye los saldos que la Compañia registro como resultado del proceso de conversion de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exgencia legat al 31 de marzo del 2000 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las perdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio economuco concluido si las hubieren 
utiizado para absorber perdidas o devuelto en el caso de Iiguidación de la Compañia 

20 - VENTAS Y COSTO DE VENTA 

  

VENTAS COSTO DE VENTAS 
Líneas de negocios z 015 ZO 2075 2014 

Agro 42 401 162 45212267 31373118 33321317 
Bomba repuestos 4521167 4376856 2933303 2859241 

Seria 5083809 2982092 3731475 2383812 
Veternania 2.862 6602178323 2224974 1655878 

HS Pr 
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21 - OTROS INGRESOS 

2015 20ta 

Intereses ganados 157.420 141226 
Ganancia en venta de mobillano y equipos 25279 31529 
Otros 824 532 753 642. 

  

22 - GASTOS POR NATURALEZA 

2018 2014 

Suetdos y beneficios a los empleados 4618278 4205296 
Arrendanuenta de ¡muebles 548 813 485 977 
Mantenimiento y reparaciones 865.199 537 428 
Promocion y publicidad 909118 1477372 
Transporte 210 662 164 704 
Seguros 216 090 209 281 
Impuestos contribuciones y otros 314 703 137 702 
Servicios 801617 1184714 

Depreciación 659 318 319 626 
Otras 2007987 _ 1690633 
Total gastos de ventas y administrativos 10951774. 10623733 

  

Remuneraciones y beneficios a empleados 

Sueldos y salanos 3507482 3102893 
Beneficios sociales 384 417 1453 581 
Aportes al lESS 726.379 648 822 

1618:278, 74205 296 
  

22 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS. 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 

Cuentas por coorar 
Corto plazo Largo plazo (2) Cuentas por pagar 

2018 2014 2015 2014 2015 2014 

Helvetia $ A, 96322 92557 1153693 1180573 127233 128 976 
Ecuaquimica 1978 27 578 150248 1502847 
Fumicar 163332 110038 - 188 895 411712 

Conauto 2 o 737" 42.895 
261632 2290173 1153303 71180873. 473748 205800 
  

(2) Prestamo para la financiacion de construccion de acnas y bodegas devengan intereses del 8% y no 
tienen fecha de vencimiento 
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23. INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuación) 

Resumen de las principales transacciones 

   
Venta de inventarios 740 190 800 844 
Compra de inventarios 169672 2859913 
Gastos por arriendo de inmuebles 248 976 239 400 
Gastos por servicios contables 248 268 292 026 
¡Gastos por servicios de fumigación - 420114 
Compra de servicios 475 529 
Ingresos par intereses 98 288 94.446 

24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2045 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos 
que enla opinion de la Admuustración pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros 
que no se hayan revelada 

    ler Pareja Tas 
cedo Contador      
 


