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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

FARMAGRO S.A. 

Guayaquil, Ecuador 

Introducción 

  

1. Hemos auditado los estados financieros de Farmagro S.A., que comprenden los 

balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los correspondientes 

estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los años 

terminados en esas fechas, así como las notas explicativas a los estados financieros.   
Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de 
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación 

razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido 

a fraude o error; selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y, la 

determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de 

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que 

cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría 

para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

distorsiones importantes. 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. 

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la 

evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con 

el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

Compañía. Una auditoria también incluye la evaluación de si los principios de 
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la 
administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general 

de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de Farmagro S.A., al 31 de diciembre 
de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad. 

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA. 

SC- RNAE 236 

Jadutl sos 
CESAR SOBREVILLA CORNEJO 
REG. 22223 

Guayaquil, 5 de marzo de 2010



  

FARMAGRO S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 

Inventarios (Nota 4 y 7) 
Gastos anticipados 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVO FIJO (Nota 5) 

OTROS ACTIVOS (Nota 6) 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos bancarios (Nota 7) 
Cuentas por pagar (Nota 8) 

impuestos por pagar (Nota 9) 

Pasivos acumulados (Nota 10) 
Vencimiento corriente de pasivo a largo plazo (Nota 11) 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 11) 
JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO (Nota 12) 

PATRIMONIO 
Capital suscrito (Nota 13) 

Aporte futuras capitalizaciones (Nota 14) 

Reserva legal (Nota 15) 
Reserva de capital (Nota 16) 

Utilidades acumuladas 
TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

     

Sr, J. Antonio Seiler Pareja Sr. Oswaldo Blancas Jord 
Vicepresidente Ejecutivo Contador 

2.009 

227.773 
4.492.626 
7.159.039 

73.731 
11.953.169 

1.166.803 
18.412 

13.138.384 

475.000 
5.711.986 

65.586 
259.553 

6.512.125 

1.550.000 
161.089 

1.000.000 
411.689 
246.552 
605.645 

2.651.284 
4.915.170 

13.138.384" 

2008 

374.281 
3.583.635 
8.802.363 

39.512 
12.799.791 

1.139.847 
374.359 

TESTA D97_ 

500.000 
7.069.878 

174.373 
588.577 

1.060.000 

3.392.828" 
840.000 
105.624 

1.000.000 
21.689 
72.241 

848.037 
2.033.578 

3.975.545 
14.313.997 

 



  

FARMAGRO S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

2.009 2.008 

VENTAS NETAS 23.427.517 21.926.519 
COSTO DE VENTAS 18.156.709 16.053.224 
UTILIDAD BRUTA 5.270.808 5.873.295 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
Ventas y administrativos (Nota 17) 4.211.869 3.998.120 

Financieros 179.009 191.319 

Depreciación 270.211 247.218 

TOTAL 4.661.089 4.436.657 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 609.719 1.436.638 

OTROS (INGRESOS) EGRESOS, neto (Nota 18) (252.133) (441.980) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 861.852 1.878.618 

Participación a trabajadores 129.278 277.105 
Impuesto a la renta 182.948 364.788 

TOTAL 312.226 641.893 

UTILIDAD NETA 549.626 1.236.725 

Ver notas a los estados financieros 

  

. Oswaldo Blancas Jó 

Contador 

  
 



FARMAGRO S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

    

  

  

Aporte 

Capital Futuras Reserva Utilidades 
Suscrito  Capitalizaciones Legal De Capital  Acumuladas 

Diciembre 31 de 2007 550.000 21.689 48.100 1.020.199 1.098.832 

Apropiación 51.925 (51.925) 

Aumento de capital 450.000 (27.784) — (172.162) (250.054) 

Utilidad neta 1.236.725 

Diciembre 31 de 2008 1.000.000 21.689 72.241 848.037 2.033.578 

Apropiación 174.311 (174.311) 

Absorción de pérdidas (242.392) 242.392 

Traspaso de la cuenta préstamos de 
accionistas a largo plazo (Nota 14) 390.000 - 

Utilidad neta 549.626 

Diciembre 31 de 2009 1.000.000 411.689 246.552 605.645 2.651.285 
  

Ver notas a los estados financieros 

   ÚLrarico 
Sr. Oswaldo Blancas Jo/dan 
Contador 

É 

     Ejecutivo 

« 

 



  

FARMAGRO S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

2.009 2.008 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 549.626 1.236.725 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto 

de actividades de operación 

Provisión para cuentas incobrables (40.817) 36.794 

Bajas de inventarios 54.938 59.869 

Depreciación de activo fijo 270.211 247.217 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 55.466 20.747 

889.424 1.601.352 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Aumento) disminución: 

Cuentas por cobrar (868.175) (371.063) 
inventarios 1.588.386 — (3.574.882) 
Gastos anticipados (34.219) (12.141) 
Otros activos 355.947 (360.591) 

Aumento (disminución): 

Cuentas por pagar (1.357.892) 2.068.777 
Impuestos por pagar (108.787) 140.796 
Pasivos acumulados (329.024) 369.841 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 135.660 (137.911) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adiciones de activo fijo (308.738) (363.948) 
Venta y/o retiros de activo fijo 11.571 136.680 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (297.167) (227.268) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos bancarios, neto (25.000) 500.000 
Pasivo a largo plazo 40.000 - 

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 15.000 500.000 

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (146.507) 134.821 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 374.280 239.459 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 227.773 374.280 

Ver notas a los estados financieros 

     Contador 

  
  

 



  

FARMAGRO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

Nota 1 - Operaciones 

La Compañía fue constituida el 15 de Febrero de 1990 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 28 de Marzo 
de ese año en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la importación, distribución y comercialización 
a nivel nacional de productos químicos y veterinarios para uso agrícola y doméstico. 

Nota 2 - Resumen de Principales Políticas Contables 

La compañía mantiene sus registros contables en dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo 
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas 

estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas | 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que requieren presentarse. Aún cuando pueden 
llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron 

los adecuados en las circunstancias. 

  
Las principales politicas contables se resumen a continuación: 

Provisión para cuentas incobrables 

Establecida para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas 
por cobrar en base a una evaluación de las mismas. 

Inventarios 

Están valuados al costo que no exceden a los valores de mercado. El costo es determinado por el método 
del costo promedio los cuales no exceden el valor neto de realización, las importaciones en tránsito están 

al costo de adquisición más los gastos de nacionalización. 

Activo Fijo 

Está registrado al costo de adquisición. El costo de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición 
de partidas menores se carga a los resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para 

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y las tasas de 

depreciación están basadas en la vida probable de los bienes, 2% para edificaciones, 10% para instalaciones, 

muebles y enseres y maquinaria y equipo, 33,33% para equipos de computación y 20% para vehículos. 

Participación a Trabajadores 

La participación a trabajadores en las utilidades se carga a los resultados del año y se calcula aplicando el 
15% sobre las utilidades líquidas de la compañía. 

impuesto a la Renta 

Impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del impuesto a pagar. 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 

La provisión se carga a los resultados del año, en base a un estudio actuarial, determinado bajo el método 

"prospectiva" y las bases técnicas, es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, son de experiencia 
de la población asalariada del país, corregida a la realidad de la compañía, con su propia estadística.



  

' 

Nota 2 - Resumen de Principales Políticas Contables (continuación) 

Adopción de Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció un cronograma de aplicación para el proceso de conversión 
e implementación de las (NIIF) a partir del año 2010, 2011 y 2012, estableciendo como año de transición 
el año inmediato anterior según corresponda. 

De acuerdo con esta disposición, la compañía deberá sujetarse a este cambio a partir del 1 de enero de 
2011 considerando como período de transición el año 2010, los ajustes que se efectúen al término del 
periodo de transición el 31 de diciembre de 2010 deberán contabilizarse el 1 de enero de 2011. 

Nota 3 - Cuentas por Cobrar   
2.009 2.008 

Clientes 
4.533.471 3.575,443 

Anticipos a proveedores 34.135 27.788 
Empleados 

79.973 77.686 
Impuesto a la renta (Nota 9) 3,394 - 
Otras 

88.481 108.729 
Sub-total 4.739.454 3.789.646 
Provisión para cuentas incobrables 246.828 (206.011) 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron los siguientes: 

2.009 2.008 

Saldo al inicio del año (206.011) (242.805) 
Provisión 

(109.474) (45.927) 
Reversiones/recuperaciones 

22.680 64.972 
Castigo 

45.977 17.749 
Saldo al final del año (246.828) (206.011) 

Nota 4 - Inventarios 

2.009 2.008 

Agroquímicos 
6.907.491 8.730.222 

importaciones en tránsito 
244.022 72.141 

Otros 
7.526 - 

7.159.039 8.802.363 
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Nota 5 - Activo Fijo 

Los movimientos durante los años 2009 y 2008 fueron los siguientes 

Ventas y/o 

12-31-2008 Adiciones Retiros 12-31-2009 ! 
  

  

  

  

  

  

  

Terrenos 42.705 42.705 
Edificaciones 413.784 413.784 
Instalaciones 47.147 47.147 

Muebles y enseres 252.304 4.394 (2.217) 254,481 
Maquinarias y equipos 266.430 63.313 (5.337) 324,406 
Equipo de computación y software 334.011 22.496 (17.229) 339.278 
vehiculos 1.215.415 218.535 (62.136) 1.371.814 
Sub-total 2.571.796 308.738 (86.919) 2.793.615 
Depreciación acumulada (1.431.949) — (270.211) 75.348 (1.626.812) 
TOTAL 1.139.847 38.527 (11.571) — 1.166.803 

Ventas y/o 

12-31-2007 — Adiciones Retiros Otros 12-31-2008 

Terrenos 44.469 - (1.764) - 42.705 
Edificaciones 541.347 - (127.563) - 413.784 
Instalaciones 47.147 - - - 47.147 
Muebles y enseres 251.583 4.089 (392) (2.976) 252,304 
Maquinarias y equipos 245.807 23.041 (4.389) 1.971 266.430 
Equipo de computación y software 328.958 16.275 (3.916) (7.306) 334.011 
vehículos 1.130.821 320.543 (235.949) - 1.215.415 
Sub-total 2.590.132 363.948 (373.973) (8.311) 2.571.796 
Depreciación acumulada (1.430.336) (247.217) 237.460 8.144 — (1.431.949) 
TOTAL 1.159.796 116.731 (136.513) (167) 1.139.847 
  

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, incluye los siguientes activos totalmente depreciados: 

2.009 2.008 

Instalaciones 24.771 24.771 
Muebles y enseres 154.678 75.524 
Maquinaria y equipo 98.896 112.811 
Equipo de computación y software 226.755 299.043 

vehículos 348.505 177.256 

$53.605 689.405 

Nota 6 - Otros Activos 

2.009 2.008 

Cuentas por cobrar a largo plazo 
inmobiliaria Helvetia (1) - 350.000 

Depósitos en garantía 18.412 24.359 

HB AZ 374359 

(1) Préstamo para el financiamiento de construcción de oficinas y bodegas, no devengan intereses y tiene 
vencimiento a largo plazo. 

ee



  

Nota 7 - Préstamos Bancarios 

Lloyds Bank 

Préstamo con vencimiento en marzo de 2010 e interés 

de 8,8% (febrero de 2009 e interés de 8,5% en 2008) 

Banco Bolivariano 
Préstamo con pagos mensuales de capital e interés con 
vencimiento en septiembre de 2010 e interés reajustable de 8,95% 

2.009 

100.000 

375.000 

475.000 

20082 

500.000 

500.000 

En garantía de estas obligaciones la compañía mantiene prenda comercial sobre inventarios por $ 700.000. 

Nota 8 - Cuentas por Pagar 

Proveedores 

Exterior 

Locales 

Compañía relacionada 

Inmobiliaria Helvetia S.A. 
Roles por pagar 

Retenciones al personal 

Otras 

Nota 9 - Impuestos por Pagar 

Impuesto a la renta 

impuesto al valor agregado 
Impuesto a la salida de divisas 

Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 

Impuesto al valor agregado 

Los movimientos del impuesto a la renta fueron los siguientes: 

Saldo al inicio del año 

Pagos 

Reintegro pago indebido 
Retenciones de terceros 

Impuesto causado 
Salido al final del año 

2009 

5.009.627 

516.589 

115.354 
25.459 
18.366 
26.591 

5.711.986 

2.009 

1.561 
52.589 

6.491 
4.945 

65.586 

2.009 

137.967 
(137.967) 

(186.342) 
182.948 
(3.394) 

2.008 

6.416.678 

605.576 

14.102 
13.986 
19.536 

7.069.878 

2.008 
137.967 

630 
490 

21.720 
13.566 

174.373 

2.008 

(158.693) 

158.693 
(226.821) 
364.788 
137.967 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva, aplicables a las utilidades 
distribuidas.



  

Nota 10 - Pasivos Acumulados 

Beneficios Sociales 
Aporte patronal 

Fondo de reserva 

Décimo tercer y cuarto sueldo 

Vacaciones 

Participación trabajadores 
Sub-total 

Intereses por pagar 

Los movimientos de los beneficios sociales por pagar fueron los siguientes: 

Saldo al inicio del año 

Provisiones 

Pagos 

Saldo al final del año 

Nota 11 - Pasivo a Largo Plazo 

Tegra Holdings Inc 
Préstamos con vencimientos hasta junio del 2012 
e intereses del 7%. (12% en 2008) 

EFG Bank Zurich 
Préstamo con vencimiento en junio del 2011 
e intereses del 6,5%. 

Accionistas 
Vencimiento en el 2009 y no causa intereses 

Sub-total 

Menos vencimientos corrientes 

Los vencimientos de estas obligaciones son: 

Años 

2010 
2011 
2012 

2.009 

16.231 
3.844 

30.273 
80.108 

129.097 
259.553 

— 239353 

2.009 

398.995 
585.795 
725.237 
259.553 

2.009 

450.000 

1.100.000 

1.550.000 

1.550.000 

2.009 

1.100.000 
450.000 

1.550.000 

2.008 

13.044 

46.149 

23.664 

39.210 

276.928 

398.995 

189.582 

— 588.577 

2.008 

178.136 
691.807 
(470.948) 
398.995 

2.008 

1.510.000 

390.000 

1.900.000 
(1.060.000) 

840.000. 

2.008 

390.000 

450.000 

— 340.000 
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Nota 12 - Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 

Los movimientos de las provisiónes fueron los siguientes: 

  

  

Jubilación Patronal Desahucio 

2.009 2.008 2.009 2.008 
Saldo al inicio del año 85.191 84.876 20.433 - 
Provisiones 24.547 315 30.918 20.433 
Saldo al final del año 109.738 85.191 51.351 20.433 

  

  

La compañía contrata los servicios de un profesional independiente debidamente calificado para que efectúe 
un estudio actuarial y determine la provisión necesaria para constituir estas reservas. 

Nota 13 - Capital Suscrito 

Está representado por 10'000,000 de acciones ordinarias de $ 0.10 de valor nominal unitario. 
Mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 7 de agosto de 2008 se incrementó el capital 
suscrito en $450.000 mediante la reinversión de utilidades. 

Nota 14 - Aporte para Futuras Capitalizaciones 

La Junta General de Accionistas celebrada el 23 de octubre de 2009, aprobó el traspaso del valor de 
$390.000 de la cuenta Préstamos de accionistas a largo plazo a la cuenta Aporte para futuras capitalizaciones 

Nota 15 - Reserva Legal 

La Ley de compañía requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que 
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo 
en efectivo, excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede utilizarse para cubrir perdidas 
de operaciones o para capitalizarse. 

Nota 16 - Reserva de Capital 

Representa el efecto neto de la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados 
Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Nota 17 - Gastos de Ventas y Administrativos 

2.009 2.008 

Personal 2.072.749 1.952.098 
Publicidad y mercadeo 220.919 227.344 
Directos en ventas 219.942 149.534 
Vehículos 402.123 428.212 
Servicios de terceros 275.674 208.958 
Arriendos 228.311 196.797 
Viajes y movilización 205.540 184.291 
Generales 141.492 226.359 
Otros 445.119 424.527 

4.211.869 3.998.120 
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Nota 18 - Otros (Ingresos) Egresos, neto. 
2.009 2.008 

Recuperación cartera incobrable - (64.972) 

Descuento de proveedores (30.586) (125.377) 
Venta de activo fijo 1.554 (120.084) 

Provisión cartera no deducible 43.772 11.947 
Reembolsos de proveedores (141.623) (56.702) 
Otros, neto (125.250) (86.792) 

(252.133) — (441.980) 

Nota 19 - Transacciones Significativas con Partes Relacionadas 

Las siguientes transacciones afectaron resultados: 

2.009 2.008 

Compra de mercaderías - 67.921 

Gastos por servicios contables recibidos 137.806 118.541 

Nota 20 - Eventos Posteriores 

A la fecha de emisión de este informe no se produjeron eventos importantes que en opinión de la administración 

pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros 
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