A los sefores Reclionistas de
DISCOS AGUILAR S.A

En mi walidad de Comisario de DISCOS AGUILAR S.4 vy en
cumplimignto a la funcidn que me asigna el numeral a4to. del Art.
321 de la Ley de Compaifias, ctmpleme informales gue he examinado
2l Balance General de la Compa®ia al 31 de Diciembre de 1993 vy
los corvrespondientes estados de resultados, por el afio terminado
en ez fecha,

Mi revisidn se efectud de acuerdoe con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren gue planifique y
ejecute el examen de tal manera gue pueda obtener una seguridad
razonable de gque los estadaos financieros estan libres de errores
importantes de revelacién. El exémen incluyd en base a pruebas
selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras vy
revelaciones en los gstades financieros; incluyd tambien, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados vy las
estimaciones significativas efectuadas por la GGerencia, asi
como la evaluacidn de la presentacidon de los Estados financieros
en gpeneval. Conszidero gque el exdmen efectuado fundamente
razonablemente la opinidén gue expreso a continuacidn,

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafan
presentan razonablemente en todos los aspectos iapoertantes, la
situwacidon financiera de DRISCOS AGUILAR S.A al 31 de Diciembre
de 1993, y los covrespondientes resultados de sus operaciones,
por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Compa®ias y principios contables
vigentes en el Ecuador.




for la expueste, someto a consideracidn la aprobacidn final del
Balantce General de DISCOS AGUILAR S5.A al 31 de Diciembre de 1993
y los correspondientes estados de resultados, por el afo
terminado en esa fecha.

Guayaguil—-Ecuador
Mayo de 1994

Aurelio te Del Rossgdio

Reg. No. 0.10958




DISCOS AGULUILAR 8.R

NOTAS A LA DPINION DEL COMISARID
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultada de mi examen, basado en el alcance de mis
revisién, en mi opinidtn,las vrransacciones registrades y los
actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
mormas legales, estatutos vy reglamentarias, asi como a las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

l.Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del
Directorio, Lilo de acciones y accionistas han sido llevados y
. se coanseyrvan de conformidad con las disposiciones legales.

a correspondencia, comnprobantes, libres y registros de
contabilidad han sido llevados conforme a las normas legales y a
la tecnica contable y se conservan de acuerdo a lo prescrito en
las disposiciones legales.

2. COLABORACION GERENCIAL.

En cumpliemiento de mi responsabilidad de Comisario considero
importante indicar que en el praoceso de revision de los libros,
registros y dooumentacidn tanto contable como legal he recibido
total colaboracidn del Gerente General para el cumplimiento de
mis funciones.

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacidn contable, financiera y
legal, considero en tewrminos generales que la compafia cumple

‘. con  tados los reguisitos que determina la Superintendencia de
Compafiias, Ministerio de Finanzas y el Cédigo de Comercio, entre
otros, en cuante a su conservacidn y proceso tecnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacidn vy
detalle, en la medida que considere necesario leos procedimientos

\fstahlecidus por los administradores, para proteger ¥
salvaguardar los activas de la compafia.
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4, CONTROL INTERND

Comp parte del exdmen efectuado, realice un estudio del Sistema
de Control Interno Contable de la Compaiia en el alcance que
considere necesario para evaluar dicho sistena, tal wcomo 1o
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo
las cuales, ¢l propésito de evaluacion permite establecer una
bhase confiable gue sirva para determinar la naturaleza, alcance
¥ oportunidad de 1los procedimientos sustantivos que 50N
NeCesaArios PATA expresar una opinidén sabre los estados
financieros examinados, Mi estudio y evaluacidn del sistema de
zontrel interno contable, efectuadae con el proposite antes
mencionado, no presentd ninguna condicidn que constituya una
debilidad sustancial del sistema de control interno. En terminos
generales, los procedimientos y controles implementados por la
Gerencia, an mi opinidn, salvaguardan la integracidén econdmica
de los activos, obligaciones y resultados de la Compaliia.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

l.os componentes financievros de la CompaRia, principalmente entre
ellos: PActivo 8/ 18'S12,549,00 Pasivos Corrientes 5/ 448,280, 00
Large RPlazo 5/, 11'247.607,00 Patrimenic de los ARAccionistas
8/. &'816.663, 00, asi tambien la pbrdida neta del Ejercicio
Econdmics 1993, por S/, ( 684,543, 00),han sido debidamente
conciliados en los respectiveos registros contables, nao
encontrandg diferencia que amerite su revelacidn.

6. RELACIONES FINANCIERAS

& continuacidn y cumpliendo disposiciones lepales, procede al
calculo de las principales relaciones financieras gue la
compafia refleja en sus estados financieros al 31 de Diciembre
de 1993.
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6.1 LITGeGUIDE?Z
Razén Corriente
Aetivo Covriente St oEl. 308
e e = 12,31
Ffasivo Corriente H48, 280
6.2 SOLVENCTIA A
Deuda Teotal 117695, 887
DT AT 85 i s i e = O,63
. Activos Totales 187512, 549
Patrimonio 65 Bib. &ER
, DT B e i e st o b b e = Q,58
Deuda Total 117695, 847




7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIERQOS

l.os indicios antes indicados, muestran una liguidez de operacidn
que conjuntamente con el Capital de Trabajo muestran el nivel
econamice razonable, no asi con los indices de rentabilidad v
splvencia que estan muy bajos debido a que la planta se
encueentra en re-~construceclion vy adecuacion.

Foy lo comentado en el parrafo anterior, puedo convluir gue 1a
situacidén financiera de la Compaiia es estable vy los indices de
liguwidez, solvencia, rentabilidad, etc. indican una posicidn
razonable de la Compaitia.

Finalmente declaro haber dadp cumplimiento & lo dispuesto en 1a
Resolucidn No. 90.1.35.3 vy el articulo 321 de la Ley de Compafias

\ en el desempefo de mis funciones como Comisario de la Compafia
DISCOS AGUILAR S.A.

-

Aurelio Mite Del Rosarioe
Comisario
Reg. No, (. 10958
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