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DR Mis consideraciones:

Cumpleame manifestarie que la  Junta General de
Accionistas, celebrada el 7 de agosto de 1995, de la Compania denominada
"CAPITALCORP S.A”, en sesion celehrada el dia de hoy, tuvo el acierto de
elegirla a usted como PRESIDENTE, por el periodo de cinco anos

En consecuencia 4y de contarmidad con o
dispuesto en el Estatuto Social de ia Compania, le corresponde a usted
subrogar al Gerente con sys mismas deberes y atribuciones, en casos de
falta, ausencia a impedimenta de éste.

"CAPITALCORP S.A”", se constituyd mediante
Escritura Publica, celebrada el 8 de febrero de 1980, ante el Notario
Undecimo del canton Guayagu inscrita en el Registro Mercantil de
buayaquil el 20 de 1ebrer de 1990
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SR ARD. PEDRO CARRYLLO FFRNANDEZ
SECRETARID BE LA JUNTA

RAZON: Acepto desempenar el cargo de PRESIDENTE de 1a  Compafia
"CARPITALCORP S A", ydeclaro que me he pasesionado en esta
misma fecha. Guayaquil, enero 8 de 1996,
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