Guayaquil, 11 de Marzo del 2005

Senores Accionistas
PAO PAO C. A.

Ciudad.-

Senores Accionistas:

En cumplimiento a disposiciones legales contempladas en la Ley de Companias y
a los estatutos gue rigen a la empresa PAO PAO , en calidad de representante
legal senalo:

Me permito presentar a traves del presente informe, las gestiones
administrativas realizadas en la empresa PAO PAO C. A., durante el ejercicio
economico del ano 2004.

Como ustedes podran observar, en el presente ejercicio comprendido entre el 1
de Enero al 31 de Diciembre del 2004, la compaiia no ha tenido movimiento
comercial, industrial ni de servicio, seguimos esperando en un futuro proximo
llevar a cabo alguna actividad relacionada con su objetivo, dependiendo de una
reactivacion plena de la economia ecuatoriana.

Agradezco a ustedes por la confianza y apoyo brindado a ésta administracion.

Para mayor informacion adjunto los estados financieros entregados por el
contador Ing. José Alvarado Carvajal.

De los senores accionistas,

Muy Atentamente,

Jorgs 14revo R

PAO PAO C- A. C'UAYA o\\v

Jorge Luis De Ea Torre Murillo
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