Guayaquil, 7 de Marzo del 2005

Seniores Accionistas
PAQO PAO C. A.
Ciudad. -

De mis consideraciones:

En cumplimiento de 1las funciones gue me competen como
comisario de PAO PAO C. A., presento a ustedes el 1intorme
correspondiente a las actividades desarrolladas por el
ejercicio econdmico del ano 2004.

De la revisiétn efectuada y luego del control respectivo
sobre las actividades de la empresa, procedo a dejar
constancia de lo observado.

1. En relacidn al cumplimiento de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias ejercidas por el Gerente
Sr. Jorge Luis De la Torre Murillo, administrador de la
Cia. PAO PAO C. A., en mi opinidn, todas las actividades
desarrolladas en este ejercicio estuvieron enmarcadas
dentro de los estatutos vy reglamentos de la empresa.

2.La colaboracién prestada para el ejercicio de mis
funciones fue de lo mas eficiente, se puso a mil
disposicidn los libros contables vy socilales y este
informe es el resultado de ello.

3. En relacidbn a la conservacidn de 1los libros sociales,

contables y de acciones son mantenidos éstos en perfecto
orden, en mi opinidn existe mucha eficiencia y control.

4, LLas funciones de comisario las he cenido estrictamente a
lo dispuesto en el art. 321 de la Ley de Compaifilas.

5. Los procedimientos operativos de control son ejecutados
con orden, los mismos que eskArigyMstados para la

actividad para la que fué cread
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Cabe indicar que en el presente periodo contable, 1la
empresa no presenta ningun movimiento econdmico.

Las cifras contables presentadas en 1los estados de
situacidn financliera y de resultados cortados al 31 de
Diciembre del afio 2004, son el fiel reflejo de la
situacidn econdmica de la empresa y han sido elaborados

de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Se atendid las recomendaciones sobre politicas, gestiones
administrativas y seguridad sobre los Dbienes de 1la
empresa.

. Por no existir observacidn alguna en contra o a favor de

los administradores, solo me queda desear éxitos para los
afios venideros.

De los senores accionilistas,

Muy Atentamente,
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Césefrado Noriega
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