INFORME DEL COMISARIO & LA JUNTA GEMERAL
ACCIONISTAS DE SERFECON S5.4.

Guayaquil, Febrero 18 de 1993

Senores
RCCIUNISTAS
SERFPECON S5.A.
Ciudad. -

Fostimados serores

I ALCANCE Y OPINION

MHe revisado en mi condiciéon de Comisario. el Balance General de
SERFECON S.A., al 31 de Diciembre de 1992 v los correspondientes
estados de resultados. cambios en el patrimonioc de accionistas v
cambios en la posiciotn financiera por el ano terminado en esa
fecha.

Mi examen Tue practicado de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas por consiguiente, incluvd aguellas pruebas
de los libros v documentos de contabilidad v otros procedimientos
de auditoria que considere necesarios de acuerdoc con las
circunstancias. A continuacidn enumero algunos de los principales
procedimientos de mi revision, aplicados en base a pruebas

selectivas:

1.1. CEompareé los saldos de las cuentas del ERalance General v del
bEstado de Ganancias vy FPerdidas con los de las cuentas del mayor
general.

1.2. Revigé la naturaleza v documentacion de respaldo de los saldos
de las principales cuentas contenidas en los estados financieros
tales como: Caja v Rancos, Cuentas v Documentos por Cobrar, Activos
Firjos, Otros Activos, v las respectivas Cuentas FPatrimoniales.

1.5. Revisé la naturaleza v documentacidn
Cuentas de Ingresos v Gastos.

1.84. Revisé 1los cilculos v contabilizacipsn
monetaria, depreciacion de activos fijoe
revalorizacidn del patrimonio.



En mi cpinion los estados financieros, presentan razonablemente la
situacion financiera de la Compania SERPECON S.A.. al 31 de
Diciembre de 1992, los resultados de las operaciones y cambios en
la posicién financiera por el ano terminado en esa fecha de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
que han sido modificados en cierto aspecto por normas vy practicas
contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Companias en el Ecuxdor.

I1 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1. Revisé las resocluciones adoptadas por los Organos Directivos
de la Comparfia v en @i opinidn concluyo que 1los senores
Administrativos han dado fiel cumplimiento & los missmos v no he
detectado incumplimiento de obligaciones legales, estatutarias vy
reglamentarias, asi como de las rescluciones de la Junta General
vy del Directorio.

2.2. He recibido, por parte de los Administradores, la colaborarion
necesaria para el desarrollo de ami actividad.

2.3. La correspondencia, libros sociales v de la contabilidad, son
llevados con diligencia vy se conservan en la forma que determsina
la lev.

Z.8. La conservacion y custodia de los bienes de la Compania, SoOn
eficientes por lo que concluyo que son cuidados con la diligencia
que debe actuar un Administrador.

2.3. Expresamente declaro gue en el desempero de mis funciones, he
dado cumplimiento a las obligaciones determinadas por el articulo
321 de la Ley de Companias,

ITI CONTROL INTERNO

En cuaanto & los procedimientos de control interno de la compania,
debo indicar gque estos son satisfactorios.

IV NALISIS FINANCIERQO

4.1. lLas cifras que presentan los estados financieros guardan
correspondencia con las cantidades constantes en los l1libros de
contabilidad,v

4.2. Tal como lo determina el Reglamento de Infn *""""“"

-nzsar1us,
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Indicadores Financieros Formulas 1991 1992

Aspectas financieros

4.2.1.Indices de Capital de
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Trabajo
a) Indice de Solvencia ‘Act.Cte. 0.39 Q.61
'Pas.Cte.
b) Indice de liguide:z Bct.Cte.~Invent. 0.39 0.61
Fas.Cte.
4 . 2.2.Indices de Ventas
a) Coeficientes de eficien:Vtas. Netas 0.48 0.88

Cia Activo Total
b Coeficientes de Capital
Propio Vitas. Netas 1.38 3.31
Capital
$.2.3.Indices de Cobranzas
a) Rotacidon de C » C C »x C » 360 73.32 26 .33
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DPDejo de esta forma cumplido el mandato legal, que me i1mpone
presentacion del presente informe.

De los senores accionistas.,

Atentamente.
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