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CONSULTORA DE NEGQCIOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Editorial Nueve EDINUEVES. A.:

1.

Hemos auditado el balance general de Editorial Nueve EDINUEVE S. A. al 31 de octubre
de 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el periodc de diez meses terminados el 31 de octubre de 2009. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. | Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada ¢n nuestra
auditoria. Los estados financieros de Editorial Nueve EDINUEVE 5. A. for el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008 fueron examinados por otros auditores quienes, en su
dictamen de fecha 12 de febrero de 2009, emitieron una opinién sin salvedad sobre los
mismos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asf como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion. '

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemenbe,én todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Editorial Nueve EDINUEVE S, A. al 31
de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de caja por el periodo de diez meses tefminados el 31 de octubre de 2009 y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008, {de acuerdo con principics de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. '

Como estd indicado en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 1 de noviembre de
2009, Editorial Nueve EDINUEVE S. A. fue absorbida mediante proceso de fusién por
Compaiifa Anénima El Universo (Compaiiia relacionada) por lo cual a partir de esa fecha
los saldos de las cuentas del balance general y del estado de resultados de Editorial Nueve
EDINUEVE S. A. fueron transferidos a Compaiifa Anénima Fl Universo.

NEC gm&oo/éaa/

SC-RNAE -2-726
31 de enero de 2010

Kennedy Norte, José Falconi Av. 9A Villa 8 y Callején 12 D Oficina # 1
Telf.: 593-4-6040583. Casilla: 09-01-7633
Guayaquil - Ecuador




EDITORIAL NUEVE EDINUEVE S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS FIJOS:

Magquinarias y equipos
Muebles, equipos y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Total

Menos depreciacién acumulada
Activos fijos, neto

ACTIVO DIFERIDO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2009 2008
4 42,591 245,615
5,14 1,342,314 1,413,008
6 78,475 79,954
1,463,380 1,738,577

7
31,741 31,741
44,801 44,801
16,618 166,115
92,265 92,265
16,898
185,425 351,820
(117,001) 243,072
68424 108,748
8 268,425 306,392
1800229 2153717

e

Ing. Leonardo Teran Parral -
Gerente General

Henry ez Limones

ontador




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

10

11

12

3,000,000

11,532

(1,331,847)
1,682,550

254,406
75,749
27,743

357,898

20,389

3,000,000
2,865
11,532
(1,238,967)
1,775430

2153717

i
Ing. Leonardo Terdn Parral
Gerente General

Henry

ez Limones

or
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EDITORIAL NUEVE EDINUEVE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS DIEZ MESES TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2009
Y POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{(Expresados en U. S. d6lares)

INGRESOS POR SERVICIOS 14

COSTOS Y GASTOS:

Costo del servicio

Gastos de administracién

(Gastos de ventas

Total

UTILIDAD(PERDIDA)
ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta 13

Utilidad neta (Pérdida)

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
727,330 3,267,115
(472117)  (2.029,851)
(138,867) (334,354)
(118,398) (763478)
(729382)  (3,127,683)
(2,052) 139,432
(20,915)

(7.755) (26,214)
(2.807) 22,303

e

Ing. Leonardo Terdn Parral
Gerente General

Henry z Limones

or

.
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EDITORIAL NUEVE EDINUEVE S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS DIEZ MESES TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2009

Y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en U. S. délares)

Enero 1, 2008
Apropiacién

Utilidad neta

Diciembre 31, 2008
Dividendos declarados, 12
Pérdida

Octubre 31, 2009

Ver notas a los estados financieros

Reserva
Capital de Reserva Déficit Total
Social Capital Legal Acumulado
3,000,000 2865 2302 (1,322,040) 1,683,127
9,230 (9,230)
92,303 92,303
3,000,000 2,865 11,532  (1,238,967) 1,775,430
(83,073) (83,073)
{9.807) (9.807)
3000000 2860 11332 (1331.847) 1.682550

e~

Ing. Leonardo Terdn Parral

Gerente General

Henry Gop#gJez Limones

ontador
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EDITORIAIL NUEVE EDINUEVE S, A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS DIEZ MESES TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2009

Y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en U. S. d6lares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafifa relacionada

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Venta de activos fijos

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de inversién

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio
CAJA AL FIN DE ANO

(Continiia...)

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
772,692 3,382,059
(944884)  (3,163,577)
(27743) (26960
199,935 191522
(3,089) (67,364)

195949

(3,089) 28,585

(203,024) 220,107
245615 25508
2591 45615
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EDITORIAL NUEVE EDINUEVE S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS DIEZ MESES TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2009
Y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en U. S. délares)

2009 2008

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta (Pérdida) {9.807) 92,303
Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida) con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién;

Depreciacion de propiedades 26,514 50,870

Baja de activos 16,898 -

Amortizacién de otros activos 37,967 45,560

Provisién para jubilacién patronal y deshaucio 5,147 4,207
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 70,696 199,781

Inventarios 1479 43,879

Cuentas por pagar {326,608) (244,585)

Gastos acumulados por pagar (2,232) 34,763

Impuestos por pagar {19,989 {35,256)
Total Ajustes (190,128) 99,219
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (199.935) 191522
Ver notas a los estados financieros

Ing. Leonardo Terén Parral Henry ez Limones

Gerente General

or
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EDITORIAL NUEVE EDINUEVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS DIEZ MESES TERMINADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2009
Y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
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OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en Ecuador en el afio 1990 mediante Escritura Pdblica con el nombre
de GANAL S.A. en febrero de 2006 mediante Resolucién No. 06-G-DIC 0001087 emitida por la
Superintendencia de Compatifas del Ecuador fue aprobado el cambio de denominacién a Editorial
Nueve EDINUEVE S.A.

Su actividad principal es proveer a Compafifa Anénima El Universo (Compafifa relacionada), el
servicio profesional de edicién del diaric “Stper”, por lo cual sus ingresos provienen
exclusivamente de la facturacién realizada a Compafifa Anénima El Universo.

En Octubre 15 de 2009, mediante Resolucién No. SC-T]-DJCPTE-G-09-0006400, la Superintendencia
de Compafifas del Fcuador aprobé la fusién por absorcién de EDINUEVE S.A. con Compafifa
Anénima El Universo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compafila estin basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y la presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Ingresos y Costo del Servicio - Los ingresos por servicios son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realizan los servicios y el costo del servicio de acuerdo con el método del

devengado.

Valuacion_de Inventarios - Al costo promedio de adquisicion que no excede los valores del
mercado.

Valuacién de Activos Fijos - Al costo de adquisicién. El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10 para

maquinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para vehfculos y 3 para equipos de computaci6n.
Cargos Diferidos - Representan costos y gastos incurridos para el desarrollo del Diario “Stiper”,
los cuales son amortizados en un periodo de 5 afios.

-8-
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Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio ~ Estd constituida de acuerdo con disposiciones
legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio actuarial efectuado
por un profesional independiente.

Provisién para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta ~ Estin constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual

2007 : 3%

2008 9%

2009 6%
CAJAY BANCOS

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, representan saldos en cuentas corrientes
bancarias, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de octubre de 2009 y 31 del diciembre de 2008, los saldos son los siguientes:

2009 2008
{U.S. délares)
Compaiiia relacionada 1,226,621 1,166,503
Impuestos 111,320 110,446
Otras 4,373 136,059
Total 1392314 1413008

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, Compaiifa relacionada representa saldos por
cobrar a Compafifa Anénima El Universo por la facturacion mensual de los ingresos por servicios
de edici6n del diario “Siper”, la cual no genera intereses, Nota 14.
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10.

INVENTARIOS

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, representan existencias de inventarios de

materiales para la promocién y venta del diario “Saper”.

ACTIVOS FIJOS

El movimiento de activos fijos por los afios 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
(U.S. délares)

Saldos netos al inicio del afio 108,748 188,203
Adquisiciones : 3,089 67,364
Baja (16,899)

Ventas (95,949)
Gasto de depreciacién (26,514) {50,870}
Saldos netos al fin del afio 68424 108,748

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, representa importes incurridos en la etapa de
desarrollo del Diario “Stiper”, los cuales la Administracion de Edinueve considera que seran

recuperados en un periodo de cinco afios.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2008, incluye principalmente saldos por pagar a proveedores locales por U5$

248,000, los cuales tienen vencimientos promedios en 60 dias y no generan intereses,

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, los saldos son los siguientes:

2009 2008
(U.S. délares)
Beneficios sociales 61,171 46,091
Aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,855 6,651
Remuneracién variable 5,249 1,766
Otros 241 21,241
Total 73516 75,749
10 -




11. PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, los saldos son los siguientes:

2009 2008
(U.S. délares)
Jubilacion patronal 20,632 16,528
Bonificacién por desahucio 4,904 3,861
Total 25.5%6 20389

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social ~ Al 31 de octubre de 2009 v 31 de diciembre de 2008, el capital social estd
constituido por 299,999 acciones de US$10.00 de valor nominal unitario a favor de Compafiia
Anénima El Universo y una accién de US$10.00 de valor nominal unitario de propiedad de
Unidiario S.A.

En abril de 2009, mediante Acta Junta General de Accionistas fueron decretados y pagados
dividendos a los accionistas de la Compafifa por US$ 83,000, los cuales fueron compensados con
los saldos de cuentas por cobrar.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por 1o menos el 10% de Ia utilidad anual sea
apropiadc como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva_de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
¥ Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. FEsta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es dxspom'ble para
el pago de dividendos en efectivo,

-11-




13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna.

El impuesto a la renta del afic 2009 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las

utilidades sujetas a distribuccién. Una reconciliacién entre Ja utilidad segtin estados financieros y
la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008

Utilidad(perdida) del ejercicio (2.052) 139.432

(-) Participacién de trabajadores (20.915)

(-) Amortizacién de pérdidas {34.952)
(+) Gastos no deducibles 33.072 21.291
Utilidad gravable 31.020 104.856
Impuesto a Ia renta causado 2.755 26214

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estin
abiertas para su revisi6n las declaraciones de los afios 2006 al 2009, sobre las cuales podrian existir
diferencias respecto al tratamiento tributario de los gastos deducibles.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

15.

Al 31 de octubre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, los saldos con Compaiiia relacionada
representan cuentas por cobrar a Compaiifa Anénima El Universo por US$1.2 millones, los cuales
no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

Ademds, por el periodo de diez meses terminados €l 31 de octubre de 2009 y por el afio 2008
EDINUEVE S.A. obtuvo ingresos por el servicio de edicién del Diario “Staper”, facturados a
Compatifa Anénima E] Universo por US$727,000 y US$3.3 millones, respectivamente.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de octubre de 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (Enero 31,
2010) en Editorial Nueve EDINUEVE S.A. no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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