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INDUSTRIAL ¥ AGRICOLA CANAS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

.= Fue constitulda en Guayaquil - Ecuador el 19 de
mayn de 1975 & Inscrité el 4 de diciembre de del mismo afio, Su actividad princpal es la
industrializacidn de productos agricolas, especialmente cacan, explotacidn agricela, pecuaria
y ganaderla, E|l 2 de octubre del 2012, mediante resolucidn Mo. SC-11-DICPTE-G-12, se
aprueba la escisidn de la Compadia industrial v agreicola cafias C.A. y como efecto de la
misma se crea la Compafla Cultifincas 5.A., cuya linea de produccidn a transferirse es el
cacao. El 28 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compahias mediante Resolucidn
Mo. SC:[)-DICPTE-G-090008231, fue inscrits en el Registro Mercantil en diciermbre del 2009,
la fusidn por absorcién por liguidacidn anticipada de las compafilas Fincas del mar S.A
Finmmar y Agricoda 51 5.A. Agricin, cuyas actividades principales &5 &l cultivo de banano.

Operaciones. - La Compafiia realiza actividades de produccién agraria cuyas Eneas de
produccion han generado mgresos por el periodo 2015 por banano tanto locales como del
exterior por US§. 18,326,367 la cual representan el 99% del tolal de los ingresos (US§.
15,785,976 en el 2014 las cuales represento el 98%) y otros ingresos por USS. 264,225 la
cual constituye el 1% del total de los ingresos de ks Compafia [USS. 226,181
correspondientes a otros ingresos registrados en el 2014, la cual representacion fue del 1%).

En el 2015, s¢ efectuaron ventas tocales y del exterior de cajas de banano por 2.202.040 (en
el 2014 fue por 1,970,886 cajas de banang) v 461,984 (en al 2014 fue por 15.260 cajas de
banano).

Al 31 de diciembre 2015, 18 Compafiia cuenta con las sigulentes hectdreas en produccion de

banano:

Hagiendas Hectéreas Hecen Prod,
Isabel 1 ¥ Il 204 167
Caias 142 &9
Zamorana 110 a
La mana 103 a5
Algjandra 7B 62
Eilsa a5 46
San Pedro 2 2

Aprobacién de los Estados Financiergs.- Los estados financiercs al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobades por la Gerencia de INDUSTRIAL ¥ AGRICOLA CANAS C.A, en
febrere 17 del 2016, En opinldn de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrin
madificaciones, mismos gue serdn proporcionados al Directorio ¥y a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros &l 31
de diclembre de 214, fuéron aprobados por la Junta General de Acclonistas en abril 20 del
2015.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Peclaracién de cumplimignto.- Los estados financienos adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), mdas por el Consejo de Mormas Inbernacionales de
Contabilidad (lASB por sus siglas en Inglés). Tales estados Mnanciércs y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

ién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
preparacién de los estados financieros adjentos, en funcidn a las MIIF vigentes al 31 de
diclembre del 2015 v 2014, se menciana & continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos de la Compafiia estén expresados en
Délares de los Estados Unikdos de América, moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en
marze del 2000. Consecuentemente, la moneda fundional del embiente econdmico primario
donde opera la Compafiia ¥ la moneda de presentacion de las partidas incluidas ¢n los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Informacifén por seqmentes.- Los estados financieres adjuntos presentan informadan de
los segmentos del negocio de INDUSTRIAL ¥ AGRICOLA CANAS C.A. a4l 31 de diciembre
del 2015 y 2014, los mismos que Incluyen los ingreses y costos derivados de las
transacciones operativas de la Compaila, incluidos en base & la NIIF B {Segmentos de
Operacidn), nota 15,

.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en: cuentas por cobrar, cuentas per pagar vy obligaciones bancarlas
del exterior. Los activos financieros estan registrades inicialmente a su valor razonable, mas
los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados an el
moments en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un active
financiera es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el active financiero a
otra pare sin retener el control o sustanclalmente 105 rlesgos beneficios de ese activa, En
el caso de los pasives financieros, la baja es reconocida cuando la obligacidn especifica
expira o es cancelada,

Un detalle de activas v pasivos financieros es el siguients:

= Cuentas por cobrar.- Corrgsponden principalmente a la venta de banano, las cuales son
refistradas al costo, las mismas que Cenen como desting el mercado extranjero y en
menores proporciones al mercado nacional, nota 4

= Cysptas por pagar.- Son registradas al costo, esto es al momento de la negoaciacion por
los valores pendientes por cancelarse, producto de las dltimas compras, nota 10,

= Obligaciones bancarias.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al costo amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos v los wvalores de redencion
registrados, se reconocen con cargo a los resultados del afio, notas 12,

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financleros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafia, tales como: mercado vy
fimancieros. Un detalle de los menclonados rlesgos es Indlcade a continuacian:

= Mercado - La Compafiia opera principalmente en el mercade de la expertacidn de
banana, unos de los riesgos & que se expone estdn relacionados con  los cambios de
precios del banano en & balsa de valores de Estados Unidos, debide que el principal
cliente 2 encuentran en Estados Unidos, ofro riesgo constituye el crecimienta de la
competencia lacal.

= Financieras.- Al 31 de diciembre del 2005, |8 Compailia no presenta riesgos financieros
impartantes, su financiamiento operative estd relacionadoe con proveedores locales e
institeciones financieras lo que le ha permitido tener un capital de trabaje neto gue
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BEINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

supera Sus pasivos corrientes. La Administracidn de la Compafia prudente al rigsge,
asume suficiente liquidez por lo que las cuentas por cobrar de banano tlenen un plazo de
30 dias de cobro ¥ son cobrables en su totatidad,

-~ Comprenden el efedtive disponible y los importes
depositados en cuentas cormientes en bancos, disponibles a la vista.

.~ Estan reglstradas desde el inicio a su wvalor de fransaccidn,
procedidndose con posterioridad 8 reconocer con cargo a resultados del aflo una provisidn
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la récuperacion de las cuentas
por cobrar (clenfes del exterior) en base a una evaluacidn de las mismas de acuerdo a lo
establackio en las disposiciones tributarias legales vigentes.

.= Estén registradas al costo promedio v no excedan ¢l valor neto de realizacion,
La Compafia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro para reducir el walor en

libros de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resuitados del
afio.

Servicios v otros pagos anticipados. - Estan registrados conforme a |as fechas de los
desembalsos. Los anticlpos a proveedores, son liquidados cuando los blenes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
wvigencia.

Propiedad. planta ¥ @guipos - Los lérrenos y maguinarias, estdn presentados a su valor
raronable sobre la base de tasackbn efectuada por profesionales callficados por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, excepto los edificios, instalaciones,
vehiculos, equipas de computacidn y muebles y enseres, que estdn registrados al costo
histdrico. Los pagos por reparacidn y mantenimsento son cargados a gasios, mbentras que las
mejoras oe importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando &l método de
linea recta considerands como base |8 vida util estimada de estos sclivos,

Loz actives son depreclades aplicands el método de linea rects considerando como base o
vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién snual de las propledades y
2quipos son as siguientes:

Actives Iasas
Edificlos & Instalaciones y equipo de rlego Iy 5%
Maguinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computaciin

33%

La Gerencla de INDUSTRIAL ¥ AGRICOLA CANAS C.A. debe establecer procedimientos
para asegurarse de gue 5us actlvos estin contabilizados por un importe que no sea superior
2 su walor recuperable. Dichos actives deben contabllizarse por encima de su importe
recuperable, cuando su importe en libros exceda € importe que pueda recuperarse
(utilizacidn o venta), por lo que deberh reconocerse una peérdids por deteriono.

.+ Las plantas productoras (banano v arboles frutales) es reconocida
en los astados financieros y valuados & su valor razonable, menos los costos estimados gue
se incurrirdan hasta su punto de venta, de acuerdo & lo establecido por la NIC 41 - Activos
biclogicos, Las gananciads o pérdidas surgidas por causa del reconocimients inicial del activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asl como las
surgidas por todos los cambios sucesivos en ¢l valor razonable menos 105 costos estimados
hasta al punto de su venta, son registradas en el estado de resultados integrales.
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PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES (Continuacién)

Pasivos financieros.- Son obligaciones de pago por Dienes o servicios adquiridos en el
curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas relacionadas
aproximado a3 su valor amortizado. El pasivo financiero es dlasificado como pashvo comente
cuando tiene wencomientn menor de 12 meses contados desde la fecha oel estado de
situacidn financiera de 1o contrano son presentadas como pasivos no corrientes.

Jubilacién patronal ¥ desahucio.- El Codigo de Trabajo establece la oblgacidén por parte
dil empleador de concedar jubillacién patronal a tados aquellos trabajadores que por 25 afos
o mas hubleren prestado servicios, comtinuada o IMermumpidaments én una misma
Compafis. En adicién el Ciodigo de Trabajo, establece tambidn una bonlficacion pors
desahucho en caso de terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el pago al
trabajador del 25% equivalente 4 la ditima remuneracidn mensual por cada afio de servicio
prestado. Con este propasito la Compadila establecid reserva matembtics anual bassda en
estudio actuarial realizado en los afos 2015 y 2014 por una firma ge actuarios profesicnales,
nota 13,

.- La Ley de Compaiias en la Repiblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital swscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumenios de capital

Resiltados scumulados. - Registra los saldos de lad cusntas de obros resullados integrales,
asi como la cuenta de déhfcit acumulade (pérdidas de afos anteriores). De conformidad con
la Resolucitn SC. [ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiss (actuaimente
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros), publicada en el Beglstro Oficlal No. 566
de octubre 28 del 2011, @ saldo acreedor die la subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de lag NIIF, sdlo podrd ser capltalizados an la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico
concluida, $i las hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devuelto én & caso de
liquidacidn de la Compafia. El saldo acreedor del superivil por valuacion que proviene de la
adopcidn por primera ver de a8 NIIF, asi como 8 medicibn postenior, no podrd ser
capitatirado

La NIC Mo, 16 establece que la reserva por valuacidn originada en la revaluascion gue forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podrd ser transferida directamente a la cuenta
de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del active. Esto podna
implicar la transferencia total de |8 reserva por valuacidn cuando la Compaiia s desapropie
del active, sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que &l activo sea
utilizado.

Esconocimiante de ingreses.- La Compafia reconoce ingresos por wenlas de banang,
cuando se efectua ia transferencia al cliente de |a totalided de los riesgos y beneficios de los
servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de
Ia consideracion adeudada, dé los costos asoclados o por la posible devalucidn de los bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como tambidn sus costos y
gastos en funcidn al métoda del devengadao.

Bsconocimisnto de costos ¥ gastes - La Compadia reconoce costos y gastos en ia medida
que son incurridos, independientémente de la fecha en gue sean efectuados 103 pagos.

.~ De conformidad con la MNIC Mo, 39 denominada “Instrumentos
Financieros™, la Compafia reconoce en el estado de resultados integral los inlereses
devengados durante el ejercicio scondmica, originados por |a obligacidn financlera.

Barticippcién de trabajaderes en las wtilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del elercicio en que se dévenga el 15% de participacidn de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddige de Trabajo de la Repdblica dei
Ecuador, nota 18.
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Impuestc 3 la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interns y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de
12% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, Ia tarifa impositiva serd
de 25% cuando la sociedad Lengd accionistas que estén establécidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, lgual o superior al 50% del capital soclal o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad,

5i |a participaclén fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion. Tamblén aplicardn |a tarifa de 25% a
toda la base Imponible, las sociedades que Incumplan el deber de informar sobre la
participaclén de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas (SRI),

Las sociedades que relnviertan sus utllidgades en el Ecuador podridn obtener una reduccdn de
10 puntos porcentuslis de la tarifa del Impuesto a la Renta sobig & monto reinvertido en
activos productivos, slempre y tuando su desting sea la adquisickdn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para nego, material vegetativo, pldnhulas y todo insumo vegetal
para produccidn sgricola, forestal, ganadera y de Poricullura, wiilizados en su actividad
productiva, asi como para la adguisicidn de bienes relacionados ©on inwvestigacidn y
tecnoiogia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empieo. El aumente de capital se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
generaron las utilidades matéria de |a reinversion.

La Compafiia aplica en base al registro oficial Mo, B12 dal jueves 18 de octubre del 2012 del
Servicios de rentas Intermas v de conformidad con lo establecido en la resalucidn No. NAC-
DGERCGCL2-D0671 del art, 27 en la Ley de Régimen Tributaria Internc, en cuyo Inciso
primaro se establece que los Ingresas provenientes de la produccidn y cultlvos de banano
estardn sujetos al impuesto Unico a la renta del dos por clento [2%).

Uso da estimaciones.- La préparacidn de los presentes estados financieros de acuerds con
MIIF requiere que la Gerencia de la Compaiiia utilice dertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compadfiia, con el
objetn de definir la valuscibn y presentacion de algunas partidas gué forman parte de los
estados financieros y su aplicacibn en las politicas contables oe la Compaida. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actusies, sin embargo, los resuitedos finales podrian wvariar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
{Délares)
Inversiones Temporales 905,628 1,200,000
Bancos 31,735 297,874
Caja general — 4540 4540
Total —ildd 1302414

Inyersignes temporales.- & 3! de diciembre del 2015, correspongden a inversidn en
certificados de depdsitos con un plazo de 90 diss por US$, 400,000 efectuada en el banco
del Pacifica (US$, 1,200,000 en & 2014), el cupl genera una tasa de interés anual del
6.25%; v por el banco Bolivariane CA. en USS, 500,000 a 61 dias plazo con 5.25% de
intereses.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE BE EFECTIVO (Continuacién)
Bapgos.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a saldos que S& mantienen en

cuentas corrigntes en instituciones bancarias locales, los cuales estdn dispanibles a la vista,
no existiends restriccidn alguna que limite s useo.

ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Partes relacionadas 1,062,850 1,346,635
Clientes locales y del exterior 749,857 343256
Otros S L1 |- N - 1. 1 |
Total —LBI4.842 _ 1.696,362

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, induyen valores pendientes por cobrar
a las siguientes Compaflas: Pivang S.A, por US$. 840,784 (US%. 791,913 en el 2014),
Industrias Sotavento por US$. 230,934 (USs. 230,934 en el 2014) v a la Compaiia
Cultifincas 5.4, por US$, 40,84% en el 2014, Ia cual no devenga Intereses v no tienen fecha
espedifica de vendimiento.

Clientes locales v del exterigr.- 41 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar
Incluyen walores por vencer a clientes del extersor Omega por US%. 1100124, Chiguita
Banana Company por US$. 402 757 (US$. 282,939 en el 2014), Banasad Cia. Ltda. por USS.
48,415, (US%. 401,753 en el afio 2014 con el cliente Interfods Group LLC), las mismas que
no generan intereses y no hay una fecha especifica de vencimiento.,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan representadas por insumos y materales para el
sistema agricola del banano cuyo salde es de USE. 467,101 y USE 401,409,
respectivamente, las cuales corresponden a materiales de operacidn, comao fertilizantes e
insumos  existentes en las bodegas ubicadas en las haciendas de la compaifia, los mismos
que serin utilizados a medida que se reguisra en los mantenimiento periodicos v
preparacian de suelo que efectua la Compafia para la cosecha del banang y teca.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembee del 2015 y 2004, un detalle g5 2l siguignte:

2013 2014
[Ddlares)
Impuestes anticlpados 503,038 257,388
Impuesto al valor agregado - IVA 278,271 183,356
Retenciones a la fuente 21,125 0
Total 200,434 440, 744

Impuestos anticlpados.- Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, repreésenta anticipo de
impuesta a la renta que serd liguidade por la compafia en la declaracién anual del impuasto
a la renta.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Impuesto al valor parcoade - IVA.- Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, representan
principalmente el imparte pagado del [VA, originado en |3 adquisicidn de bienes y servicios
que es compensado con el IVA générado en las ventas. De acuendo a la normativa vigente
pueden compensarse en un plazo méxime de tres afos con cbligaciones presentes y futuras
de impuesto a la renta, previa notiflcacion al Director General del SRI. Tamblén puede
salicitarse el reinteégro de las retenciones en la fuente, mediante trdmite de pago en exceso,
cuando el impuesto a la renta causado en el ejércicic corriente fuere inferior al anticipo
pagado mds las retenciones.

EROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es &l siguienta:

2015 2014
(Ddtares)
Equipo de Riego y drenaje 3,052,989 2,098,446
Terreno 1,962,016 1,931,421
Instalaciones 1,956,450 1,812,745
Ealificio 526,547 526,547
Vehiculos 349,152 190,412
Maguinarias y aquipos 115,480 68,589
Equipos computacin LJE2 25853
Subtotal 7,969,816 7,531,815
Mengs: Depreciboidn acumulada [_2.968.530) { 2.485.168)
Total —a00L.2086 __S.046.647

Durante los afios 2015 y 2014, el movimlento de propledad, plantas vy equipos, neto fue el
slguignte:

2045 2014
(Dilares)
Saldo al inicio del afie, neto G046 647 5,157,482
Mas: Adiciones 456,503 353,170
Menos: Ventas o bajas { 18,502y 13,869)
Menos: Cargo anual de depreciacidn (___483.362) [__450.136)
Saldo al final del afo —ll28 5046647

Adiclones - Al 31 de dicembre del 2015, las prncipales adiclones corresponden a:
construcciones y mejoras en instalaclones por US$. 143,705, vehiculos en USS. 177,240,
equipos de drenaje para el procesd opérativo en las fincas por USS. 54,542 y maguinarias
por US$. 45,891; En el 2014, las principales compras cormesponden a la construcciones de
instalaciones para @ bombeo, rego, sistéms de reciclaje y remodelacién de empacadora en
las diferentes fincas que posee la Compafia por Ui monto aproximado de USS. 300,000,
adquisicién de camloneta y motos por US§, 35,482,

BLAMTAS PRODUCTORAS, NETO
Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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BLANTAS PROQUCTORAS, NETO {Continuacién)
015 2014
{Ddlares)
Cultlvos de banang 7,025,058 7,025,058
Plantaciones en procesos 1,008,753 _ 0
Subtaotal 8,033,810 7,025,058
Menos: Depreclacidn acumlada L 2.30L.001) { 1.873.096)
Total —tieldBdl] S.151,962
Durante los afos 2015 y 2014, &l movimiento de plantss productorss, neto fue & siguente:
2015 2018
(Ddtares)
Saldo al iniclo del afo, neto 5,151,962 5,438,640
Mas: Adiciones 1,008,753 449,510
Menos: Reclasificacion { @) { 341,265)
Menos: Cargo anual de depreciacion (. 436.006) b
Saldo al final del afta, nets —tide iy o S5.151.362

Adiclgnes.- Al 31 de diciermbre del 2015, las principales adiciones corresponden a
construcclones, mejoras y adecuaciones en las haciendas denominadas cafias y alejandra por
US$. 525,413 y US%. 481,360, respectivamente; En el 2014, las adiclones corresponde a la
plantacidn de banano, mejoras en el suelp y trinchade por un monte aproximado de USS.
400, 000.

De acuerdo a lo establecido en 6 NIC 41 - Agricultura los activos bioldgicos (cultives de

bamano), estdn medido & su valor de mercado de los cultivos. La nonma establece gque s&
deben de registrar al valor razonable menos los valores incurridos al punto de cosecha o
recoleccion.

ACTIVOS FINANCIEROS WO CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, incluyen valores pendientes por cobrar hacia la

Compafiia relacionada Donmar Financial Corp. por US$. 1,522,279, la cual no devengan
interés v no tienen fecha especifica de vencimiento.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2013 2013
iDdlares)
Proveedores 678,544 440,358
Otras cuentas por pagar — 9IS . 8d.dal
Total 070,583 ___303.709
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10. PASIVOS FIMANCIEROS (Continuacidn)

11.

12,

Proveedoras.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente saldos de
adquisicicnes para el procese de productive por la cosecha de banano, 1as mismas que estén
identificadas como drdenes de giros pendientes por LSS, 557,592 (US$. 436,146 en &l
2014), las cuales son liguidas dentro del mes siguiente de su registro.

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a:c
Brundicorpi 5.4, por US5. 29,314 (US55 28,084 en el 2014), pago pendiente a la
Superintendencia de Compafiias por US§. 13,380 [(US$. 15,705 en el 2014), Transpecarba
S.A. por USs. 1,223 (USS. 3,540 en el 2014}, renovacidn de pdlizas de seguros por USS.
12,439 (US$. 3,169 en el 2014}, cuya fecha de vencimiento promedio es de 30 dias plazo.

OTRAS FASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Délares)

Vacaciones 275,056 240,471

15%: de participacion de trabajadores, nota 18 230,911 228,832

Ddcime cuarto sueldo (Bong escalar) 138,554 152 515

Décimno tercer sueldo (Bono navidehio) 21,285 22,615

Fondo reserva 8,993 B,342
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta, nota 18 519,071 272,839

Obligaciones fiscales 103,310 &7,487
Instituto Ecyatorianc de Seguridad Social:

Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS B2,123 74,510
Otros:

Beneficios adicional 56, Bod 49,471

ros 0 443
Total —iA38 187 1,117,533
El movimiento de los beneficios sociales durante los afies 2015 y 2014, fue el siguiente:

2015 2014
{Dalares)

Saldos al inicie del afo H5E,¥75 574,267
Mis: Provisiones Q41,202 597,322
Menos: Pagos { 419.078) [ 918,814)
Saldos al final del afic G74, 799 e flER LIS

OBLIGACTONES BANCARIAS A LARGOD PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente;
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QELIGACIONES BANCARIAS & LARGO PLAZO (Continuacitn)

(Ddlares)

BANCO BOLIVARIANG C.8,

Préstamo recibido para capital de trabajo por USS.
1,000,000 en marzo 22 del 2012, cuya fecha de
vencimiento es el 7 de marzo del 2017, con tasa de interés
del B97% anual, pagaderos en cuctas mensuales, este
crédito estd garantizado con propiedades de la Compafia.

Mengs: Vencimients comiente de cbligaciones bancarias
& conti plazn

204,514 410,718

15540} { _ 19.464)

Total — 88,974 . 391254
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Dblares)
Jubblacidn patronal GB7,475 950,451
Desahucio FLUNE: F] 68,555
Total —-k038,257 __1.013.006

En los aftos 2005 y 2014, el movimiento de ia jubllacidn patronal y desahucio, fue el
sigulente:

e+« «» MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos al
01/01/15 Bravisiones AL/12415
{Drblares). . . .
Jubllacién patronal 950,451 37,024 987,475
Desahucio L.2837 10.782
Tatal 1019006 __ 39.251 __l.088.257
+ +» +» » MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos al
01/01/19 Brovisiones d1/32714
(Ddlares). . . .
Jubilacidn patronal 534, 245 16,206 950,451
Desahucio 68,277 278 68,555
Total —L002.523 ___ 16484 __1.019.006

El valor del presente estudio actuanal al 31 de diceernbre del 2015 y 2014, fue determinada
con base al método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ Los principales supuestos
utilizados en la valuacién de la reserva matemdtica para la jubilacién patronal fueron los
siguientes:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacién)
2015 2014
Salario minlmo vital (US35.) 154 340
Numerg de empleados 545 516
Tasa de descuento anual 5% 5%
Tasa de incremeénto salarial (anual) % a%

Para el caltulo de la provisidn de jubdlacidn patronal, fueron considerados la totalidad de los
trabajadores gue hayan prestade servicios continuos en la Compafiia,

PATRIMONIOQ NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal - Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, estén representado por 48.000
acciones ordinarias y nominativas de USS. 1,00 cada una, de las cuales ¢l 72.2% pertensce
& West Fruit company (constituida en Estados Unidos), 20% Maspons Gueman Santiago
(Ecuatoriano) v 7.8% Sharblue S.A. (constituida en Ecuador).

Baoo de dividendos - Mediante Acta de Junta General de Accienista celebradas en marzo
30 de 2015 se aprobd el pago de dividendos por US$, S00,000; El 16 de junip y B de
diclernbre del 2014 procedieran aprobar el pago dé dividendos a los Acclonisias por USH
$50,000 vy USS. 300,000, respectivamente.

La Ley de Compaldss del Ecuador (Reformada), requiere el envio o ia Superiniendencia de
Compadiias, Valores y Seguros de varias informaciones de cardcter societario. Con base a lo
mencignado, a Compafia por ser una sociedad cuyo capital social estd integrado por un
accionista extranjero, requiere de la presentacién en Ecuador de un certificado de existencla
legal ¥ de la mdmina de accionistas con clertas informaciones establecidas en & ley, respecto
al referido acclonista extranjers. L8 compaila procedid & cumplir con esté requenmiento de
infgrmacion por el afio 2014, en tanto que la nformacién relativa al afo 2015 estd en
proceso.

La Resotucin No, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en 2l Registro Oficlal No. BSS de diciembre 20 del 2012, con Ultima refarma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como socledades, reporten & la Autondad Tributaria entre otras informaciones, ia
Identidad, RUC, domicilic o residencia fiscal de los Acclonistas, Participes, Socios, Mlembros
de [hrectorio ¥ Administradores de la empresa. LA Compania en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitid el Anexo én febrero 25 del 2016 v febrerc 27 del 2015 por los
ejercicios fiscales 2016 y 2015, respectivamente.

Utilidad bAsica por accién.- La utllidad basica por accién, ha sido caltulada dividiendo la
pérdida neta del ejercicio atrbulble a los acclonistas, entre el promedio ponderado del
numero de acclanes en circulacion al 11 de diciembre del 2015 v 2014,

VENTAS METAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalie es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Venta de banano - éxportaciones directas 18,217,876 15,695,636
Venta de banano - locales 106,491 0,340
Venta de insumos 45,240 103,666
Dtros __ 189230 __ 131515
Total —18.560.837 16014137
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VENTAS METAS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2015, las principales ventas locales y del exterior correspondén a:
Chiquita Fresth North por USS. 17,415,988 (US$. 12,294,652 en el 2014), Omega por US§.
801,808 (USE. 614,644 en el 2014), Banasad en USS. 334,444 y Zao Vostock por USS.
129,194

En el penodo 2015, la Compafita procedid & vender al exterior 2.202.040 (1.970.886 en &l
2014) cajas de banano por uh Monto total de USY. 18,217 876 (USs. 15605636 an &l
2014); el numero de cajas vendidas locales fueron de 461,984,

COSTOS DE VENTAS

Al 31 de giciembre del 2015, los principales costos generados por I3 produccidn de banano y
plantas corresponden a: mano de obra directa por US$. 3,737, 281 (USS. 3,684,555 en el
2014}, insumas y materlales por US$, 2,925536 (US$. 2,345.812 en el 2014},
mantenimianto y reparaciones por USS. 465,260 (USS, 675423 en el 20L4), transporte pos
Us%. 728,418 (USS, 660,234 en &l 2014), mano de obra directa por USS. 589,002 (USS.
517,314 en & 2014) y trabajos de fumigacibn de sigatoka por USS. 649,180 (USS. 495 456
en el 2014).

GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2015 v 2014, un detalle es &l siguiente:

2015 2014
{Délares)
Cajas para éxportachbn 2,559,956 2,157,728
Gasto de empagque 1,218,671 1,189,542
Serviclo de control y sgente afianzado (contecon) 131,065 73,629
Transportes y movilizacién 33,460 30,793
Permisos y ramites legales 4,926 33,256
Dtros — 114079 54,583

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compadla prepart la sigulente conciliackdn tributaria:

2015 2014
(Dalares)
Utilidad antes de participaadn de empieados en las
utilidades & impuesto & la renta 1,539,406 1,525,545
Menos:
15% deé participacion de trabajadories { 230,911y { 228,832)
Gastos incurridos para generar ingrésos exentos, neto { 34.019) ( 7.422)

Deducibilidad de ingresos y egresos sujelo a impuesto a
la renta (ingresos US$. 18,326,367 - costos y gastos
UG, 17,135,981 (ingresos USS, 11,862 988 - costos
y gastos US$. 10,708,555 en el 2014}, (1,190.383) (_L.134.433)

Pasan: 84,090 134 858
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AR f
(Continuacidn)

20135 2014
[Ddlares)

Vignen: B4,090 134, B58
s

Gastos no deducibles 0 25,754

Pago de trabajadores con capacidad especial [F - 1,113
Base de caloulo ——B4090 __ 161733
22% Impuesto a la Renta LB.500 35,580

Gastos no dediucibles - Al 31 de diciembre del 2014, induye prncipalmednle intereses,
muitas al IESS por US%, 13,794 y retenciones asumidas, varios multas e intereses antes el
SRI por LSS, 4,972,

El movimiento de impuesto & I3 renta pagado por los afos terminados al 31 de diclembre
del 2015 v 2014 es & siguiente:

2015 2014
(Dolares)
IR causado mbyar -que el anticipo determinado 18,500 14,868
Anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago 0 2,857
Retenciones en la fuente dei IR {plantacidn) ( 2,467) ( 1,709)
Crédite tributario de aflos anteriores { o { 3.002)
Impuests a la renta 3 pagsr 16,033 2.014
Crivdita tributacio por impuesto Onlco paga-d;:l 500,571 237,824
Impuesto por venta de banana local 500,571 [ 232.239)
Crédito tributano del alo 0 563

La Compafiia aplica la tasa impositiva del impuesto dnico én base al registro oficial Mo, 812
dél jueves 1B de octubre del 2012 del Serviclos de rentas Internas y de conformidad con lo
establecido en la resolucion No, NAC-DGERCGC12-00671 del art. 27 en la Ley de Régimen
Tributaria INterno, €n Cuyo iNCis0 primend S establece que los ingresos provenientes de la
produccidén y cultives de banano estardn sujetos al impuesto unico a la renta del dos por
clenta (2%,

Al 31 de diciembre del 2015, las declaracionés de impugsto a la rénta comespondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracidn de
la Compafia considera que de esistir revisiones [as posibles obseérvaciones que surjan no
serdn significativas.

yEgumngd g plemgnio del Reg I B8 d d ners i B13.- Fue
publicada Resolucion Mo. NAC-DGERCGC13-00011 del SR gue realizo reformas a la
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1.

PRECIO DE TRANSFEREMNCIA (Continuacitn)

Resolscin NAC-DGERZD08-0464 publicada en & Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
gel 2008. La prencipal reforma incorporada, e que el anexo yio informe integral de
precios de transferencia debe ser elaborado y presentado por 10s sufetos pasivos del
impuesto a la rénta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El
importe para presentar el anexo, ha side establecide para operaciones por mentos
scumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transgferenda ail como el snexo, ha side establecido para
operaciones por montos acumulados superior a s US$. 6,000,000. La mencionada
reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013

+ Resolucidn No. NAC-DGERCGCLS-00000455 del 27 de mave del 2015.- La principal
reforma incorporada, es que |08 sujetos pasivos del impuesto & & renta que, no éstando
exentos de | aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme & la Ley
Orgdnica de Régimen Trbutario [ntermo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acwmulado superior a USS.
1,000,000, deben presentar @ Anexo de Operaciones con Pares Relacionagas, Si tal
monto es superior a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de Dpereciones con Partes Relacionadas, @ Informe Integral de
Precios de Transferencia, Pard la presentacion del Anexo de Operacicnes con Partes
Relaciomadas y del Informe [ntegral de Precios de Transferencia correspondlente al
periodo fiscal del afio 2014, &l plazo sera hasta &l mes de sepliembre de 2015, en los
mismos plazos de presentacidn contemplados para las declaraciones menguales de
impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de edstablecer las obligaciones
de presentar los referides anexo & informe en baseé al monto acumulado de operaciones,
&n ningun caso se sumaran los montos de operaciones con partes que sean redaclonadas
unicamente por proporcidn de transacciones.

ELIACION DE PRECIO

Mediante cuerdo Ministerial N®. 598 para estimular y controlar 2 produccién v
comercializacion del banano, pldtana vy oiros musdceas afines destinados 2 la exporiacian,
entre sus disposiciones faculta al Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesch 8
fijar &l precio minime de sustentacldn gue deberd recibir el productor bananero (al ple del
barco) desde el 1 de enero del 2015 hasta el 31 de diciembre del 2015 romando comao base
s caja de 43Ib en US$. 6,55 equivalentes a WSS, 0,15232 por libra, asi como tamblién el
precio minimo referenciales FOB de exportacion de los distintos tipos dé cajas de banano y
olros MUs3ceas

Bl 23 de didembre del 2015, medlante Acuerdo Ministerial 350, el mismo que enirard en

vigencia el | de enero del 2016, se establece el valor de las cajas de 41,5 y 43 lbras en
US4, 6,16 y se trabaja <on el tipo de caja 22xu.

Al 31 de diciembre del 2015, algunos saldos de los estados financiercs han sido reclasificados
para presentacion de este informe de auditoria.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 11 de diciembre del 2015 y hasta fébrero 26 del 2016, no hay eventos subsecuenies gue
amériten revelarse
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