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Ing. Com. EFREN COELLO SOLIS —

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de:

INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIAL Y AGRICOLA
CANAS C.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo de
efectivo por el afo terminado a esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en la auditoria que practicamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatoriana
de auditoria generalmente aceptadas, tales normas requieren que
planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un
grado razonable de seguridad de que los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen basado en pruebas selectivas de la evidencia que respalda las
informaciones y cifras mostradas en los estados financieros, asi como la
evaluacion y cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
utilizadas, de las normas legales y tributarias vigentes en el pais, de las
estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia de la Compaiiia La
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente [a opinion
expresada a continuacion.

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros del 2011 fueron
preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de informacion
Financiera NIIF, y los estados financieros terminados al 31 de diciembre
del 2010, fueron preparados de acuerdo a Normas de Contabilidad Ecua-
toriana NEC.
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Opinion

En mi opinion los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A. , al 31 de
diciembre del 2011 Y 2010, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por et afio terminado en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas de Contabilidad Ecuatoriana NEC

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre del 2011 de
INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A requerido por disposiciones

vigentes, se emitira por separado.

s

C.P.A. EFREN COELLO SOLIS
SC-RNAE # 186

Guayaquil, Abril 9 del 2012.




INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Inversiones-Banco Pacifico al 2.75% interes
Cuentas por cobrar
Iinventarios
Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FLIO:
PROPIEDADES Y EQUIPQS
Terrenos, mejoras y Equipos de riego
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres, Otros
Vehiculos

Menos - depreciacion acumulada
BIOLOGICOS

Cultivos - Plantaciones
Menos - depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

Otras Cuentas por Cobrar

PASIVOS Y PATRIMONIO DE |LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Deuda Bancaria
Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipos a clientes
Relacionada Pivano S.A.
Otras

Pasivos acumulados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
JUBILACION PATRONAL
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Superavit por Revalorizacion
Adpacion por primera vez NIF
Utilidad Acumulada

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

EXPRESADO EN DOLARES

2011 2010
238,984 577,854
700,000 650,000

1,618,331 445,856
169,961 194,007
153,289 137,816

2,880,565 2,005,533

3,010,318 450,606

2,970,804 1,658,815

3,330,540 263,715

7,818 7,316

315,800 305,868

9,635,280 2,726,320

1,783,578 1,387,654

7,851,702 1,338,666

7,007,908 3,012,244

986,349 1,819,524

6,111,589 1,192,720
13,963,261 2,531,386
1,569,719 1,608,359
18,413,545 6,145,278
0 228,152
391,113 303,994
685,159 598,830
0 63,184
96,681 44,207
1,172,953 1,010,215
684,762 624,995
1,857,715 1,863,362
2,179,431
1,036,383 300,941
5,073,529 2,164,303

48,000 48,000

168,084 132,490
1,010 1,010

5,532,222 3,176,860
2,113,548 -
5,477,152 622,615
13,340,016 3,980,975
18,413,545 6,145,278
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INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:
Administracion
Ventas
Financieros -neto
Otros Egresos
Otros Ingresos ordinarios
Valuacion Activos Biologicos {ver Nota9)

Utilidad antes de Gastos no deducibles

Utilidad antes de 15% participacion
trabajadores e impuesto a la renta

PARTICIPACION TRABAJADORES 15%

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Utilidad neta y resultado Integral del afio

Yer notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

2,011 2,010
13,177,361 11,728,986
(9,241,826)  (7,617,119)
3,935,535 4,111,867
(826,624)  (1,116,083)
(2,780,637)  (2,495,098)
(2,362) (44,786)
(82,161) (78,850)
22,822 75,841
2,108,438
(1,560,524)  (3,658,976)
2,375,011 452,891
2,375,011 452,891
(84,490) (67,934)
2,290,521 384,957
(128,097) (104,514)
(506,025)
1,656,399 280,443




INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares;

Capital Reserva Reserva Reserva Superavit Adepcion Utilidad
Soclal de Capital Legal Facyltativa  Revalorizacion 1ravez NIIF  Acumulada Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 48,000 3,176,860 133,016 1,010 0 622,089 3,9806,97¢
‘Transacciones del afio:
Utilidad Neta del ejercicio 1,656,399 1,656,39¢
<
Transferencia a Reserva Legal 15,068 -35,068 [
Adopcion Primera vez NIIF
Valuacion de Activos Fijos 5,532,222 5,532,222
Valuacion de Activos Biologicos (Cultives) 2,679,943 2,679,943
Jubilacien patronal -566,395 -566, 395
Ajustes 56,872 56,872
Trasnferen<ia a resultados acumutados -3,176,360 3,174,860 [
0
Saldos al 31 de diciembre ded 2011 48,000 0 168,084 1,010 5,532,222 2,113,548 5,477,152 13,340,016

¥er notes a fos estados financiaray




INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en dolares)
2011 2010
Flujos de Efectivo por las actividades de operaciéon
Efectivo recibido de clientes 12,091,215 11,793,796
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gasto  -12,136,451 -10,354,518
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion -45,236 1,439,278
Flujos de Efectivo por las actividades de Inversidn
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas -15,482 -81,492
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién -15,482 -81,492

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias a largo plazo -228,152 -449,390
Cancelacion de dividendos -500,000
Ajustes aplicados al patrimonio, neto -69,355
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamie -228,152 -1,018,745
Disminucidn neta del efectivo -288.870 339,041
Mais efectivo al inicio del periodo 1,227,854 238,813
Efectivo al final del periodo 938,984 577,854

Ver notas a los estados financieros




(Expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDPAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mais:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizaciones

Depreciaciones

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Jubilacién patronal

Cambio valor razonable activo biofiogico

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en Cuentas por Cobrar y otras
Aumento en inversiones temporales
Aumento en Inventarios

Aumento en pagados anticipados
Disminucién en cargos diferidos

Aumentos deudas bancarias

Aumento en cuentas pos pagar
Disminucion en pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

1,656,399 280,443

367,608

718,479 470,572

718,612 172,448

169,047 139,122
-2,108,438

-502,300 1,149,750

-1,133,835 64,810

-250,000

24,046 -52,291

-15,473 -50,242

76,247

153,856

162,738 187,764

-236,811 -121,059

1,199,335 9,085

45,236 1,439,278

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

NOTA 1.- OBJETIVO DE LA COMPARIA

INDUSTRIAL Y &AGRICOLA calNAs c.a. (La compafiia) Durante 1995, Ila
Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. 95-2-1-1-
0005981, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 24 de
noviembre y 4 de diciembre de 1995 respectivamente, aprobd la Fusidn
por Absorcidn de las compalfiias Industrial BAgriceola Cafiuno S.A.,

Cafiados S5.A., Cafiitre S.A., Caflicuatro S.A., Cafiicinsa S.A.,
Cafiiseica S.A., Cafisietesa C.A., siendo su objetivoe principal,
dedicarse a la industrializacidn de productos agricelas,

especialmente cacao, explotacidén agricola, pecuaria y ganaderia.

Durante 1996, la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién
No. 95-2-1-1-0007560, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil,
el 27 de diciembre de 1896, aprobdé la Fusidn por absorcién de la
Compariia Rouxeville S.A., cuya actividad es el cultivo de Banano.

El 28 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias
mediante resolucidén No. SC-IJ-DJCPTE-G-090008231, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil, el 29 de diciembre del 2009,
aprobé la Fusidn por absorcidn por liquidacién anticipada de las
Compafiias FINCAS DEL MAR S.A “FINMAR”. Y AGRICOLA 51 sS.A (AGRICIN),
cuya actividad es el cultivo de Banano.

El efecto de la fusién en INDUSTRIAL Y AGRICOLA CANAS C.A, fue un
incremento en:

FINCAS AGRICIN

ACTIVOS 1.062.829 662.714
PASIVOS 708.320 632.176
PATRIMONIO 3563.209 20.538

Aprobacién de los estados financieros.-

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011, que corresponden a los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera
(NIIF} de la Compafiia, han sideo emitidos con la autorizacién de la
Gerencia de 17 de febrero del 2012 y, posteriormente, seran pusastos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn

definitiva.




NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
lcs estades financieros se detallan a continuacién.

KORMAS DE INFORMACION FINANCIERA INTERNACIONAL "“NIIF”

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados, utilizando la NIIF No. 1, Adopcidn de las
NIIF por primera vez {NIIF 1)

NORMAS ECUATRORIANA DE CONTABILIDAD “NEC”

Los estados financiergs al 31 de diciembre del 2010, fueron
preparados scbre la base a las Normas de Contabilidad del Ecuador
\\NECI’

COMPARIBILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, deben
leerse de manera independiente, basados en los principios aplicados
por la Compafila, de acuerdo a las disposiciones vigentes en el
Ecuador a dichas fechas.

a) Base de preparacién

Los presentes estades financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2011 constituyen los primercs estados financieros preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}, las que han sido adoptadas en el Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gque se presentan. Hasta el afio 2010, los estados
financieros de la Compafila se preparaban de acuerdo con Normas
Fcuatorianas de Contabilidad (NEC).

La preparacidén de los estados financierecs de acuerde con NIIF
requiere el usc de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracién ejerza su Jjuicio en el proceso de
aplicacidédn de las politicas contables de la Comparfiia. Las Areas que
involucran un mayer grado de juicio ¢ complejidad o Areas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros.

Los estadeos financieros de la Compafila han sido preparados sobre la
base del costo histdérico, a excepcidn de los activos financieros
clasificados a valor razonable a través de ganancias ¢ pérdidas, gque
son medidos al wvalor razonable.




b) Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacidédn en el estado de flujos de efectivo se
presentan por el método directe. Para este propésito se consideran
como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del rubro de
efectivo disponible y depbsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

c} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se recconocen inicialmente a su
valor razenable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado
menos la provisidén por deterioro. Cuando una cuenta por cobrar se
considere incobrable, se castiga contra la respectiva provisidn para
cuentas incobrables. la recuperacidn posterior de montos previamente
castigados se reconoce con créditec a la cuenta otros ingresos en el
estado de resultados integral.

d} Activos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias:
“Yactives financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual
se adquirieron los actives financieros. La Administracidn determina
la «clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1
de enero del 2010 la Compafiia solo mantiene activos financieros las
siguientes categorias que se describen a continuacidn:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimiento £fijo, gue la Administracién tiene la intencién vy
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como
parte del activo corrientes, debido a que cuentan c¢on vencimientos
inferiores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidén financiera.

Reconocimiento y medicidn

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a
la fecha de la negociacién, fecha en la que la Compafila se compromete
a comprar ¢ vender el activo.




e) Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de
realizacidén el gue resulte menor. El costo se determina usando el
método de promedio ponderado. El costo de productos terminadcs y los
productos en procesc comprenden los c¢ostos de disefio, materia prima,
mane de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacidén (sobre la base de la capacidad de operacidn normal) y
excluye a los ccstos de financiamiento y a las diferencias de cambio.
El valer nete de realizacidn es el precio de venta estimade en el
curso normal de operaciones, menos los gastos de venta variables que

apliquen.

f} Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipc se presentan al valecr razenable resultante
que surge de un avalto practicado en el &afic 2011 por un perito
independiente contratado para dicho efecto y <calificado por la
Superintendencia de Compafiias. Este ajuste fue registrado como un
mayor valor de las propiedades, planta y equipo con contrapartida en
la cuenta “Aplicacidn per primera vez NIIF”., La depreciacidén se
calcula con base al método de linea recta sobre una vida util
restante estimada por la compafiia y estudios técnicos.

De acuerde a los requerimientos de la NIIF 1 y la NIC 16, la compafia
procedidé a revaluar el 100% de sus propiedades, plantas y equipos,
registrando este valor en el balance de apertura (01-01-2011), con
ajustes retrospectivos a la depreciacién acumulada.

Los terrencos no son objeto de depreciacién,

Las wvidas utiles estimadas de mobiliarics y equipos son las
siguientes:

Edificios 30 b 4 35 afios -
Instalaciones 25 ¥ 30 afios

Magquinarias y equipos.- entre 15 y 20 afos

Vehiculos 5 afios -

Las g¢ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados

integrales.

g) Deterioro de actives
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evaltia anualmente la existencia de indicadecres de
deterioro sobre activos neo corrientes.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalda al final de cada pericde si hay evidencia objetiva
de deterioro de un activeo financiero o grupo de activos financieros.



h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios reconocidos al valor
nominal de las facturas relacicnadas, gque se aproxima a su costo
amortizade. Las cuentas por pagar se clasifican come pasivos
corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacidén financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido
El impueste a la renta estid conformado por las obligaciones legales
por impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto

a la renta diferido. El impuesto a la renta es reccnocide en el
estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable
del ano wutilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y cualquier ajuste a los impuestos a
la renta de afies anteriores.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido es aquél que la Compafiia espera pagar
o recuperar en el futurc por las diferencias temporarias entre el
valor en libreos de leos activos y pasives y sus correspondientes bases
tributarias. Leos actives y pasivos por impuestos diferides son
generalmente reconccidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha en gque los
pasivos sean pagados y los activeos sean realizados.

j)} Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacién
patreonal y desahucio

El coste de estos beneficios definide por las leyes laborales
ecuatorianas se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la cbkbligacidén a
la fecha del estade de situacién £financiera que se determina
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un
actuario independiente wusande el método de wunidad de crédito
proyectado.

Las hipdétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) tales la
tasa de descuenteo, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidén, entre otras. El efecto, positivo o negativo, de los cambios
en las estimaciones utilizadas se reconoce directamente en el estado
de resultados integrales.

k) Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicic en gque se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles,




l) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Administradcra tiene una
obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (11) es probkable gque sea necesaria una salida de
recursos para ligquidar la obligacidén; vy, ({iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconccidos como provisidén son
la mejor estimacidn de la Administracidn, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

m) Capital social
Las accicnes comunes se clasifican como patrimonio.
n} Reserva de capital

Este rubre incluye 1los saldos de las cuentas Reserva por
revalorizacién del patrimonio y Reexpresidén monetaria y la
contrapartida de los ajustes por inflacidn y por correccidn de brecha
entre inflacidn y devaluacidn de las cuentas Capital y Reservas
originados en el proceso de conversidn de los registros contables de
sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser
capitalizada, en la parte que exceda &l valer de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las
hubiere, o devuelto en caso de liguidacién de la compafiia. No podra
distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

o) Reconccimiento de ingresos costos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de
cualquier descuento, konificacidn o rebaja comercial que la compariia
pueda otorgar.

Los costos y gastos se registran al costo histérico, mas el valor por
revalué., Los costos vy gastos sSe reconogcen a medida 4que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registre en el periodo mas cercano en el que se conoce.

De acuerdo a la adopcién de la Norma Internacicnal de Informacidn
Financiera NIIF #41 (Activos Biolégicos), la Compafila al 31 de
diciembre del 2011, procedi¢ a realizar el calculo a valor presente
de los cultives y plantaciones en funcién al volumen wvendido,
originande un ingreso y costo de $ 2.108.437, que se refleja en el
estado de perdias y ganancias integral del afio.

NOTA 3.- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF}

a) Base de la transicidén a las NIIF

Aplicacion de la NIIF ]

La Superintendencia de Compafiia mediante resolucién # 06.C.ICI.004
del 21 de Agosto del 2006 publicado en el Registro Oficial #348 del 4
de septiembre del mismo afio y amparado en el art. 294 de la Ley de




Compafiias, aprobd la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera NIIF y determino su aplicacién para los

estados financieros a partir del afic 2009. Por el nivel de Activos
la Compafiia inicioe el procesce de adopcidn a las Normas
Internacicnales de Informacidén Financiera {( NIIF), al cierre del

ejercicic econdmico del 2010, siendo este su afic de transicidn,

En Enerc 1 del 2011, la Compafiila procede a registrar en sus Estados
Financieros, el efecto de la Adopcidén per primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, procediendo aplicar las
siguientes normas:

NIIF1l.- Relacionada a la adopeidn por primera vesz

Para lo «cual analizo 1los efectos producidos en 1los Estados
Financieros.

NIC 16.~ Relacicnada a la valuacidén de los activeos fijos

De acuerdo a las disposiciones vigentesg, la valuacidn de los activos
fijos, fue realizada por un profesicnal independiente debidamente
autorizado, el cual esta con fecha Abril del afio 2009, siendo el

mismo aprobade por la Junta de Accionistas en el afic 2011,

De acuerdo al perito el valor de las haciendas es el siguiente

NOMBRE DE LA HACIENDA Avalué Comercial
Maria 1,744,951
Isabel | y # 3,419,009
Elisa 751,544
Zamorano 1,730,079
La Gleria 1,070,915
Canas 4,339,710

13,056,209

NIC 19.- Relacionada con los beneficios a los trabajadores

De acuerdo a las disposiciones vigentes, el calculo de los beneficios
a los trabajadores, cuando estos cumplan con los afios de labores,
debe ser realizado por un profesional independiente, siendo el mismo
aprobade por la Junta de Accionistas en el afio 2011.

NIC 41.- Relacionada con los activos biolégicos (cultives)

De acuerdo a las disposiciones vigentes, la valuacidn de los activos
biclégicos (cultivos de kanano, cacao, teca y arboles frutales), fue
realizada por un profesicnal independiente debidamente autorizado,
con fecha Abril del afio 2009, siendc €l mismo aprobade por la Junta
de Accionistas en el afio 2011,

El efecto neto de la aplicacién de las Normas de Informacién
Financiera Internacicnal, realizado por la Compafila es un efecto en
el Patrimonio de $9.376.137, que se desgleosa asi:




DETALLE Délares
Provision de Jubilacion Patronal -566,395
Valor razonable de Activos Biologicos {cultivos) 3,008,944
Valuacion de Activos Fijos 6,933,588

9,376,137

b} Balance inicial

El Balance de situacidén inicial, al 1 de Enero del 2011, es como

sigue:

ACTIVOS
Corrientes 2,005,533
Propiedad y Equipos- Neto 12,473,919
Cuentas a Cobrar- Largo Plaze 1,608,359
Total Activos 16,087,811
PASIVOS Y PATRIMONIC
Pasivo Corriente 1,863,362
Pasivo a Large Plazo 867,337
Total Pasivos 2,730,699
Total Patrimonio NilF 13,357,112
Total 16,087,811

¢) Conciliacidén entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Al 1 de Enero del 2011, las conciliaciones presentadas a continuacidn
muestran la cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF en
la Compafiia. La conciliacidén proporciona el impacto de la transicién

con los siguientes detalles:

Conciliacidén del patrimonio

En el proceso de adopcidén a las NIIF no se identificaron diferencias
conceptuales significativas entre éstas y las NEC., La conciliaciédn
presentada a continuacién describe un ajuste efectuado por la
Compariia en sus estados financieros de acuerdo con NIIF gque no fue
reconocide en los estados financieros de acuerdoc con NEC por

consideraciones de materialidad:

Patrimonic neto Auditado segun NEC al 12-31-2010 3,980,875

EFECTO EN PATRIMONIO POR VALUACGION NIIF

Costo atribuible a Activos Fijos- NIC 16 6,933,588

Costo atribuible a Activos Bioldgicas ( cultivos) NHF 41 3,008,944

Jubilacién Patronal NIIF19 -566,395
13,357,112

Total Patrimonio neto segin NIIF al 1-31-2011




ROTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Factores de riesge financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos
financiercs: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de
precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de ligquidez. EL
programa general de administracién de riesgos de la Compariia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su

desemperio financiero.

Rigsgos de mercado

(1) Riesgo de precic

La compafiia no estid expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

La compafila no tiene actives significativos que generan intereses,
los ingresos y los flujos de efective operativos de la compafiiia son
sustancialmente ilndependientes de cambios en las tasas de interés en
el mercado.

Riesgo de credito

La compafia tiene concentraciones significativas de riesgo
crediticio. Tiene politicas establecidas para asegurar gque las ventas
se hagan a clientes con un adecuado historial de crédito

Riesgo de liguidez

La Administracidén prudente del riesgo de liquidez, mantiene
suficlente efectivo y egquivalentes.

b) Administracidén del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el
salvaguardar su capacidad de continuar come empresa en marcha con el
propésito de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a otros
grupcs de interés y mantener una estructura de capital optima para

reducir el costo del capital.
c) Estimacién del valor razonable

La Compafiia no mantiene activos o pasives financieros medidos al
valor razcnable.



NOTA 5.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyende la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticeos

La Administradora efecttia estimaciones y supuestos respecto del
futuro. Las estimaciones contables resultantes por definicién muy
peccas veces seran iguales a los resultados reales.

Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacién:

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requlere
de interpretacicones a la legislacidédn tributaria aplicable. La
Administradora cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarics.

Obligaciones por beneficics por retiros del personal

El valor presente de las obligacicnes por planes de pensién depende
de un ndmerc de factores gque se determinan sobre bases actuariales
usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el
costce neto por pensiones incluyen utna tasa de descuento. Cualquier
cambic en estos supuestos tendréd impacto en el valor en libros de la
obligacidn por planes de pensién.

Los supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pensidén se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.
NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar
consistian en:

~Detalle de Cuentas a Cobrar-

AL 12-31-2011 Al 12-31-2010
DETALLE PLAZO PLAZO

CORTO LARGO CORTO LARGO
Clientes 919,268 268,772
Relacionadas~- Pivano
S.A. 404,447
Empleados 46,270 29,642
Donmar Financial
Corp 1,526.477 1,526,477
Interagricola S.A: 43,242 81,882
Crédito tributario y
anticipos 244,669 137,269
Anticiposproveedores 2,946
Otras 3,677 7,227

1,618,331 1,569,719 445,856 1,608,359




NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios consistian en:

AL 12-31-~ AL 12-31-
DETALLE 2011 29010
Insumcs y materiales de
hacienda 169,961 194,007

NOTA B.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, leos Pagos Anticipades,
consistian en:

AL 12-31- AL 12-31-

PETALLE 2011 2010
Seguros 16,895 17,766
Anticipos Impuestos 136,394 120,050

153,289 137,816

NOTA 9.- PROPIEDAD Y EQUIPCS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las propiedades y equipos, la
constituyen todos los bkienes de las siguientes haciendas:

( NOMBRE UBICACION HECTAREAS CULTIVOS |
Km. 20 via i B
Hacienda Elisa Babahoyo 49.23 Bananc
Banano-
Hacienda Cafias Puerto Inca 544 cacao
Hacienda Maria Cantédn Baba 100 Banano
Hacienda Isabel Cantdn Baba 199 Banano
Hacienda El1 Zamcrano Cantén Ventana 90 Banano
Hacienda Agricin (Gloria) Puerto Inca 113.78 Cacao

Todas las hacilendas, cuentan con las infraestructuras necesarias para
su funcionamiento y se encuentran en plena actividad.

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos, incluye el
efecto de lo mencionado en la Nota 3 a.




Movimiento comparativo
afios 2011 y 2010,

Detalle

Terrenos, mejoras y equipo
de riesgo

Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos

Muebles y Enseres y Otros
Vehiculos
Sub--Total

Activos Bioldgicos Cultivos
y Plantaciones

Sub---Total

Menos- Depreciacidn
Acumulada

Total Propiedad y Equipos

En el afioc 2011,

Activos Biolégicos
por hectarea, b)
{cacao), c}
recoleccién,

afios.

de Propiedad y Equipos,
es como sigue:

correspondiente a los

Saldos Adiciones Saldos
12-31- Retiros-

2010 NIIF Nato 12-31-2011
490,606 2,519,712 3,010,318
1,658.815 1,311,985 2,970.804
263.715 2,956.979 109.846 3,330.540
7.316 -78 580 7.818
305.868 -12 9.944 315.800
2,726.320 6,788.590 120.370 9,635.280
3,012.244 4,144.984 59.320 7,097.908
3,012 244 4,144.984 -58.320 7,087.908
5,738,564 10,933.574 61.050 16,733.188
3,207,178 1,1117.305 -716.479 -2,769.927
2,531,386 12,050,970 -657,429 13,963,261

precio de venta coficial
estimacién de los costes
e) tasa de descuento del 9.33%
Central del Ecuador al 31 de diciembre del 2011},
El resultado del valor razonable

de acuerdo:

{banano)

la Compafiia determino el valor razonable de los
(BANANO Y CACAQ),

a) productividad

y promedic del afio

en el punto de cosecha vy

(Valor Presente)

{tasa vigente en el Banco

f) proyeccion 5

de dicha

valuacidn es una utilidad de $2.108.438 y $506.025 de impuesto a la

renta diferido,
ganancia integral del afio.

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicjiembre del 2011
en:

y 2010,

que fueron registrados en el estado de pérdidas y

las Cuentas por Pagar consistian

AL 12-31- AL 12-31-
DETALLE 2011 2010
Proveedores locales 391,113 303,994
Anticipos de clientes 685,159 598,830
Pivano S.A: 63,184
Otras 96,681 44,207
1,172,953 1,010,215




NOTA 11.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pasivos acumulados consistian

en:

AL 12-31- AL 12-31-

DETALLE 2011 2010
Beneficios Bociales 524.617 414,231
Okligaciones Fiscales 159.255 139,438
Otros B9Q 71,326
684,762 624,995

NOTA 12,.-
DESAHUCIO

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL Y

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre
del 2011 y del 2010 corresponde al 100% del valor actual de 1la
reserva matemdtica calculada actuarialmente por profesional
independiente para todos los trabajadores que encontraban
prestando servicios a la Compajfiia a dichas fechas.

un
se

Dicho estudico estad basado en las normas gque sobre este beneficio
contiene el Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicade una tasa anual de
descuento del 6,5% para la determinacién del valor actual de la

reserva matematica.

2l 31 de diciembre del 2011,
el monto

actuarial,
desahucio.

corrigid

NOTA 13.- PROVISIONES

2l 31 de dicilembre del 2011 y 2010,

siguientes provisiones:

DETALLE

Cuentas por Cobrar-
Clientes

Beneficios Sociales-

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Bono vacacional

Desahucio 25%

Fondo de Reserva

15% participacion trabajadores
Jubilacién Patronal

de la

Saldos
12-31-2010

15,230
145,420
141,082
20,446
37,924
5,516
67,934
300,941

reserva

para

la Compafiia realizo las

Provisibn  Pagos/Otros
0
235,595 230,981
176,290 180,325
142,273 108,849
26,270 24,231
56,816 49,616
64,819 63,627
84,490 67,934
735,442

la Compafiia de acuerde al calculo
Jubilacién vy

Saldos
12-31-2011

19,844
141,385
174,506
22,485
45,124
6,707
84,490

1,036,383




NOTA 14.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las transacciones realizadas con
partes relacicnadas son las siquientes:

PIVANO INTERAGRICOLA

DETALLE S.A. S.A. DONMAR FINANCIAL

Saldos al 31 de Diciembre

del 2010 -63,184 81,882 1,526,477
Bbonos recibidos 570,000 -38, 640

Compras de Insumos -108,195

Qtos 5826

Saldos al 31 de Diciembre

del 2011 404,447 43,242 1,526,477

NOTA 15.- SITUACION FISCAL

Los afios 2008 al 2011, se encuentran abierteos a revision fiscal por
parte de las autoridades correspondientes.

Impuasto a la renta

La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las wutilidades gravables. Las normas
tributarias vigentes en el 2011 y 2010 establecen una tasa de
impuesto del 24% y 25% a las utilidades gravables, la cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige
el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyc valor es
calculado en funcién del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total
de costos y gastos deducibles z efecto de impuesto a la renta, 0.4%
del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor gque el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en
la norma gque rige este anticipo.

En el afio 2010 la compafila no realizé pagos por anticipos de
impuesto a la renta debido a que las retencicnes en la fuente
realizadas por terceros durante el afic 2009 fueron superiores a la
base de calculo de dicho anticipo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cdédigo Organico de la

Produccidén, Comercio e Inversiones gque entrd en vigencia a partir de
enero del 2011.




Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del
salario digno, establecimiente de zonas especiales de desarrollo
econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones}, exoneracién del pago del
impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100%
adicional por depreciacidén de maguinarias y equipos que preserven el
medio amkiente y la reduccidn progresiva de la tasa del impuesto a la
renta en 1% anual, hasta llegar a una tasa del 22% en el 2013.

De acuerdo a 1las disposiciones tributarias vigentes, la Compaifiia
tiene la obligatoriedad de presentar al Servicio de Rentas Internas,
un informe sobre el estudio integral de Precios de Transferencia, con
el objetivo de determinar si las transacciones realizadas con las
partes relacionadas, se efectuaron en iguales condiciones como si
fuera un ente particular.

Conciliacién contable-tributaria del impuasto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta
corriente sobre los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, segun las bases contables NIIF:

Diciembre 31,

2011 2010
Utilidad contable 1,868,986 452,891
Menos: participacién laboral -84, 490 -67, 933
Menos: Ingresos por valor razonable de activos
biocldégicos -2,108,438 0
Utilidad (perdida) antes de impuestos -323,942 384,958
Mas: 112,215
gastos no deducibles 964, 443
efecto impuestc a la renta sobre utilidad
de activos biolédgicos $2.108.438 506,025
aumento den depreciacién de activos fijos 237,373
bonificacicnes e indemnizaciones 161,725
efecto costos arboles teca 59, 320
Gastos por rentas exentas ) 2,773
Menos:
ingresos exentos- Siniestro de seguro -5817 -1957
beneficios por empleados discapacitados -103,724 -77,880
Base imponible total 533,733 417,336
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta corriente por pagar 128,097 104, 334




Al 3] de diciembre del 2011 y 2010, la determinacidén del impuesto a
la renta por pagar fue como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Impuesto a la renta causado 128,097 104,514
Menos:
Anticipos Pagados 67,821 -85,364
Retenciones en la Fuente efectuadas -23,288 -25,304
Provision (por cobrar) impuesto a la renta 36,988 6,154
Impuesto a la renta diferjdo
Impuesto diferido por adopcion NIIF 2,236,301
Partidas Temporarias-
Efecto por reconocimiento de impuesto diferido corriente -56,870
Saido del Impuesto Diferido 2,179,431

NOTA 16.- ACCICNISTAS

En Diciembre 26 del 2011, se informa a la Superintendencia de
Compafiias, sobre el cambio de los BAccionistas de la Compafia,
quedando conformado:

West Fruit Company LLC, Santiago Maspons Guzman, Cairo Holdings
Overseas S.A.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacidn de estos
estados financieros {9 de Abril del 2012) no se preodujeron eventos
que en la opinién de la administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros.




