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10 de septiembre de 2002

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accronistas de la Compania
“TROPICSA SA”

He auditado el balance general adjunto de la Compafiia; “ TROPICSA SA ™,
al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio de accioniztas y cambioz en la situacion financiera que
le son relativos por el afic terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de 1a Compania. Mi responsabilidad consiste en

expresar una opinion sobre los mismos en base a mt auditorta

Mi auditoria se efectuo de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros

estén libre de errores importante. Una auditoria incluye sobre [a base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las ciftas y revelaciones de los
estados financteros; incluye también, la evaloacion de los principios de
contabilidad wotilizadoz, disposiciones legales emifidas en la Republica del
Ecuador v las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evalnacion de la presentacion de los estados financieros tomados en cnnjmtn
Considero gue mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi
opInion.

En mu opmnion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en fodos los aspectos importantes; la situacion financiera de la Compania;
“ TROPICSA S.A ™. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y cambios en la situacion financiera por el

ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
ceneralmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Republica del

Ecuador.

Atantament
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TROPICSA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo

PASIVO CORRIENTE: No.

EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Dcudas Bancanas v Financicras 3 343.488,94
Cias. y Documentos por Papar 9 97.126,89
Pasivos Acurmulados 10 109.703,43
Impuestos Diversos 5 783,45

Total Pastvo Comnicnte

PASIVO NO CORRIENTE:

EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Cta. Acciomstas o 3ocios i 22.482,96

PATRIMONIO:
Capital Social . 240,00
Capital Adicional . 148.071.19
Reserva Legal - 509,11
Reserva Facultativa . 3.150 .41
Reserva Valuacion . 58.296,84
P/G. del Ejercicio . 05 678,97

Total Pasivo no Comicenic

TOTAL CTAS. DE PASIVO Y PATRIMONIO

{*) Ver Notas a los Estados Fnantieros.

551.102,71

551.102,71

22 482 96

114.588,58

137.071,54

688.174,25



TROPICSA S.A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Délares)
CUENTAS DEL ACTIVO
Anexo
ACTIVO CORRIENTE: No.
DISPONIBLES: 1.917,69
Caja y Bancos 3 1.917,69
EXIGIBLES: 119.011,92
Cias. y Doc. Por Cobrar 4 119.011,92
DIFERIDOS: 4.490,32
Pagos Anticipados - 354,74
Impuestos Diversos 5 413558
Total Activo Comente 125.419.93
ACTIVO NO CORRIENTE:
FIJO: 457.891.52
Bienes Depreciables § 561.945.89
Menos:
{-) Depreciacién Histérica 6 -104.054,37
DIFERIDO: 104.862,80
Cargos Difenidos 7 8.584.09
Otros Activos : 96.278,71
Total Acttvo no Comente 562.754,32
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 688.174,25

{*) Ver notas a los Estados Fmancieros.



TROPICSA S.A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)
INGRESOS:
VENTAS BRUTAS: -170.411,67
Comisién por embarque -18.292 61
Agencia exportaciones -30.744,39
Servicios de bodegaje -116.984,19
Aduana Importacioncs -4.390,48
(-) Descuentas en vents 64,87
Total Ventas Netas -170.346,80
EGRESOS:
GASTOS OPERACIONALES 28.357.80
Utihdad Bruta -141.989,00
Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS 89.835.48
Utilidad Bruta -52.153,52
GASTOS FINANCIEROS 147.832,49
Pé&rdida del Ejercicio

25.678,97

(™) Ver notas 2 los Estados Financieros.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TROPICSA S.A

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

~UENT capita reserva
AS social valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 1999 302,72 -
Ajuste por Brecha -62.72 -
Reserva Valuacioén - 58.296.84
Capital Adicional - -
Reserva Patrimonial - -
Reexpresion Monetaria - ;
Resultados acumulados - -

P/G. del Ejercicio - -

(Expresado en Délares)
cqntal reserva reserva superdvit  reexpresiéon  resultados BALANCE
adicional legal  facultativa pairimonial  monetaria acumulados
- 642,17 3.973,77  39.838,61 80.671,03  -46.544,55 78.883,75
. -133,06 823,36 . i - -1.019,14
. . . - . - 58.296 84
148.071,19 . i - i . 148.071,19
. . i -39.838.61 - i -39.838.61
. - . - -80.671,03 . -80.671,03
.... ) ) . - 46.544.55 46.544 55
- - - - - -93.678,97 -93.678.97
148.071.19 209.11 3.15041 0,00 0,00 -93.678.97 114.588.58

Saldos al 31 de diciembre de 2000 240,00 58.296.84

(*) Ver notas a los Estados Financieros.



TROPICSA S A
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
- Resultados del Ejercicio -95.678,97
- Gastos que no requicren desembolso
capital de trabajo:
a) Depreciacion, neta -20.794,83
b) Disminucién Ctas.patrimoniales por C. M. -120.509,64
-236.983,44
Deudas a Larpo Plazo 213.027,28
Cta. Accionistas o Soc10s -155.320,29
Capital Socal 62,72
Reserva Legal -4.106,83
Reserva Facultativa 3.150,41
Capital Adicional 148.071,19
Rescrva Valuacion 58.296.84
Resultados Acumulados 46.544 .56
72.617,00
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes Depreciables -5§7.341 30
Cargos Difendos 2.013,68
Otros Activos 95814 11
-151.141,73
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO: -78.524,73
-
RESUMEN DE CAMBIOS EN ELL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos -15.950,89
Ctas. y documentos por cobrar -6.756,01
Ctas. accionistas 0 S0ci0s -7.661,96
Ctas. Afiliadas vy asociadas 4.069,14
Pagos anticipados 280,41
Impuestos diversos 1.192,17
Otros activos
Ctras. y documentos por pagar 41.793,77
Pasivos acumulados -93.491,36

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO: -78.524,73

{(*} Ver notas a los Estados Fmancieros.



TROPICSA S.A..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2000
(Expresado en Dolares)

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucian.-

En la ciudad de Guavaqud, Capital de la Provincia del Guayas Republica del Ecuador, el
28 de dictemibre de 1988, ante el Abogado Marcos Diaz Casquete, Notano Vigesima
Primera del Canton Guayaquil, se consttuye la Compafiia Anonima demonunada
TROPICSA S A

El capital soctal es de dos mullones de sucrez drvidido en dos nul scctones ordinanas v
nomtnativas de un ol sucres cada una.

El diez de jumo de oml novecientos noventa v mno se procede al anmento de capital y
reforma de los estatutos por una cuanfia de cuatro mallones de sucres, que 8 1a fechs del

presente ejercicio ecomonuco el capital social de la Compatia asciende a Ia canhdad de
doscientos coarenta dolares de los Estados Umdos de Amenca.

Ubjeto social de la compatiia - Especificamente la Compania TROPICSA 5. A, se dedicara

a laz actrndades como agente de la carpa nacional o mtemscional tanto pars la
tmportacion como para la exportacion por via terrestre aerea, maribma v fluwnal |

El plazo por el cual se conshtuyve esta sociedad es de cimcuenta anos que se contara a
partir de 1a fecha de msoenpaion de esta escritura en el Registro Mercantl

Fl domucthio principal de la compania es la cuudad de Guayaquul, v podra establecer
sucurzales 0 agencias en cualquter lugar de la Repuiblica o del extenor.

. FPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE PRESENTACION:
1 os estados Pnancieros de la compama han sido preparados de confornmdad con las

Normas Ecuatonanas de Contabithdad (NEC) establecidos por 1a Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con el aval de la Supenintendencia de Compania v Servicio de
RKentas Internas del Ecuador, comcidiendo dichas normas en los aspectos snportantes con
principios de contabihdad de general aceptacion

El Gobiemo Ecuatonano a traves de Ley enuwhda en marzo del 2000, dispuszo la
aphcacton del Ezquems de Daolanzacion, el cual consisha en ls sustducion de los Sucres
(Umdad Monetaria de la Repubhca del Ecuador) por US dolares; fijando la tasa de
cambio de 5/25.000 por USD 1.00.



Bajo esta lLey, se establece que toda persona natural o pndica obhgada a Hevar
contabihdad conmwvierts sus estados financieros de sucres a dolares por el penodo
cotprendido entre el 1 de enero al 31 de marzo del 2000, v mantenga sus regstros
contables en US. Dolares a partsr del 1 de Abnl del 2000

L os registros contables expresados en sucres fueron converidos a US dolares de acuerdo
con la Norma Ecnatonana de Contabihdad No. 17

Con el propasito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los acciomstas y
de flujo de efective por el atio termunado el 31 de dictembre del 2000, la compania
commvirbic & US dolares el balance general expresado en sucres al 31 de dictembre de
1999, aphcando {a Noma Ecoatoniana de Contabshdad No. 17 v utthzando el fipo de
cambio de mercado hbre de $/19.820 por USS1.00.

a) AJUSTES Y CONVERSION A DOLARES ESTADOUNIDENSES:

Laz cuentas de la compania, que fueron Hevados en sucres hasta el 31 de marzo del
2.000 han =ido amstadas v converbdas a dolarez estadoumdenses mediante 1a
aplicacion v normatrvas establecidas en 1a NEC No. 17 “Converston de los Estados
Fmancieros para Efectos de Aphcar ol Esguema de Dolanzacion 7. Esta norma
establece los siguientes procedimuentos de ajustes v conversion:

1} Ajuste por mflacion de los actrves v pasivos no monetanos y del patrtmomo al
31 de marzo del 2000

2} Reexpresion de los activos v pasivos no monetaros v del patrimomio mediante 1a
aplicactonn de un indice especial de brecha entre la mflacion y devaluacion del
sucre con respecto al dolar estadoumidense acunmlada entre el 31 de dictembre
de 1991, o fecha de ongen de cada partida en el caso de ser posthvo, v el 31 de
marzo del 2000.

3) Reduccion del valor de los actvos no monetanios, determunados mediante los
procedunientos amba mdicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en

sl caso de ser estos mfenores.

4) Conversion a dolares estadoumdenses de los saldos ajustados en 1a forma armba
midscads v de las demas cuentaz del activo, pasrvo v patrimomo v del resultado
del periodo termunado en dicha fecha;, la conversion se efectiia a uns tasa de
cambio de 5/.25.000 por cada 17S31.00 establecida oficialmente.

Lacz contraparbdas de los ajustes mencionados en los parrafos antenores son
confabthizadas a la cuenta Keexpresion monetana del patnmonio cnando estos

correspondan a la correccion del efecto de la brecha entre la mflacton v devahiacion
acurmilada, al 31 de diciemabre de 1999 v la cuenta de resultado por exposicion a la

mflacion del estado de resultado, cuando se trate de ajustes por mflacion v
reexpresion por la correccion de brecha entre la mflacion v devaluacion atribuible a
los prumeros tres meses del atio 2000.



b) ACTIVO FLIO:

Al 31 de dictembre del anc 1999 Ia Compania no efectuo el apste de sus
propiedades, requerido por disposicionies legales. El 25 de agosto del anio 2000 la
Almacenera Guayaqul S A (Pento Independiente) presento un mforme relactonado
con el avahio del innmueble del Recinto Aduanero Privado por $376.3533.

¢) DEPRECIACION:

Ia depreciacion es calculada sobre la base del metodo de linea recta, en fimcion de Is
wds pil estimads del respectrvo achvo v los porcentajes de depreciacion establecidos
ent la Ley de Kezymen Tnbutano Interno cuyos porcentajes anuales son los sizmentes:

Edihcio 5%
Equpos de Oficina 10%
Muables v Enserec 10%
Eguipos de Computacion 10%
Egmupos de Comumrcacion 10%

d MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Loz gastos de mantensmuento y renovsciones zeneral se cargan a la cuents de
Actrvo Fyo, nuentras que los reemplaros, reparaciones, mantersmiento y otros
conceptos que no extiendan la vida ohd de loz activos se cargan a la cuenta de gastos
de operaciones cuando e mcusyen

e} CAPITAL ADICTIONAL:

Inchiyve los efectos de la aplicacion de Ia Nomma de Contabiidad No. 17 de actrvo no
monetantos v del patrimomio de acctomstas, por el periodo comprendide dezde la
fecha de la transaccion al 31 de diciembre de 1999,

) IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES:

Keprezenta el 0.80% de mpuesto pagado zobre los depositos efectuados en las
mnstituciones del sistemia financiero nacional el cual fue derogado a partr del 1 de
enero del 2001. Este tnbuto fue registrado de Enero a agosto del 2000 con cargo a los
resultados.

£) RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA:
Las ley de Compamas establece una aproptacion obhligatona del 10% de la uthidad

anval para 1a Keserva Legal hasta que esta como nimmo alcance el 50% del Capstal

Social. Esta reserva no esta dispomble para el pago de drnadendos en efechvo, pero
puede ser capitabhzada en =u totakdad.



Ia Reserva Facultattiva representa ubhidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

h) CONTRATO DE ARRENDAMIENTO:

En la ciodad de Qusto, el 29 de noviembre de 1999 se celebro un ouevo contrato de
arvendanuento entre 8 Diweceon General de Aviacton Codl v
TROPICSA, para que pueda desarrollar en el seropuerto Stmon Bolvar de la cudad
de Guavaguil, la actrvidad de agente general de carga v el almacenanuento temporal
de mercancias de importacion v exportacion. Por lo expuesto la Direccion General de
Awviacton Crvil otorga en srrendamento a TROPICAS las simiente areas:

Terrenos:
ILote No. 3, en el sector nor-ceste del Aeropuerto, en area de concesiones de carga

aered. Arrea 1.170 mi2 (forma srregular).

Lote No. 104 v 11°, en el sector nor-oeste del aeropuerio, en area de concesiones de
carga asrea. Arrea 2.509 90 m2. (forma wregnlar).

i) PROBLEMAS DE NECOCIOS EN MARKCHA:

1a Compania durante los atios 1999, 2000 v el primer semestre del 2001, hs obtemdo
perdidas siemtficatrvas en el giro de sus negoctos, tambien esta acosando desde el anio
2000 una hquidez muy critica. Esta stuacion no le permite complir en forma regular
v normal con sus obligaciones fmancieraz m con sus costos operattves. La Gerencia
explica al auditor externo que esta situacion es ongiada por cuatfo los miveles del
negocio han diswmudo considerablemente, motive por el cual 18 Gerenca de la
Compaitia se encuentra ejecutando un mueve plan de accion gue le perniita recuperar
los mveles apropiadosz del negocio, este plan consiste en la reestructuracion de
pasivos, nuevos financiannento v [a reapertura de Ia linea de Aduana.

j3 EVENTOS AUBSECUENTES:

El Servicio de Kentas Internas con fecha dicienbre 13 del 2000, enutio 1a Resolucion
No. 921, v resohno que el caldo de 1a cuenta “ RESULTADO POR EXPOSICION A

LA INFLACION ™ sea considerado como un gasto deducible 0 un ingreso gravable
segimt sea el caso, para efecto de determunar el mupuesto a la renta ano 2000. Esta

sfuacion ongno gue representantes de laz Camaras de Comercio e Industnas,
presentenn antes el Trnbunal Distrtal de lo Fiscal vana demanda de Amparo
Constihucional contra el Servicio de Rentas Intemas, por considerar ilegitma la
menicionada fesolucion



3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, cl saldo de la cta. Caja y Bancos se forma de

la siguiente manera:

Caja General
a/c Aduana
Exportacién
Vehiculos

Caja Chica

Bancos

Filanbanco
Machala

Pacifico
B/G

292,00
205,49

677,29

132,48
82,94

__ 34

1.174,78

200,00

54291

1.917,69



4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de dicicmbre del afio 2000, ¢l saldo de csta cta. consistia en:

Clientes Agencia 83.514,70
Lubar-Baherma 439478
Bajespec 20.549,47
ILB.C. 10.287,11
SUIeXpress 1.549,50
Gallegos Couner 510,90
Crnmax 19.742,60
Ecuawold 1.818,90
Tropicsa Cuenca 4.069,14
Diversos 20.592 30
Chientes Aduana 2.749 94
Tamus José 616,88
Amazonas Cargo 667,65
Divesos 876,41
Varios 589,00
Clientes Principal 25.800,09
ILB.C. 4.498.,60
Fervacuenca 13.734,52
Continental Airlines 742,69
KLM 216,79
Lacsa 131,77
Fine Atr 3.233.89
Case Iata 100,00
Driversos 3.141 83
Ptmos y Anticipo a Empleados
Rodriguecz Gmo 1.547,70
Schmid Ivette 110,38
Diversos 16,98
Cheques Protestados 4.631,35
Soctos y Directivos 640,78

B/G 11901192

La Compafiia no ha sestablecido provisién para cuentas incobrables, sin embargo
existen algunos saldos que tienen probelmas de recuperacién, por cuanto son
deudores que vienen de afios anteriores y no estan debidamente documentados
para cntablar una accién de cobro por via legal.



5.- IMPUESTOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre del afio 2000 cl saldo de la cta. Impuestos diversos s¢ forma

de la sipmente manera:
Servicio de Rentas 101,48
IVA. 101 .48
Retenciones en la Fuente 2.734 44
afio 2000 1.961,73
afio 1999 772.71
Jefatura de Renta
anticipo 431,62
diversos 868,04
B/G - s/d 4.135,58
Servicio de Rentas
IVA. 769,82
Retenciones cn la Fuente 13,63
B/G - s/a 783,45




6.- ACTIVOFLIJOY DEPRECIACIONES:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de esta cta. presenta las siguientes variaciones

Bienes Depreciables
Edificio
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Egps.de Computacién
Instalaciones
Eqps.de Comunicacién
Maquinarias y Equipos
Vehiculos

saldos

dic.31/1999

289.880,36
36.439,03
36.107,31
13.509,06
93.004,77

4.718,12
4.581 84
26.364,10

304.604.59

M

movinuentos

138.953,19
-33.553 .06
12.848 64
1.388.59
-32.141,91
791,79
4.581 84
-26.364,10

saldos

428 833,55
288597
48.955.95
14.897.65
60.862,86
5.509.91

0,00

361.945 89

dic.31/2000 ¢hc.31/1999

saldos movimientos saldos
dic.31/2000

33.337,38 1896317  52.300,55
23.169.99 -22.181 48 98851
15.745,80 -59 70 15.686,10
6.156.27 -3.651,73 2.504,54
26.816 .93 4.335,72 31.152.65
1.576.72 -154,70 1.422.02
1.188.73 -1.188.73 0,00
1685738  -16.857,38 0,00
124.849 20 -20.794 83 104.054,37

neto
libro

376.533,00
1.897.46
33.269,85
12.393,11
29.710,21
4.087,89
0,00

J1.341.30

437.891,52




7.- CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, ¢l saldo de 1a cta carpos diferidos sc forma de la

siguiente manera:
costo . costo
orizinal amortizacién neto
Gastos de Constitucién 224,40 14,96 209,44
Gastos de Organizacién 467,32 67,92 399 40
Gastos de Adecuacidn 8.034.45 59,20 7.975,25
B/G 8.726,17 142,08 8.584,09




8.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

. Al 31 de dicicmbre del afio 2000, ¢l saldo de la cta. deudas bancarias y financicras s¢ forma

de la siginente manera:

Filanbanco

B/G 343.488,94

La compatiia ticne registrado cn ¢l afio 2000, sicte operaciones en délares;

todas vencidas en el afio 1999 ya favor de Flanbanco por un valor de
343.488,94 mas los intereses vencidos devengados ¢ impagos.

A la fecha el Filanbanco tiene una demanda judicial por el adeudo impago
y 1a Gerencia de la Compafifa sc encucntra realizando las gestiones para un

refinancianmento.

Operacion No.
010-796-98-0001021
010-003-98-0800364
010-796-98-0001019
010-705-99-0000047
.. 010-705-99-0000048
’ 010-705-96-0960055
) 010-705-96-0960056

Totales

Capital
65.700,00
81.116,80
112.580,00
48.675,98
13.303,87
17.365,93

4.746,36

Intereses Int. mora Impto.CCI
71.670,29
454794 21.172,72

11.674,72
220048 11.576,09 785,56
601,42 3.163,91 214,70
1.059,04 3.116,55 91,09
289,45 851,79 24,90

28.043.34  39.881,06 1.116,23




9.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2000 cl saldo de esta cta.consistia en:

Agencia
K.L.M.
Lacsa
Challenge
Continental Airline
Lan Chilc
Tame
Expobrocker S.A.
Ecuador Cargo

Compafiia
Repan S.A.
Valverde Xavier
Bismark
IB.C.
Contincntal Airlines
Consulcredito

Otros
Argentina de Bumachar

B/G

342,16
9.573,85
1.944,50
1.428 85
1.355,53
335782
1.223,83

67,50

4.515,57
7.196,70
998,19
375,71
146,68

__ 2460000

19.294,04

37.832,85

40.000,00

97.126,89




10.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del atio 2000, ¢l saldo de 1a cta. pasivos acumulados sc

B/G

forma de la sigutente manera:

Diversos 5.078,78
Asoexpebla 369,39
Cémara de Industria 541,68
Due Agent 313,83
Fast A 1.226,43
Cass/Iata 205,24
Seguros Colomal 103,69
Teléfonos 2.262.00
Lubricadora Mcdusa 56,52

Intereses Bancarios 103.500,50
Filanbanco 69.040 65
Otros 34.459.85

Beneficios Sociales 1.124,15
IESS. - aportes 12782
Fondos dc Reserva 104,64
Décimo Cuarto Sueldo 47.54
Vacaciones 124,75
Honorarios 719 40

109.703.,43



