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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MOROCCORP S.A., que incluye el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, estado de resultado integral, de cambio en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas
que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los estados financieros comparativos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, , fueron auditados por otros auditores independientes, quienes en su dictamen de fecha 5
de abril de 2019 emitieron una opinién con salvedad.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de MOROCCORP S.A. al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operaciones, cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF’s.

Bases para nuestra opinion

Hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contable del Ecuador (IICE)
y, hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Enfasis

Moroccorp S.A. es una compaiiia distribuidora de café soluble y liofilizado; el 100% de las
compras de productos terminados realiza a la compaifia relacionada Solubles Instantdneos
C.A. — SICA en cuyas instalaciones funciona la empresa. Las compras en el afio 2019 fueron
US$ 4.722.933 y el saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 US$ 51.056.

La Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria publicada en Sup. R.O. No. 111
del 31 de diciembre de 2019, estableci6 entre otras disposiciones la deducibilidad del gasto
por jubilacién patronal y desahucio siempre que cumpla la condiciéon de fondeo de la
provision indicada en esta Ley, aplicable a partir del ejercicio fiscal 2021; el anticipo de
impuesto a la renta serd efectuado en forma voluntaria y, contribucién tnica y temporal para
las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1 millén en
el ejercicio fiscal 2018, pagadero en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022; la contribucién
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total por los tres afios para la Compaiiia de acuerdo con la escala de ventas establecida es US$
24.021, obligacién provisionada al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas internacionales de
informacioén financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segtn
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la Compafiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa maés
realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIAs detectard siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden
originarse de un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en
conjunto, y se puede esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econdmicas
que tomen los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y
también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el
fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

e  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias,
aunque no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administraciéon de las
bases contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,



determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos Yy
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizaciéon de la auditoria y los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de MOROCCORP S.A. correspondiente al afio 2019 sera presentado por separado
directamente por la compaiiia hasta julio de 2020, conjuntamente con los anexos auditados
exigidos por el Servicio de Rentas Internas que seran preparados por el contribuyente.
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MOROCCORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
(US dolares)
CTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 3 95.647 97.948
Clientes y ofras cuentas por cobrar - 485.177 536.591
[nventarios 5 68.947 21.857
Crédito tributario y gastos anticipados 6 108.892 74.872
Total activos corrientes 758.663 731.268
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos 5 100
Activo por impuestos diferidos 9 25.131 18.781
Total actives no corrientes 25.136 18.881
TOTAL ACTIVOS _783.799 _750.149
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores por por pagar y oftras obligaciones 144.999 155.498
corrientes
Total pasivos corrientes 7y9 144.999 155.498
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados 8 162.273 154.871
Contribucién Unica y Temporal 9 16.014
Total pasivos no corrientes 178.287
TOTAL PASIVOS 323286
PATRIMOCNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito 5.400 5.400
Reserva legal 62212 62212
Resultados adopcién NIIF 118.836 94.874
Resultados acumulados 274.065 277.294
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10 460.513 439.780
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 783.799  .750.149
C
@M * b .
) wﬂo Banchon CPA. Harry Carpio Castro
Contador

Ver notas a los estados financieros




MOROCCORP S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3! DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ingresos-de actividades ordinarias
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos Operacionales

Gastos de administracion y ventas
Total gastos Operacionales

Utilidad operativa
Oftros ingresos y gastos no operacionales

Utilidad antes de participacién a empleados e
impuesto a la renta

Participacion a empleados

Impuesto a la renta causado

Utilidad neta

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Contribucidn especial

Estudio actuarial, ajuste jubilacion y desahucio
Otro resultado integral neto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
(s), NETO

6@\@@@‘@1@@
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Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2019 2018
(US délares)

11 5.167.699  5.337.930

1 (4.638.225) (4.767.876)

529474 __ 570.054

12 (_255.950) (_434.020)

(_255.950) (_434.020)

273525  136.034

13 (_151.451) 21

122073 136255

9 ( 18311) ( 20.438)

9 (__69.638) (__86.142)

34.124 29.675

( 24.020)
17.612

(__6.408) 0

_21.716 29,675

b e

CPA. Harry @pm Castro
Contador




MOROCCORP S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Capital  Reserva Resultados Resultados
Notas pagado Legal  adopcion NIIF  acurhulados
(US dolares)
Saldos a diciembre 31 de 2017 3.400 40.645 94.874 254.542
e Transferencia de utilidad 215.670
e Apropiacion reserva legal 10% 21.567 ( 21.567)
e Ajustes.cuentas incobrables (111.526)
e Pagos bonificacion ( 15.000)
e Pagos de dividendos ( 90.001)
e IVA devuelto, ajuste ( 3.280)
e Utilidad neta del ejercicio :
Saldos a diciembre 31 de 2018 5.400 62.212 94.874 228.838
e Transferencia de utilidad 48.456
e Estudio actuarial 2019, ajuste ORI 8 17.612
e Pago de dividendos 7 ( 13.333)
oOftros ajustes 6.350
oContribucién especial ( 24.020)
o Utilidad neta del ¢jercicio :
Saldos a diciembre 31 de 2019 62212 _118.836 39.941
Sroncds b
Sr. §e CP&. Harry Carpio Castro
Contador

Ver notas a los estados financieros

Resultados del Total

gjercicio Patrimonio
215.670 611.131

( 215.670) 0
0

( 111.526
( 15.000)
( 90.001)
{ 3.280)

48.456 48.456
48.456 439.780

( 48.456) 0
17.612
( 13.333)

6.350
( 24.020)

34.124 34.124
34,124 460,513




MOROCCORP S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedor, empleados v otros
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJO _DE _CAJA _ ACITIVIDADES __ DE

FINANCIAMIENTO

Pago dividendos

Efectivo neto utilizado actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2019 2018
(US dolares)

5.033.714 5.337.930
( 4972371)  ( 4.962.533)
(__50.310) (__303.062)

11.033 72.335
(___13.334) 0
(___13.334) 0
( 2.301) 72.335

3 97.948 25.613

3 95647  __ 97948

707 ¥ 48

CPA. Harry Carpio Castro
Contador




MOROQCCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO EN ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
{US dolares)
UTILIDAD NETA (antes de PT e IR aiio 2018) 9 34.124 136,255
Gastos que no originan desembolsos: .
Participacion de los empleados, provision 9 18.311 ( 20.438)
Impuesto a la renta, neto 7y 9 19.399 ( 86.142)
Baja de inventarios 12 34.101 0
Provision para cuentas incobrables 13y12 151.380 82.323
Provision por jubilacién patronal y desahucio 8 25.014 75.123
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 95 (__45.862)
Efectivo provisto en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo 282.474 141.259
Disminucion (aumento) en clientes ( 133.985) 113.901
Disminucion en otras cuentas por cobrar no
corrientes 0 ( 86.972)
Disminucién (aumento) en inventarios ( 81.190) 31.695
Disminucion (aumento) en otros activos por
impuestos corrientes (  6.350) 19.959
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a
proveedores 31.688 ( 166.037)
Disminucion én beneficios a émpleados ( 12.686) ( 749)
Disminucion impuestos (_ 68.868) 16279
Subtotal 271.391 (_68.924)
EFECTIVO NI}TO PROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 11,033 L2330
1962501l &+ b Fr
(‘%—‘sqgiu/ lg Coello Banchén ZCPA. Harry Carpio Castro
Contador

Ver notas 4 los estados financieros
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MOROCCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. INFORMACION GENERAL

Moroccorp.- (La Compaiiia) fue constituida en 1990 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador y su
actividad es la venta al por mayor de productos de café en cualquiera de sus formas; realiza sus
actividades comerciales en las instalaciones de Solubles Instantdneos C.A. - SICA, compafiia
relacionada proveedora del 100% de los productos que comercializa.

La Compaiiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdmico 2019 ha sido
autorizada por la Administracién de la Compaiiia el 16 de febrero de 2020 y serdn sometidos a
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en la primera semana de
abril de 2020.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucién de
Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 de 2008.

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros de Moroccorp S.A. comprenden: los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, los cuales han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacién disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracién de determinados activos y pasivos financieros.
b) Calculo y estimacién de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo.
¢) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.
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MOROCCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.4 Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursétil. Se incluyen en activos corrientes,
las cuenta a cobrar a clientes con vencimientos inferiores a 12 meses desde la fecha del
balance.

Cuentas por cobrar clientes.- Estan registradas a costo de la transaccidn pues, al momento de su
registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada.
La compafiia registra parcialmente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados para el caso de las cuentas por cobrar clientes.

2.5 Deterioro del valor de los activos financieros.- Un activo financiero se considera
deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como
consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se
puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios
de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma
de reorganizacion financiera.

2.6 Pasivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y
se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaifiia
incluyen cuentas por pagar proveedores (SICA).

2.7 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinard por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.8 Inventarios.- Estdn valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado. Los inventarios estdn representados
por el producto café soluble y liofilizado comprados en las tltimas semanas del afio, por lo que
estan registrados al costo de adquisicion que es menor al valor neto de realizacion.

2.9 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir y, representan los importes a cobrar por los productos
vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios
reconocemos cuando la venta puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econdémico futuro; es decir, cuando traspasado significativamente los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los inventarios.
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MOROCCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.10 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcién
del criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera.

2.11 Impuesto a la renta .- La Compaiia causa principalmente impuesto a la renta corriente;
recién a partir de los anos 2018 y 2019 reconoce Activo por impuesto a la renta diferido
proveniente del gasto anual de beneficio a empleados por jubilacién patronal y desahucio, no
deducible tributariamente, y es inaplicable el pasivo por impuesto a la renta diferido. El cargo
por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. En ambos afios, las normas tributarias vigentes establecen la tasa
de impuesto del 25% de las utilidades gravables.

Hasta el 2019, el Reglamento LORTI establece el pago anual de anticipo del impuesto a la
renta, el cual en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo (hasta el afio 2018),
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Con la
reforma fiscal de diciembre 31 de 2019, a partir del afio 2020 este anticipo es voluntario.

2.12 Beneficios a los empleados, jubilacién patronal.- La Compaiiia cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacién patronal segin el Cédigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los empleados a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afos 0 mds, en forma continuada o interrumpida en
la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo, tendran
derecho a la parte proporcional de la jubilacién.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de calculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28
de agosto de 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del aio. La entidad
reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipétesis
actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan.

2.13 Participacién de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo de Trabajo, Moroccorp S.A. provisiond al cierre del ano 2019 y 2018 el 15% de la
utilidad por concepto de participacion laboral en las utilidades.

2.14 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.- En los afios 2019 y 2018, entraron en vigor
diversas normas internacionales de informacion financiera - NIIF y modificaciones a las
mismas; las aplicables para la compaiiia fueron principalmente las siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Aplicacién
Nuevas normas e o obligatoﬁ a para
. . Modificaciones ejercicios
interpretaciones o .
iniciados a partir
de 2019:
El IASB y el FASB emitieron el 28 de
mayo del 2014, una nueva norma contable
comun, sobre el reconocimiento de los
Ingresos de | ingresos procedentes de los contratos 1 de enero del
NIIF 15 | contratos  con | establecidos con clientes. Remplazard a las 2018
clientes NIC 11 y NIC 18, asi como a las
interpretaciones relacionadas con ellas.
De aplicacion retroactiva, si fuese aplicable.
El 24 de julio del 2014, el IASB concluy6 1 de enero del
Instrumentos su proyecto de mejora sobre la| 2018, fechaen
NIIF 9 | financieros contabilizacion de los instrumentos que ya no se
financieros con la publicacion de la NIIF 9 | utilizard la NIC
Instrumentos Financieros (2014). 39

Las nuevas normas e interpretaciones aplicables a la compaifiia, emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de MOROCCORP
S.A. incluye en el marco conceptual: mejoras sobre medicion, presentacion de informes,
definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones adicionales, aplicable a partir de 1 de
enero de 2020.

La Administraciéon ha concluido que es inaplicable la aplicacién anticipada de alguna otra
norma o interpretacion pues no tendrian un impacto significativo en los estados financieros de
MOROCCORP S.A.

2.15 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolares segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos Inflacién
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%
2019 0,07%

Los estados financieros no requieren ajustes por reexpresion por cuanto la inflaciéon de los
ultimos tres afios es insignificante (no supera el 100%).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

3. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos en cuentas bancarias estin compuestos como

sigue:
2019 2018
(US délares)
Banco Bolivariano 83.004 23.973
Banco Pichincha 12.643 73.975
Total 95.647 97.948
Los saldos en cuentas bancarias estdn disponibles y no generan intereses.
4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestas como sigue:

2019 2018

(US délares)

Clientes locales 622.013 511.542
(-) Provisién por deterioro (239.458) (_88.078)
Subtotal 382.555 423.464
Préstamos al personal y anticipos 96.622 107.127
Tulicorp S.A., canje de cheques 6.000 6.000
Total 485.177 536.591
Corriente 485.177 536.591
No corriente 0 0
Total corto y largo plazo 485.177 536.591
Entre los principales saldos de clientes constan:

2019 2018

(US ddlares)

Gerardo Ortiz (Coral Sup.) 73912 65.328
Dismarex S.C. 70.066 0
Mega Santamaria S.A. 41.360 41.297
Armida Viteri 31.515 0
Agrichef Cia. Ltda. 30.036 0
Eva Cortez 0 20.316
Covertosa 22.586 0
Otros clientes (124/132), menores a US$ 20.000 352.538 384.601
Total 622.013 511.542

El plazo segtn politica de ventas y de crédito es de 45 a 90 dias y no generan intereses. La
Compaiiia no mantiene garantias para asegurar el cobro. El 30% de la cartera esta por vencer y
el 70% vencido. Un resumen de la cartera por vencer y vencida es como sigue:



15

MOROCCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

Por Vencer 1-30 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180 181-360  Mayor a 360 Total
(US ddlares)
2019 185.703 111.939 54.913 18.934 2.097 8.407 (4.653) 7.203 237.470 622.013

El movimiento de provisidn para cuentas incobrables durante los afios 2019 y 2018, fue como

sigue:
2019 2018
(US délares)
Saldo inicial ( 88.078) ( 5.755)
Provision del afio (_151.380) (082.323)
Saldo final (0239.458) (_88.078)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion ha determinado razonablemente las
cuentas antiguas que merecen provisionarse como incobrables con cargo a gastos, nota 13.

S. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan conformados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Don Café 36.757 12.190
Café Oro 32.190 9.667
Total 68.947 21.857

El producto Don Café soluble estd conformado en presentaciones de 10 grs. x 24 dispenser y
50 grs. x 20 dispenser; y el producto Café Oro liofilizado en presentaciones en frascos y sobres
de 25, 50, 85, 150y, tarros de 500grs.

6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Crédito tributario por saldos de retenciones en la fuente 108.892 37578
de Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 0 37.294

Total 108.892 74.872

Retenciones en la fuente; corresponden a valores que los clientes retienen por IVA facturado en
las ventas efectuadas en los afios 2019 y 2018, y también de Impuesto a la Renta, el cual se
compensara con la provision registrada, Nota 7.
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7. PROVEEDORES POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta estd compuesta como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Cuentas por pagar compaiiia relacionada 51.056 0
Dividendos por pagar 13.333 36.535
Proveedores nacionales 218 .
Subtotal 64.607 36.535
Participacion de empleados 18.311 20.438
Impuesto a la renta, saldo 19.399 86.142
Impuestos por pagar 25.280 2.734
Obligaciones con el IESS 3.189 2.182
Subtotal 80.302 118.963
Total 144.999 155.498

La cuenta por pagar a Solubles Instantaneos C.A. (SICA), corresponde al saldo por el 100% de
las compras de café que realiza Moroccorp S.A. a su Gnico proveedor.

8. PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa provisiones para beneficios sociales,
participaciéon de los empleados en las utilidades, jubilacién patronal y desahucio. El
movimiento de tales provisiones durante esos periodos fue como sigue:

... Beneficio a empleados ...
Beneficios Participaciéon Jubilacion

sociales empleados patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldos a dic. 31, 2017 10.070 50.563 67.473 13.024 141.130
Provisiones 19.888 20.438 59.524 16.019 115.869
Pagos (022.491) (_50.563) . (_1.169) (.74.223)
Saldos a dic. 31, 2018 7.467 20.438 126.997 27.874 182.776
Provisiones 22.586 18.311 20.769 4.245 65911
ORI ( 14.472) ( 3.140) ( 17.612)
Pagos (_15.840) (.20.438) . (036.278)
Saldos a dic. 31, 2019 14.213 18.311 133.294 28.979 194.797
2019 2018
(US dolares)
Corriente 32.524 27.905
No corriente 162.273 154.871

Total 194797 _182.776




17

MOROCCORP S.A.
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8.

PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

En base a lo que dispone el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia mantiene para sus empleados
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas segun estudio
actuarial realizado por la Compainia Actuaria Cia. Ltda. con corte al 31 de diciembre de
2019.

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos segin estudios
actuariales y "conciliacién del balance de situacién" por los afios 2019, fue el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio
(US doélares)

Obligacion por beneficios definidos al 31-dic-2017 67.473 13.444
— Incremento de reserva, 2018 2.567 471
— Costo por intereses 5.306 1.059
— Pérdidas actuariales, neto-ORI 52.360 14.069
— Beneficios pagados por el empleador ( 1.169)
— Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ( 709) .
Obhgac10n por beneficios definidos al 31-dic-2018 126.997 27.874

Incremento de reserva, 2019 11.626 2.357
— Costo por intereses 9.332 2.050
— Pérdidas actuariales, neto-ORI ( 14472) ( 3.140)
— Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ( 189) 0
— Beneficios pagados por el empleador . ( 162)
Obligacién por beneficios definidos al 31-dic-2019 133.294 28.979

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no estdn financiadas y consecuentemente estos planes no disponen
de activos especificos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de
jubilacién y desahucio durante los afos 2019 y 2018 son las siguientes:

Jubilacién Patronal  Jubilacion Patronal

y desahucio y desahucio
2019 2018
Numero de trabajadores activos al final del afio 8 9
Tiempo de servicio promedio de los
trabajadores activos N/D 9.25
Tasa de descuento 8,21% N/D
Tasa de incrementos salariales 1,50% N/D

Vida laboral promedio remanente mortalidad N/D 6.12
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9.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el célculo del 15% de participacién a empleados y la
depuracion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta corriente - periodos
fiscales 2019 y 2018, fue determinado como sigue:

2019 2018
(US délares)

Utilidad antes de participacion a empleados e impuesto a la

renta (A) 122.073  136.255
(-) Provisién para participacion a empleados, 15% (B) (_18.311) (_20.438)
Subtotal 103.762  115.817
Gastos no deducibles 174.790 _228.749
Base imponible 278.552  344.566
Impuesto a la renta causado © (_69.638) ( 86.142)
Utilidad neta del ejercicio (A — B — C) 34.124 29.675

Activo por impuesto a la renta diferido (IRD):

De conformidad con art. in numerado después del articulo 28 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece el reconocimiento de impuestos diferidos en:

“...Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la
provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario Interno...”.

2019 2018
(US ddlares)
Gastos jubilacion patronal y desahucio 25.400 75.124
(-) Pagos efectuados 0 0
Gasto no deducible 25.400 75.124
25% IRD 6.350 18.781

El movimiento de activos por impuesto a la renta diferido durante los afios 2018 y 2019 son
como sigue:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial 18.781 0
Diferencia fiscal, jubilacion patronal y desahucio 6.350 18.781
Compensacion 0 0

Saldo final 25.131 18.781




19

MOROCCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

9.

IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

Contribucion uUnica y temporal:

La Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria publicada en Sup. R.O. No. 111
el 31 de diciembre de 2019, estableci6 en su Art. 56 que las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que hayan general ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1
millén en el ejercicio fiscal 2018, pagardan una contribucion tnica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, la contribuciéon no podra ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos
durante los afios citados.

La declaracién y el pago de esta contribucion se realizard hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, esta contribucién podrad estar sujeta a facilidades de pago por un plazo
maximo de hasta 3 meses. Por lo expuesto, la contribucién anual de MOROCCORP S.A. en
los proximos 3 afios es de US$ 8.007 (US$ 5.337.930 venta anual x 0,15%).

Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-3218 Sup. R.O. 660 de diciembre 31 de 2015, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) resolvi6é que los informes sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias sean presentados directamente por el contribuyente. Por lo expuesto,
Moroccorp S.A. deberd presentar oportunamente a los auditores externos para su revision,
los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria del afio 2019, conforme a instructivo
y formatos proporcionados por el SRI hasta julio de 2020, de acuerdo al noveno digito de
RUC. Los anexos y el informe sobre el ejercicio fiscal 2018 fueron presentados en el plazo
establecido.

Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 de 2015 es obligatorio
la presentacion del informe Integral de Precios de Transferencia para aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 y la

presentacion del Anexo de Operaciones con Partes relacionadas en un monto acumulado
superior a US$ 3.000.000.

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compaifiia efectué operaciones
con partes relacionadas locales por montos acumulados que no superan los US$ 15.000.000
por lo cual no tiene obligacion de presentar el informe Integral de Precios de Transferencia,
solo anexo de operaciones con partes relacionadas.
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10. CAPITAL SUSCRITO Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito es de US$ 5.400 acciones ordinarias de
US$ 1,00 por cada accion. Su estructura estd conformada como sigue:

Participaciéon Capital
P Social
(US doélares)

Benitez Aleman Mercedes Eugenia 1.080 20,00
Herederos Salcedo Benitez Carlos 1.440 26,67
Salcedo Benitez Jorge Adridn 1.440 26,67
Salcedo Benitez Susana de las Mercedes 1.440 26,67
Total 5.400 100,00

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado, consecuentemente ya no es obligatorio que la compaiiia realice
reserva anual. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultados acumulados NIIF.- Saldo proveniente de afos anteriores con ocasiéon de la
implementacién de las NIIF, sin movimiento.

11. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle por producto de las ventas y costo de ventas en los afios 2019 y 2018:

... Ao 20109... ... Ano 2018...
Costo de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas

(US doélares)

Productos:

- Don Café

- Café Oro

Total ventas brutas 5.188.565 4.638.225 5.171.009 4.767.876
(-) Devoluciones y descuentos (__173.743) . ( 667) 0
Subtotal 5.014.822 4.638.225 5.170.342 4.767.876
Logistica por entrega y cobro de

mercaderia 152.878 . 167.588

Total ventas 5.167.699 4.638.225 5.337.930 4.767.876
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12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales gastos administrativos por los afios 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
(US doélares)

¢ Sueldos, sobretiempo 108.179 98.774
e Beneficios sociales 34.223 50.557
¢ Provision jubilacién patronal 20.769 59.524
¢ Bajas de inventarios 34.101 0
e Movilizaciones, transportes 28.307 33.712
e Gastos legales y profesionales 7.227 0
¢ Indemnizacién por desahucio 4.631 15.600
e Provision cuentas incobrables, nota 13 0 82.323
e Gastos varios 609 48.891
e Otros 17.904 44.639

255.950 434.020

Total gastos administrativos

13. OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los otros ingresos y gastos no operaciones por el afio 2019, es el siguiente:

Ingresos no operacionales:

(US ddélares)

Ingresos misceldneos 1.978)
Ingresos por diferencias menores ( 89)
Subtotal (___2.067)
Gastos no operacionales:

¢ Provision cuentas incobrables 151.380
o Gastos bancarios 1.446
¢ Otros 692
Subtotal 153.518
Total _151.451

14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones de la Compaiiia con partes relacionadas en los afios
2019 y 2018, corresponden a operaciones comerciales con la compania relacionada Solubles
Instantaneos S.A. - S.I.C.A., detalladas a continuacion:

a) Saldos y transacciones comerciales

- Compras realizadas durante los afios 2019 y 2018, suman US$ 4.722.913 y US$ 5.308.939,
respectivamente. Cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 US$ 51.056 y US$
104.607, respectivamente. Esta cuenta no genera interés y aunque no tiene fecha especifica de
vencimiento se liquida durante el afo.
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14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON_ PARTES RELACIONADAS

15.

16.

(continuacion)

En los afios 2019 y 2018, ningln otro personal clave de gerencia de la compaiiia (Gerente,
Accionistas) ha realizado transacciones comerciales por compras o ventas con Moroccorp S.A.

b) Remuneraciones; tres ejecutivos

2019 2018
(US délares)
Sueldos y comisiones 53.141 40.819
Beneficios sociales 5.606 3.275
Utilidades 3.460 8.116
Total 62.207 52.210

En los afios 2019 y 2018, no hubo otras compaiiias relacionadas con influencia significativa
sobre Moroccorp S.A., por lo que no es aplicable revelacion adicional en este segmento.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La Administracioén considera que ademads de las contingencias ordinarias del negocio, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, no existen tales contingentes que merezcan ajustes o revelacion en
los estados financieros.

Ademés, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no
existen demandas ni juicios en contra de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y 16 de marzo de
2020, la Administracién considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y
que pudieran alterar o modificar significativamente los estados financieros al cierre del afio.




