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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
LAUCATS S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de LAUCATS S.A,, al 31 de Diciembre del 200
y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los accionis!
y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros s
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar un
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una segurida
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditori
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta la
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion d
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas p
la administracién, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros e
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, el
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de LAUCATS S.A. ¢ e Diciembre d

2006, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afig dgb en esa fecha
de conformjdad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.
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Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptada{

Marzo 30, 2007
RNAE No. 105

Eddie Vizhiiay Diaz
RNC No. 1903

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134 y calle Primera Este
PBX: (593 - 4) 2396346

e - mail: info@vizhnay.com

www.vizhnay.com




ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Compaiiias relacionadas (nota 6)

Inventarios (notas 2y 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

LAUCATS S.A.

Batance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. dblares)

308,114.84

13,853.87

396,753.94

2,355,697.76

13,602.83

3,088,023.24

3,459.14

656.29

3,092,138.67




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (nota 10)
Compaiiias relacionadas (nota 6)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 12)
Reserva legai

Reserva facultativa
Reseva de capital
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

LAUCATS S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

2,241,184 .48
383.39

121,309.01

2,362,876.88

2,362,876.88

1,000.00
500.00
222
1,666.89
23.40

726,069.28

729,261.79

3,092,138.67




LAUCATS S.A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 3,396,149.57
Costo de ventas 1,905,277.96
UTILIDAD BRUTA 1,490,871.61
Gastos de administracion 43,557.86
Gastos de ventas 559,787.21
TOTAL DE GASTQOS 603,345.07
Otros ingresos/egresos 68,458.70
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 955,985.24
Impuesto a la renta (nota 2y 13) 229,915.96
UTILIDAD DEL EJERCICIO 726,069.28

Ver notas a los estados financieros



CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial

Saido final
RESERVA LEGAL

Saldo injcial
Saldo final

LAUCATS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio
Impuesto a la renta

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

1,000.00
1,000.00

222

1,666.89
1,666.89

23.40
23.40

980,430.32
-980,430.32
955,985.24

-229,915.96

726,069.28

729,261.79



LAUCATS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:
Depreciacion de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en compafiias relacionadas por cobrar
Disminucién en pagos y gastos anticipados
Aumento en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en comparifas relacionadas por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en inversiones permanentes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

955,985.24

462.96

956,448.20

4,119.27
21,454.84
62,785.81

-909,542.28
1,130,625.44
383.39

-121,669.47

1,144,605.20

29,171.65

29,171.65

-980,430.32

-980,430.32

193,346.53

114,768.31

308,114.84



LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compafiia esta constituida el 29 de Enero de 1990, simuitaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la compra, ven
importacién, exportacion, distribucion y comercializacion de toda clase de libros, revista
publicaciones nacionales o extranjeras, productos y/o elementos de caracter editorial,
fines educativos, informativos y/o promocionales en cualquier tipo de soporte fisico (o
tecndlogico disponible al momento de su realizacion asi como la digitacion de estos
productos y su produccién y almacenamiento en medios magnéticos épticos y digitales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas d
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo qu
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afic 2000, fecha a la cu
los registros contables fueron convertidos a dé6lares de los Estados Unidos d
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en la
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresada
en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacion de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
muebles, equipos y enseres y 3 para equipos de computacion (nota 9).



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2006, fue de 2.87%.

LAUCATS SA.

Notas a los estados financieras, continuacion

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiaciéon obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a abso
pérdidas incurridas.

impuesto a ila Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtenga
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régime
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a |
tarifa impositiva del 256% sobre su base imponible y se carga a los resultados del aii
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espariol y expresado e
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de |
Republica del Ecuador.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36

2006 2.87



LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Bancos Us. § 308,114.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

Reclamos tributarios USs. $ 7,102.6
Otras cuentas por cobrar 4,264.7

Depdsitos en garantias 2,486.4

TOTAL UsS.$ 13,853.87




LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

ACTIVO

Unioro S.A. US.$ 366,140.16
Unipartes S.A. 14,660.
Inversiones y Predios Selbor S.A. 5,261 :ﬁ
Ganal S.A. 4,427.68
Corint S.A. 2,068.00
Unigraficas S.A. 1,414.02
Carmot S.A. 1,391.06
Dugan S.A. 1,391.05
TOTAL US. § 396,753.94
PASIVO

Equipos y Papeles Equipasa S.A. Us.$ 383.3!L

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismas
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Suministros y materiales US. $ 2,102,469.19
Importaciones en transito 253,139.
Productos en proceso 88.8
TOTAL US. § 2,355,697.7£

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Crédito tributario Us. $ 4,291.63

Retencion en la fuente del IVA 9,311.20

TOTAL Uus. s 13,602.83




LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 dé
Diciembre del 2008, fueron como sigue: \

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31/12/2005 ADICIONES RENCIAS  31/12/2006
COosTO
Muebles equipos y enseres US$ 3,766.07 - - 3,766.07
Equipos de computacién 288.00 - - 288.00 \
TOTAL 4,054.07 - - 4,054.07 %
Menos:
Depreciacién acumulada 2,934.82 462.96 - 3,397.78
Propiedades, neto Uus$ 1,11925 -462.96 - 656.29

Muebles equipos y enseres se deprecian al 10% anual, equipos de computacién al 33%
anual, bajo el método de linea recta.
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LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacion principa
es como sigue:

Proveedores del exterior UsS. $ 933,865.00
Proveedores locales 700,431.05
Anticipos de clientes 606,888.43
TOTAL Us.$ 2,241,184 48

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre de! 2006,
es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2006

Impuesto a la renta uss - 455,162.84 563.858.04 108,695.20
Retencidn en la fuente 386.86 2,217.31 2,296.87 466.42
Impuesto al valor agregado 10,607.88 193,452.31 193,395.83 10,551.40
Otros 1,601.36  70,396.56 70,391.19  1,595.99

TOTAL U.S$ 12596.10 721,229.02 829,941.93 121,309.01




12.

13.

LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CAPITAL SOCIAL

El capital social esta conformado de la siguiente manera:

VALOR DE
ACCIONISTA No. ACCIONES % ACCION
Cecani S.A. 990 99.00 1.00
Prensacorp S.A. 10 1.00 1.00
TOTAL 100.00
IMPUESTO A LA RENTA
CONCILIACION DE IMPUESTOS
Utilidad antes de impuesto a la renta Us. $ 955,985.24
Menos:
Otras rentas excentas 68,000.00
Mas:
Gastos no deducible 31,678.61
Base Imponible 919,663.85
Porcentaje 25%
impuesto a la renta causado 229,915.96
Anticipo de impuesto a Ja renta 33,958.30
Retenciones en la fuente, 2006 87.,262.46
Impuesto a pagar Us.$ 108,695.20

Los estados financieros de LAUCATS S.A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta el ejercicio del afio 2006. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compaiiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion
de la ultima declaracion presentada.
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15.

LAUCATS S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes
Marzo 30 del 2007, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

LAUCATS S.A., no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.



