SINCR SA.

Hatas a les Estades Financieros

Por el afie termunado & 31 de diciembre de zﬂ].g

. INFORMACION GENERAL

KINOR S.A. es una compafia andnima constituida en la ciudad de Guayaguil
- Ecuador, el 26 de enero de 1990. Su actividad principal s la compra, venta

Por
Bu

menor de tejides, ¥y tapices importado.

oficina principal se encuentra ubicada en Portete 2307 y Carchi en la

ciudad de Guayagquil, provincia del Guayas.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

3.3.

Declaracion de cumplimiento

Loz estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades NIIF para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASE).

Bases de preparacion

Los esiados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, El costo histénico esta basado gencralmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio d2 bienes y senvicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o &l
valor pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, independientementc de 31 cse precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.
Al =atimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del
mercado tomarian ¢n cucnta al fijar el precio del activo ¢ pasive a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, &
excepoion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
gque ¢ encuentran dentro del alcance de la seccidn 26 y las mediciones
que tiene alpunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la seccién 13 o el valor
en uso de la seccidn 27

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financicros,

Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados Unidos de
America [U.S dolarj, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.4

2.8.

3.8,

. Efectivo v bancos

El efective ¥ bancos incluyen aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gque se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a ires meses y sobregiros
bancarios. Los =obregiros bancarios son presentados como pasivos
cortientes en ¢l estado de situacién financiera.

Cugntas por cobrar ¥ otras cuentas por ccarar

Las cuentas por cobrar son actives financiercs no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo ¥ en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al coste amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes v empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral v su
determinacion ez reafizada mediante un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarias a su valor probable de
realizacidn,

Inventarios

Los mmvenbarios se¢ registran al costo de adguisicion o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor.

El Costo incluye el precio de compra de inventarios de telas y tapices. El
costo de las existenciae y las existencias consumidas se determina usando
¢l métode Promedio.

El Valor Neto Realizable e3 el precio de venta estimado en ¢l curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién,

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna
cstimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
OECESaTInG.

2.7. Activas por impuestos corrientes

Cotresponden principalmente a: crédito tributano de impuesto al valor
agregade (LV.A\) v retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se cncuentran valorizadas & su valor nomdnal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesics corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en bagse al andlisis de racuperacién o compensacion
de cada una de estas partidas,
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2.8, Propiedades v equipos

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

Medicidén en ¢l momento del reconocimiento = Las propicdades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicidn menos
depreciacién,

El costo inicial de las propicdades v equipos representa el valor
tolal de adquisicién del activo, el cual incluye ercgaciones que se
incurricron para dejarlc en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los élementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atnbuibles ala
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la perencia.

Las reparacioncs y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periddica ¥ que son necesarios para que el active genere
beneficios econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad econdmica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicidn hasta la vida 1til del componente principal.
Los costos incurridos durante el oroceso de construccicn de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los terrenocs e inmuebles con posterioridad a su reconocimisnto
comp activo, cuyo valor razonable sc puede medir con fiabilidad,
s¢ contabilizaran por su walor revaluado, gue es su valor
razonable, en el momento de la reveluacion, menos depreciacién
acumulada v el importe acumulade de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones s hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difisra significativaments del gue podria
determinaree utilizando el valor razorable al final del periodo sobre
el que se informa

Retiro o venta de propiedades y ecuipos - La utilidad o pérdida
gque surja del retire o venta de un active de propiedades y equipos
&8 calculada como la diferencia entre gl precio de venta ¥ &l valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas 1:iiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el métedo de linea
recta. La wvida dGtil estimada y el método de depreciacidn son
revisados al final de ¢cada afnio, siendo €l efecto de cualgquier cambic
en la estimacidon, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propicdades v equipos
las vidas ftiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Activo fijos Vida aul
jen afios)
Edificios 20
Muebles ¥ enseres 10
Maguinaras ¥ equipos 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 3

La depreciacion ez reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de
cada elemento de propiedades v equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles pama
su uso y continuardn depreciindose hasta que sea dado de bapa
contablemente.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario] en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9, Deterioro del valor de los activos tangiblez

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activoe pudiese eatar deteriorado de acuerdo con la Seccidén 27
Deterioro del valor de los activos,

81 existen tales indicadores se realiza una e¢stimacién del monte
recuperable del active. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un active ¢ unidad gensradora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, ¥ 28 determinado para un activo
individual a menos gue ¢l active no genere =ntrades de efective gque son
claramente independientes de otros activos © grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activeo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros
cstimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero v los riesgos especificos al active, Para determinar &l valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo dz valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de 31 existen indicadores cue la pérdida por detenoro
reconocida anterormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriorments reconocida es reversada
golamente zi ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
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determinar el monto recuperable del activo desde la dltima vez que se
reconecit una pérdida poer deterioro

La companila durante el ano 2019 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en ELs activos.

. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar cortiente.

El impuesto a la renta 32 reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando 3¢ trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimoruo. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales odirectamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

impuesto corrlente - Se basa en |la utibdad gravable [tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad grovable difiere de la utilidad
contable, debide a las partidas de ingreses y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no s¢ veran gravables o deducibles. El cargo por
impuesto a la renta cornente se calcula utilizande las tasas fscales
aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias wvigentes
establecen una tasa de impuesto del 25% para el afo 2019 y 2018
respectivamente.

Impuesto diferide - El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos ¥y sus respectivos valorcs mostrados en el estado financiero. ElL
impuesto a la renta diferido sc determina usando la tasa tributaria
aplicable al periodo ¥ que se espera serd aplicable cuando el active o pasivo
por impuesto diferido se realice o s& pague respectivamente,

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que =
pucdan usar las diferencias temporarias,

. Pr H0E

Reprezentan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualguier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos 3e
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y ¢l valor de
redencion =e reconoce en ¢l estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Loa préstamos = clagifican como pasivo corrientes y no corriente, la parte
corriente g2 la que se vence dentro de dooe mesee o un ano ¥ la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimicnto mayor a 12 meses o
un ano al final del periodo sobre el que se informa.
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w12, Cunentas por pagar comerciales y otras cuontas por pagar

.13,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives
financieros, no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto per intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se caleulan utilizande la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmaterial,

Provisiones

8¢ reconocen cuando la compafiia tiene una obligacidn presente |ya sea
legal o implicita] como resultade de un suceso pasado, es probable que la
compania tenga gue despréenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacibn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cueénta los riessos v las  incertidumbres
correspondientss. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obhgacidn presents, su importe en hbros
representa el valor actual de dicho flujo de 2fectivo |cuando el efecta del
valor del dinero en el tiempo es material).

Estas provisiones que se muestran ¢l rubro cuentas por pagar y pasives
acumulades estin formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes v servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a fecha de cierre
de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién

#.14. Beneficios a eampleados

-

F

2.14.1.  Participacion a Trabgjaderes. - La Compania reconoce un
pasivo y un gasto por la participacidon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio sc calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

15, Reconocimiento de 505 de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinariag incluyen ¢l valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por la venta y su
comercializacion de telas y tapices importados al por mayor y menor,
menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los
ingresos por actividades ordinarias §& presentan netos de devoluciones,

15




LINCR 5.A,

Jokas a los Excados Financieras
For el afio terminads el 31 de diclembre de 2019

bJ

16,

7.

83

rebajas y descucntos, siempre ¥ cuando cumplan todas ¥ cada una de las
sguientes condiciones:

a] El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
hahbilidad,

b} Seaprobable que laentidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidon en un corto plazo;

¢} El prado de realizacion de la transaceidn, al final del periodo sobre €]
gue s¢ informa, pucda ser medido con fiabilidad,

Costos ¥ gastos

Los costos y gastos se.registran al costo histirico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado ¢l pago, ¥ =¢ registran en ¢l periodo més cercano
en el gue s conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general cn loa estados financieros no se compensan loa
activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
log que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentaciin sea el reflejo de la esencia de la transaccién

Los ingresos ¥y gastos oon arigen en ransacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Comparfiia tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar
el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados,

. Activos y pasives financieros

2.18.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financicro y son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos d2 la transaccion; excepto por
aquelles actives inancerss clasificados al valor razonable ¥ cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente
medidos cn su totalidad al costo amortizado o al valor razonable v
s¢ presentan en activos no commientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partic de la fecha
del estade de situacidn financiera que se pregentan como activos
corrientes.

« Présiamos y ofras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. e incluyen en el activo corriente,
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excepto por los de vencimients mayor a 12 meses cortados
deade la fecha del estado de situacién financiera.

Deapués del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivn, menos cualquier deterioro. En especifico, la Comparfiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta cateporia;

a) Cuentas por cobrar a clientes. Estas cuentas corresponden

los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operacioncs.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que ¢5 equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dins),

2.18.2. Pasivos Financieros medidos of costo amertizado - Se

réconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su coato
amaortizada y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos [neto
de los costos necesarios para 2u obtencidn) v el valor del
reembaolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

» Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar.-
Son pasives fnanciercs, no derivados con pagoes fijes o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden
al costo amortizado utilizando ] método de la tasa de interés
efectiva.

De ipual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financicros
en la categoria de "Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a provecdores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del

exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amorlizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.18.3. Baja de activos y pasivos financizros - Un activo financicro se

elimina cuando expiran los dereches a recibir de los flujos de
efective del active o =i la Compafiia transfiers el active a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando lag ebligacionea de la Compaiiia
especificadas en ¢l contrato se han liguidade.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las
Hormas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades NIIF para Pymes requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca alpunos supuestos inherentes o la actividad
cconémica de la cntidad, con el proposito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados fnancieros,
En opinion de ia Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Lae estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan gobre una base regular, Las
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambioc afecta
tanto al periodo actual como a pericdos subsecucntes.

A continuacién se présentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracidn es quien determina las vidas atiles estimadas vy los
correspondientes carges por depreciacion para sus actives fijos, ésta
catimacion s¢ basa en los ciclog de vida de los activos en funcién del uso
eaperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su wvalor de
recuperacion estimado.

Adicicnalmente, de acuerdo & lo dispuesto por la seceidn 27 “Deterioro de
valor de activog”, la Compaiiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades peneradoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flajos de efective futuros que
deberian surgir de las unidades gencradoras de efectivo ¥ una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de gue 2l importe recuperable sea infenior al valor neto en libros
del active, se registra la comrespondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con el linute del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocide la pérdida por deterioro,
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EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen del efective ¥ bancos es como sigue:

e DMoiembre 31...

ﬂg IE 2018
Caja y Banco 133876 239,370
Tetal 133,876 239370

Al 31 de diciembre de 2019, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS C AL

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar
g8 COMD sigue:

«« Diciembre 31...
2019 2018
Cuerntas por cobrar comerciales:
Clisntes v otras cuentas por cobrar 268,417 300,237
Pagos Anticipados 21,405 193,584
Provisidn Ctas. Incobrables {41,203) {41,203}
Total 248 619 452,618
Clasificacion:
Corriente 245,019 452,618
Na cornente - -
Total 248619 152,018

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar no superan €l vencimiento de 60

dias plazo.

Pagos Anticipados - Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a valores
cntregados por anticipado para compra de inventario de telas y tapices.

Provigién cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que s& provisiona
para aguellas cuentas que no se legardn a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2019.

El movimisnio de la provision para cuentas incobrables en el pericdo 2019 fue
Como sigue:
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. Diciembre 31...

2019 2018
Saldo al inicio del afo (41,203) (41,168)
Proviziones del afio - .
Saldo al fin de afio (41203 (31203
5. [IVENTARIO
Un resumen de inventano es como sigue:
w Diciembre 31...
2019 2018
Inventario para la venta - 613,590 614 459
Total Blis90  £14.459

Inventarie para la venta - Al 31 de diciemnbre del 2019 incluye principalmente
telas v tapices para el hogar,

7. IMPUESTOS
7.1. Activos ¥ pasivos del afio corriente
Un resumen de los activos vy pasivos por impuestos corrientes es como
Bigrue:
e DMelembre 31...
2019 2018
Activos por iImpuestos cormentes:
Retenciones de impuesto IVA 05,354 65,389
Eetenciones de impuesto a la renta 23451 =
Total 78845 £5,380
Past por implesios correnties:
Obligaciones con et SEI 2,030 1,563
Total 3030 Lab3

7.2. Concilineidn tributaria contable del impussto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segnin estados financieros y ¢l gasto
por impuesto a la renta corriente, €8 Como Bigue:
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v Diciembre 31...

2019 2018

Utilidad / Perdida antes de participacién
trabajadores e impuecsto a la renta 82,471 104,326
Participacion a trabajadores {12,371) [15,649)
Mas gastos no deducibles - -
Utilidad del gravable 70,100 BE.677
Gasto de Impuesato a la renta Corriente . 22,169
Anticipo de Impuesto a ia Eenta - 3,312

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distnbucion y
del 12% zobre las utilidades sujetas a capitalizacién,

A partir del afio 2010, se debe conaiderar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del
0.4% del activo, (0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2%
de costos y gastos deducibles

Anticipo de impuesto a la rento

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto & la Renta, no sc debera
incluir &n la formula el valor del revalio de los activog por aplicacidn de
laz WIIF, tanto para el rubro del active y del patrimonio.

Se exclhuird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicicn de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnolégica vy aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que 3¢ relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Céodigo de
la Produccidn.

T.3. Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publico en Regmstro Oficial la "Ley de
Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas
tributarias de impuestos directos ¢ indirectes que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Laz principales reformas se relacionan con retencionca por pago de
dividendos, deducciones de la base imponible de impucsto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de
divisas; ¥, establecimients de una contribucién adicional anual por tres
anos, ente ofras.
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La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la
compafia no ha determinade impactos en los eatados financieros al 31 de
diciembre del 2019,

Reformas a varlos cuerpos legales

& Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilaciém patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible ¥y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provisidn,

e A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarnialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

« BSe gravan con IVA los servicios digitales [prestades o contratados a
través de internet), cuyo hecho generader sera el momento del pago.
El importador de servicios digitales serd quien asuma el IVA.
Aplicable en 180 dias.

= Be considera hecho generador del IVA a la comisién en los servicios
de entrega y envio de bienes muebles d= naturaleza corporal

= 5S¢ agrega como agentes de percepcion a los ne residentes en Ecuadaor
gue presten servicios digitales.

¢ Las sociedades que realicen actividads=s econdomicas v que hayan
generado ingresos gravados superiores a USS1,000,000 en el
ejercicio fiscal 201B, pagardn una contribucién Gnica para los
cjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes
establecidos en la Ley,

3. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propledades y equipos al 31 de diciembre de 2019, es como

LT TR

.o Medembre 31...,

2019 2018
Terreno 51,320 51,320
Inmuehbles a95 000 -
Vehiculos 2077 2077
Total, al Costo 445,397 23397
Menos, depreciacidn acumuladsa (18,782} [1,924G)
Total, neto 429615 214868
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Los movimicntos al 31 de diciembre de 2019, de propiedades vy equipos son

Como Blgue:

Costo histhrico

Dicsematies 21, 2OLT

Diceembrg 31, J0LE
Adicicnes

Diciembre 31,2019

Depreciacién acumualada

Diciembre 31,2017
Gnstos del adho

Cuciewibere 31,2018
Grastos del nlio

Diclembee 31, 2017

Ternesng

=21 AT

3130

Equipe de

L TEE R S Vehiculss

2,077

de earmputa

2,077

395,000

416

[16,438) 4 15)

LG 0 rdgad)

Tetal

93,000

~A18.397

a1

P
116,853

—LLATE

* Al 31 de diciembre del 2019, incluye la adquisicidn de una bodega ubicada en
la 20 y Portete por un valor de US5295,000 y un edificio por USS 100,000 ubicado
en Portete 2315 ¥ 2317 entre Tulcan v Carchi..

4. CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS R

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2019 e3 como sigue:

Provesdores locales
Provesdores del extenior
Relacionadas
Dividendos por pagar
Anticipos de Clientes
Otras Cuentas por pagar

Tatal

Clasifieacion.
Corriente
Mo corriente

Total

v Diciembre 31...

2019

235,978
222 5632
240,770

52,318

10,252
189,681

251561

751,305
200,256
051,561

2018

115,072
567,252
232,534

2,920

243,008

692,244

222,534
eLs N
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Proveedores - Al 31 de diciembre de 2019, reprezentan saldos por pagar con
cmpresas locales y del exterior con vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias,

los cuales no devengan intereses.

Cuentas por pagar relacionadas,- Al 31 de diciembre de 2019, representan
principalmente deuda con la compadia Almacenes Milesi S.A., para capital de
trabajo los cuales no generan intereses ni ienen vencimientos establecidos.

Dividendos por pagar,- Al 31 de diciembre de 2015, representan principalmente
valores pendientes de pagar a los accionistas por liquidacitn de dividendos de los
periodos 2017 y 2018 los cuales no generan intereses ni tienen vencimicntos

establecidos.

i0. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2019 &5 como sigue:

Préstamos Bancarios

Taotal

Clasificacton.
Corriente

Mo corrients

Tatal

Préstamos Bancarios- Al 31 de diciembre del

«ee Motembre 31...

2019
171,926

171526

171,926
1il.926

2019, corresponde

principalments a préstamo bancario para financiar capital de trabajo con Banco
Bollvariano a una tasa de interés de 10.21%, con vencimiento Abril de 2021,

con un saldo de capital e intereses de US$ 171,925,

L1, PROVISIONES

Un resumen de las cbhigaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019, c=

Como sigue:

Participacién de trabajadores
Beneficios Sociales

Con e] IESS

Jubilacién Patronal
Provisicnes Legales

Total

... Diclembre 31...

2019

12,371
23,867
2,579
5,639
132,323

176,788

2018

15,649
33 654
1,949
5,639

159,358
178,233
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en lag utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades
Liquidas o contables. El movimiento de la provisién para participacion a
trabajadores €3 como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
Saldo al comienzo del afo 15,649 25,049
Pagoe efectuados [15,649) [25,049)
Provision cargada al gasto 12,371 15 649
Saldo al final 42371 L2.639

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compatia
esti constituide por 49,000 acciones ordinarias, pagadas v en circulacion, con
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente

Reserva Legal - La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece
gue salvo disposicidn cstatutaria en contrano, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fonido de reserva legal sl éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracidn v ventas reportados en los eatados
financieros s como sigue:

. Diciembre 31...

2019 2018
Gastos de administrativos v venta 630,19] 586,254
Fastos de financieros 17,561 7.273
Total gastos 647 752 593,527

Un detalle de pastos por su naturaleza &5 como sigue:

veo Diciembre 31...

2019 2018
Sueldos y salarios 101,673 102,955
Aportes al [ESS 18,602 18,004
Beneficios sociales empleados 17,692 158,355
Honorarios Profesionales 74,311 55,800
Mantenimiento v Reparaciones 97,705 B4 924
Transporte 3,835 1,014
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Suministros y Materiales 10,795 10,146
Pago de Otros Servicios 27,984 20,667
Depreciacion ¥ amortizaciones 16,853 415
Mermas 100 -
Provisitn de créditos incobrables . 12,003
Combustibles ¥ lubricantes 4 556 5,398
Promocion v Publicidad 33,086 28,110
Gagtos de viaje 9,820 5,815
Gastos de pestion 6,746 2,425
Arrendamientos operativos 56,439 52,424
Seguros ¥ Reasecguros 28,329 16,737
Gastos indirectos - T7.775
Servicios pablicos - 879
Impuestos contnbuciones ¥ otros 101,619 -
Comiziones operacionales | 42 203 47,759
Comisiones bancarias 3,351 4,989
Interés Bancarios 14,210 3,284
IVA que se carga al Gasto 9471 -
15% Participacin Trabajadores 12,371 15,649
Total 647, 752 2035237

L4, INSTR
I%.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos rissgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos ¥, én consecuencia, sus resultados,

La Compania dispone de una erganizacidn v de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn ¢e los riesgos que enfrentz la
Compafiia, una caracterizacion vy una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia, =1 ¢s ¢l caso.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compafiia s¢ encuentra expuesta a

ricegos en la tasa de interés, debido a gque la Compania mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El ricgo ¢z manecjado por la compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija.
Las actividades de cobertura se evalllan regularmente para que se alineen
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que s
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiciones de
la compafiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financieros
se¢ detallan en la siguiente aeccion de geston de riesgo de liguidez de csta
nota.

Rieggo de crédito,- El riesgo de crédito surze del efectivo vy equivalentes
del efective ¥ depésites en bancos e instituciones financieras, asl como de

la exposicion al crédito de Jos clientes, gque inchuye a los zaldos pendientes
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L5,

de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco & instituciones financieras, solo sc acepta a inatituciones cuyas
calificaciones de rlespo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos de la
Empreea,

En relacién a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesitn de
créditos ¥ los clientes mas significativos son sdlidos y que tienen su
situacidn de crédito directamente acompafiadas y monitoreadas por la alta
administracién de la Companiia.

Riesgo de liguidez. - La Gerencia Financiera es la que tbenec la
responsabilidad final por la gestidn de liguidesz.

La Gerencia Financiera ha establecide un marco de trabajo apropiado para
la gestidm de liguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
log requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestidn de liquidez de la Companiia,

La Compania mancja el ricsgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreands
continuamente los flujos efectivos proyectacos v reales v conciliande los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Gerencia en marzo 12 de 2020 y scrén presentados a los
Accionistas ¥ Junta Directiva para su aprobacior.. En opinion de la Gerencia
de KINOR S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva
sin modificaciones,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisién de los estados
financieros (12 de marzo de 2020) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administracién pudicran tener un efecto importante sobre los estados
financicros adjuntos.

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacior: Mundial de la Salud [OMS)
declard come “pandemia” al brote del vinus COVID- 19 ariginado en China en £l
ultimo trimestre del afo 2019,

Diados loz efectos sanitarioz de la referida pandemia v Bus consccucncias
econdmicas en los diversos sectores e industrias, el Gobiemo del Ecuador y
gobicernos internacionales de otras naciones, se encuenira adoptando medidas
tendientes a evitar su propagacion, per lo cual €l 16 de marzo del 2020 se
decretd “estade de excepcion® en el pais, que implica la restriccidn de la
circulacion en territorio nacional bajo condiciones de aislamiento total y parcial
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asi como el distanciamiento social, cierre de comercios en general
prohibiciones de espectaculos publicos y privados gue pudieran traer
aglomeraciones de la poblacion.

Lag medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negatives en
los miveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Companiia. Tales efectos, gi hubieren, se verdan reflejados en
Ipe estados financieros correspondientes al afio 2020,

Hasta abril 21 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que e mantendrin los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcién” y su impacto en las operaciones de la Compadiia y en los estados
financieros.
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