Mobisa ks Estados Fleanclencs
Par ¢l dfs tersicude al 31 dedicembre de 218

1. INFORMACION GENERAL

KINCER 5.4 & unn compafifa antndma constinrida en la chedod de Guoyngait
= Ecuadaf, <1 26 de eaera de 19900 84 actividad principad £ la comnpeg, venla

ar

menor de tejidos,. v Enpices imporiado.

8 oficinn principal so encuenirm ubicada on Portete 3307 ¢ Caschi en la
cludnd de Guaraguil, provincin del Guayas.

La informacidn cootenida =n =stos estados (inancieros &8 Tespansatlidad d=
ks Adminlstracidn de b Coenpadibs.

2.1,

2.3

Declarncién de cumplimiento

Lo eatndes finnmclerca han sido preparados de condformidad com bas

Normaa Intemacionales do [nfarmscidn Fmanciern para Pequeias y
biedinnns Entidades KIEF para Fymes emitidas por el Consso d= Normas

Intenthcianikes ce Contnbalikac] (AR,

Lon estador Lnancieros han sido preprrado aobee s bases Sl conlo
histarico. El costo histinico eeta basado grneradmente en el valor razonnble
de la contraprestaciin satreghada a cnmbio de bienes y servicios.

E! valor mezomable &8 ol precio goe se reclbiria por vender on actvo o el
valer pagado piira ranaferir an pasine cnirs participintes ds an mereads
en o ferha de valorscifn, be de si es8 gprecks en
dirtctamenin observable o satimado utilizendn ot téenica de valeeacion.
Al estimar &) valor rasonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene
e cuenta las earncteriaticns del astive o pasiva que los participantes del
merondo tomarian en caenta al fijar el precio del activo o pasivoe o la Techa
de mediciin. El valar reoriabls & electes de mediclén ¥ o de revelaridn en
kot estadcn finencierca, & debtermina sckre s BRed de ssle lipd, &
excepoitn de los transacciones relacionadas n pagos basados en acciones
que ae sncentma dentra del aleanes de ln aecssdn 26 ¥ las mediciones
que tene alganas simdlitudes con el valor razonable; pero no son su walor
rRigfnlde, Taled commd & viles nets de realizscidn de e seccidn 13 o o valor
e usa de ln seccion 27

A cantimeacian st dencriben la peincipales paliticas coatibles adopindas
en la preparocitn de estos estndos linoncsros.

Mansda_funsisnal

La moncdn funciemal de la compania ¢a & délar de los Ealidea Urides de
Américn (U.8 dblar], el cunl 2s Ia moneda de circulacidn =n ol Ecuador.
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KINOR 5.4,

Mot a bos Estados Fimancieros
Par el aflo tersinade ul 11 de diclerskes do 1018

2.4 Efectivo ¥ bancos

El efectvo v bancos incluyen oguelios acbvos {inancieros Squsdos,
dephilica o myerrionss Bnancieras liguidas, que ae purden traaefarmar
raipidamente en cipctive en un plazo infemior & tres mese=s ¥ sobregiros
bancarios Los sobregires bancarios son presenbados Oomo s
carrignias an &l exaslo de situacién fnanciern

2.5. Cugnkas par cobrar y olmas ceeptan por cohoar

Las ruweniing por cobraf soh Aetivoa fbnsderid o defvidod coa pagen Tijea

i determdnal{oe, qgue oo colifam en o mercads ackiva ¥ on el momento
inicial son registradas n sy valor mecnsble y posteriormente son medsdos
il coadia asmortizada,

Las cyentaa par cabaat, Imeluyen pricsipalments clistbes v empleadas, laa
cualos son valorizadas o valor oomdnal.

Las pérdidas por dotedioro relacionndas o cwentas meochrablea soo
regisiradns como gastos en & Eatodo de Resultndea Integral v
determinaciin ot mealiznda mediante un andliais do In probabdlidad de
recuperaciin de las cuentas com el objeto de dismipdr & valor de lns
cusnlas por cobrar comercinlek ¥ reflejaring a wu valor probable de
realizacion.

.6, |loTentarios

Log invenbirica so ropistran al coste de sdguisicida & & & waler acka de
reatbacidn of que resulte menor.

El Costo incluye el precio de compra de imentarios de telas vy tapices. El
enaln de lon existencian y las existencinn consumides se determana usands
el método Promedic.

El Valar Nels Realizakls 2 ol precio doe venin catisnads en el cusss normial
de los negocics, menos loa gastos de comercializacidn y distribuclon.

Al 31 de dickembre del 201B, jos sstados financeros no iocleyven mimgona
ealimuciin por deteriors de loa invenisioas por no ser comsdderndes
NECEAAZ 0L

2.7, Activas pos bmpuestas corrinmtes

Carreapanden peincinalmenle i crédile bributire de impuests ol valor
agmapado |[LV.A} ¥ relencianes. on la fuente efectundas por e clicnies; las
ciales, 8¢ encueatran valoritadag i w1 VakT mominal,

Las pérdidas por deferioro de activos por impuestos corrientes gue ya no

mon sutseplibles de recuperar aon registfadas Sene gaase éa el Extnds de
Hesultados Integral, sm base al anilisis de recaperacin o compensacidn

de cadn unn de eatad partides
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EINOR 5.A

Rotas a los Exmados Flnansefos
Par ¢l ailo berminado ol 31 de diciembre do 2018

2.8, Propiedudes y equipos

2.8 1.

a.8.2

2.8.3

mmﬂl!mmﬂ!m-MFnFﬂﬂlﬂl
¥ oyuipos s oontabilizan a sa coebe de addpuimicion  mence
depreciacidn.

El coebs inicial de lan propiedades v egaipos ropresenin el valor
tofal de adguisicidn del active, el cund ncluye srogaclones gue ae
incursieron para deojards en condicionss paera sd ublizmcién o
puestn =n marcha. El costo de los slementos de propiedades v
eguiphe camprenidsn todoa loa coilos difsciaments airibaibles A ln
whicacion del sclive =n el logar v en las condiciooes necesarins
para que pueda aperar de b forma prevista por bn gerencia

Las repamciones § mantenimiento mayores que se reallcen de
maharn periaklicn ¥ que son nocssarica para que & activo ponoro
beneficios economices futuras, se cargan a gashos & medida gque se
insurean. Balo as capilalizasan aguelles dessmbolica incurcidan
que opumenten la vida Uil o su copscidad econdmeca, estos ae
asimilen como parte del compenente ¥ a¢ deprecinrin desde la
fecha de adquisiciin hnsta la vida Gl del components primcipal
Los costos incurridos dusante & proceso de comstruccidn de
sctivon son acuimidlados ket la conclusidan de 4 abea

Las tereenon ¢ inmusblss con poalsticdidsd a au ecosEmbenba
como active, cuyo valor razonable s2 poedes medir con (iabilidad,
a2 canimbilizhcin por 45 valor revalesds, ges S5 &l lar
razonnble;, en gl momenbo de la reraluscidn, menos depreciacitn
acuenulads ¥ el impeete scumulnds de las pérdidas por deterlorg
do valer queé haga sufrido. las revdlissScencs s hiMs coa
suficlente regularidad, para asegarar que su importe en libros, en
toda mements, no difietn sipnificativaments del que podris
determinarse viliando el valor roaonnbie ad final del pericdo sobre
&l que se informm

Retiro o senta de propledades y equipos - La otilidad o perdida
gt #arjd del retine o venla do an active &t propasdadss v &Sruspoa
en calculnda come la diferencia entre el precio de venta § el valor
en1 ko el achva o moenpacida oo rexiltiades,

Miteelas do deprecipeion, wWdes Gtiles y valores residuales -
El ccata & valor ss dsprecia de acuerdo com el midcds de linen
rectn.  La vida Otl esbimsda y el método de depreciaciém son

revigadas &l final & cada adic, siends #l efscts de caalqusts casmbio
en la estimacidn, es registrado sobre una baes prospectiva.

A combinuacian 56 preeenban las particss de propecdades ¥ equipos
las vidas Otles uandas en o cldeals 42 la depreclacido:
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EINOR 3.4

Hotas o los Extsdos Flnamcleros
Fﬂrﬂlhﬂmluhhﬁﬂlhin@hndl_ﬂ?_l

.9,

Activa Bjos Vica atil
jem nios)
Fdifimar 20
Muebles v enseres 10
Mg nasing ¥ oquipa 10

Egl.l.:i‘ml de computsciin g

La depreciacién es reconocida &n bos resulindos com base &noel
etteds de depreciaciin linead scbre |nx vidne sdtiles eetbimadas de
cada plemento de propiedndes y squipos.

Lar actives rmpiczan a depreciarse cuando estén disponibles pasa
FU US0 ¥ continunrkn depreciindose Basts que ses dade de baja
coptablemente,

La vida Ut de loa activos se revisn y ojusta |sl &8 necesassa) en
cidn ciarra el pericels comtnble, de 18l [cema que B0 manSomng
acordess con ef uso de los activos o esa fecha

Duteriaorn del vuios de_los potivos tamgibles

La Campaniin #mbia prnddicamente si sxisten indicadores quo alguana de
sae activos pudiese eatar deteriorads de acuesds con la Beceidn 27
Detersara del valor de las activak

Si exmisben tales [adicadorss e realita una ealimasim del monte
recuparable del activo. El monto recupernblde de un acto es 2l mayor valor
enbre o valar jusbs de uh active o uridind geEneradsrs de electiing markas ke
combol e vinta ¥ su valor en use, ¥ es determinads para un actha
individual a menos que £l acthe ne gemere cntrpdas de elective gae san
clarnimenie independieaiea de olrae icines. o gripos de &slives,

Cuanda gl valee en Hbroa &8 dn aclivo excede a3 enanis resuperakis, &l
pctive oo cansidernds deteriorado v es diaminusdes hasta alcanzar gu monts
recupernnle. Al evaluar & valor en usa, loa fujos de efecthva futunas
exlimaglon son doscontades weands unn e de deescuento anies de
impuesto gue refisa las evalaaciones actanles de mereado da valar tiempo
de] dinerd v Lok ficegea sipecilicos al activa, Para determinns el wmaber jasts
menos costos de venta, se usa un modslo de valuacion npropiada. Estos
cilealea son corroborades par enllphes de valussidn, 1 otrok indicadares
e valor justo disponibles,

Parn astivos, ascha'snds loa de valoar inomatarial, se roalizs wna evadudcion
anual respecto de =i exisien indicodores gue la pérdidn por deierioro

recoistidn anisriscments podrin ya no existic o pdria habar dismanuida,
Bi exiate tal indicador, |a Compardila estima el monbo mueyvo recuperobi=

Una pindida por detesiaorn antericeménle recomccids os  reverssda
sclamente si ha habide un enmbioc &n las estimociones wsadas para
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KINOE 3.4,

Kefas 2 los Extades Pinancierns
Par el sz terminado & 31 die diciembre de 2018

.18k

a.11.

.14,

determinnr el monta recuperable del activo desde la Gltima vez que se
reconoci una pérdlda par detericns

Lo compafila durnmbe of adba J01E ns ha recomocids perdidns por deteriods
5 GUR ek,

Préstamea

Representan pasivos financieros que s Fecanosen o A0 valor reonable
neta de cundgaicr cawle meuaimide en la Fanesccidn, Eston prestames an
reglstran subsecuentemenie a s costo amorteado; cualquier diferencis
enbre o8 fondon recibldon [(nebd 82 log conbon de Eranancsihn v el valar da

redencién ee réeconooe en el estado de resultados durante el periodo ded
présmmoe usands o mitodo de inferts efeetivo.

Los préstammos s= clasifican como pasive corelente y no corrsente, I parte
casrienbs £a 1A que a8 vence denitre do doct menek & Wwn aho ¥ la parle no
comente del préstnmo son los pagos oon vepcimisnto mayor o 12 messs o
un adie al Enal del perindo sabre ol que se informa

Las ruentns por pagor comercioles y oifas cusnbas por papar sos pasivas
Bnancicrea, no desrradon con pagos fice o dekerminables, que mo cokizam
en un mercado ackivo.

Desputs d2] reconocimients inicial, o valor razonnbde, se miden ol costo
pmortiznds gtilizands o métsds de Ia thas de iplerds efociiva, menos
cualgquier deterioro. E! gasto por intereses [incisyendo los intereses
imgplicites) we reconoce como costos Gnancieros v se calculnn utlisands la

tnsn de interés e(ectna. excepto para las cuentas por pagar o corte plazo
cunndoe & reconocimients del interds que resulinre inmakterial

Pasivos_por_impuestos corrlenies

El gaatn por impruesta a la rentn representa la suma del impaestc o la rents
pOr QREAF COfrlenie

H impuesto a lo renta se reconoce en ol estndo de resultados ntegrades,
excepla cuands ne frata de pactidne gue &8 resshocen directuments en &
paktrimonido. Em ests caso &l mmpuesto lombksdén =& reconcee en obtroo
resultndes integrales o direcinmente on el patrimenio; o cuands surpen del

pegiatre inicial de unn combinacita de regecica

El implrsic par pagar carrients ac bk on s ulilidad gravable (nbytaria)
registrnda durante el afo. La utifidad gmvable difiere de la wtilidad
contable, debido & las pastidne &2 imgredcs o geebos imponikdes o

doducibles ¥ partidas que na scn gravables o dediucibiss. El pasie de la
Compaiia par concepts del impuesta corrients se calewla utiizando las

iaana fiecalea aprobacias al Enal do cada periads.

14
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£l cadir pair impaseeio &l renia corrEme & cakula wtibmndo W s
finr s aprobacia % Bl dr cada penodo. Las normas wilsetaries vigesies
establecen wna tata de Eamoits dei J5%

113 Previstones

¢l vador actunl de dicho fiubn de efectivo cunndo el electo del
del dinera o ¢l Bempo o3 materind).

Estas provisiones gue se muestran € rubre cussiae por pagar ¥ pasivos
scumulndos cxlan ormadas prmcipalmente par estimados parn el pago de
costes de Blenes v serviclos recibidos. Loa montos reconncidos como
provisidn son o mejor estimacsdn de l Administracion, a fecha de cerne
de bos entsdos fmancieros, de los desem bolsos recennrian parm bguidar ln

sl K
.14, Partigipasico » trabajaderes
La Compafiin reconoce un pesnm vy gasto por In particlpackin de o
trabagadores en las utilidades de la beniaficio se calcula a
In thsn del 15% de lns uhlidedes Bgudas de acuerdo con dispoalciones
legades vigentes.

.18
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KINQE 5.4

hiotis & lus Extadeon Finpocwerns
Por o afvo terminado el 31 de didembre de 2018

.16

417,

2.18.

& El grade de readizacitn de la transaccion. al final del periods sobee &
que se informa, pueda ser medide can flabilidad;

{ostos ¥ gastos

Lot costos ¥ gaston sz registran al oosto histirics. Los costos ¥ gastos se
reconoren o medida gque son incurrides, independientements de la Techs
en que ac haya realizada #] papa, ¥ ae regiatran en fl pericdo mas cercano
en el que se conocen.

Compen=aciie de_saldos ¥ transocciones

Camo norma general en los estados financieros no ee compensan los
activos y pasivos, tnmpoco los Ingresos 7 gastes, salvo agoellos cascd #n
bak qug I campenaacion s roquerkla o permibida por alpuna nocma ¥
esta presentacidin sen e refiejo de la esencia de o transacciin.

Low ingresos v gastor con ongen en transacciones que, contractuaiments
o par una normea legel, contemplan In poaibilidad de campensacidn y la
Camgpaitin tean la intemeitn de Lquidar por su importe neto 0 de realzar
el active ¥ proceder al page del pasivo de forma aleultknes, se presembsn
netos ¢n renultadea,

Activos v pesivos finnnciuros

.18, 1. Actives Aacrnclerod - Tecdos ke actives GRancierss o Pecoficeen
y dan de baja a la [echa de negocincién cuando se realizn una
COMmprn o venta de on activa onsciea y son medidos. nbeiadmente
nl valor mzonnble, mis los costos de |a tran=ssccion; excepto por
nguellos activos nancieros clasificadon al valor rozonable v cuyos
capice da ln transpcciii ge reconooes et mesuliados,

Todea b &Slivesn [Rhancleror redenccidal aon. poRlsrissments
medidics en ma tobalidesd &l coste amestizads o al valor rasonabls ¥
B¢ presentan en Aotivod no cormeenbes, ewcepls aquellos ean
vencimienicd arigicmles inferiorea a 13 mésen & partic d= la lecha
dei estado de situacitn financiera gar s= presentnn como activos
parrinnles,

+ Prigfomos § ofrme cusmtar por cobrer - Som activos
finsncieros ma derivadas con paped fjos o determmables que ne
cotiznn an un méresle activa. B8 incliayen an & sctive corriantes,

por bos de vencimoento mayor a 12 meses cortados
dlede L BEebhn 32 stads de sitsaclis GRancieri.

Despinda del reconaci=nients inicial, & valor razonnble, se maden
al coatn amortizado ubilizands el mésoda de la aan de minrés
efectiva, menoa cualguier deteriora. En especifics, la Compahis
pro@ants |aa sipaientes cuenins denirn da ks calsparin

I



EINOR 5.4,

¥oras o los Extados Financieros

Par ol abs Wrminado o 31 de diciembee de 1018

ap Cwenlas paf coluad a clirnlecs Fatas cusnbas Gieresponbon
los montoa admadados por i venta de bicnes realissdas en
ol curso normal de eperaciones.

Los saldos presentndos en & activo corrente g2 registran &
21 valor naminal gue en eqaivalenis a tu costo amortizsdo
thasta en &0 dias|.

2182 Pardeoe Financlercs modides af cosie aomortioade - Se

reconocen iniclalments a su cosio, neta de los cosins que s= hayan
meiirmidle &n A traneactidn. Poelerioomente, se miden A #u coako
amortizado ¥ cualguler diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto
de e oostoa BectARricd pars 8 ablenciga] ¥ o valor del
reembalac, 80 reconccen oo &l estado ds resultados durante la wida
del powsrds con & mérsdn de 16 Ean de nbkends ef=etivh.

* Coentes por pager comercinles y olras cummias por pogar.-
Son pasivos financieros, mo derivados con pagos fliea o
deferminables, que Bo cobitan en un meariado activo

Después del reconooiméento iniclal, a valor razonable, se riden
il cowte amertizads ubilizande ¢ mitcdo de |a taaa de interdn
efectva

Da agual formn, In Compania mole mantuve pakivas fmanciemas
en la categorin de *Cuentas por Pagar® cuyas caractemisticas se
explican sepnbiamente:

Lurntng por pagar n provecdaree: San ablygaciancs de pago por
blenes o serviclos adguiridos de proveedores locales y del
exserior fn el curae rormal de loa pegecios. Be recanseen & iy
valor nominal que es squivalents a su costo amortizado pues o
BEDETAn nterescs ¥ san pagaderns hasts B0 dixs,

4. 18,3 Aofa de actives y pastes Arencieros - Un active financiero se

elimina cuands expiras e derechea o recibir de lea Najes de
eflectivo del active o el In Compadiia tranaffere al activo o wn tercer
sin retener sustnncinlmente los reeagos v beneficica del actlve, Un
pagivo e#a elirdnads cuanda las chliphcicoes &6 la Compifiia

especificadas en ] contrado se han Equidada.

La prepaiociin de loem presombee: sptndos Enancieron en conlecenidad com las
Mormas Internactonnles de Inlcomaciés Financiera poara Peguefias v Modionas
Entidndes MIIF pama Pysnce regaices que o Admimiabriesin realice ciccbas
estimaciones ) estnblerca algumor wopuestos inheremtes o la actividod
econdemica de ln entidad com ol propdaito de determénas ln valoaslos y
proscotaciin de alpunas parttdas que lecrmon parte de e estadcs (inancisros.
En opinidn de la Administroclda, thles sstimociones y supuestos esbuvieroms
baesdca en la mejer utilizsciSn de In inflcemacién dieponible al mements, loa
cuales podrian legar a diferie de sus slectos Enales.



KINOQE 5.4,

Hetag i los Edpded Finascrod
Por ¢l ado terminada ¢l 31 de diciembre de 2018

4.

Las estimaciones y juicios Fulnacentes s= revisan eobre una base regolar. Los
elecina de los cambios en estimacione cantables surgides de estas revisianen
B0 recanceen en el pericds de la revisitn 5 pericdos fofuros si el camiblo afeota
tanto al perisdo actoal come & periodos aubsscaenies.

A contmuacidn se presenton las estimacsones v julcios contables critiecs que la

Adminlatracion de li Coonpidian ha utilissde en o proceae de aplscacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de nctives

La Adminisiracbn es guies delsrsnlbn las velos Qiles satismndas v los
coffeapondisnies carpos por clepréciacics parm sue acthies [ijos, Geta
ealmaciin s basa en loa cclos de vido de lod ootivos en Turcim del wes

eapetiudo poe e Compadin. cmaidernda coono base depreciabie al valos
resisltante entre o costo de adguisicidn del bien menos su vaior de

recuperacite eatimsdn.

Adicionatmente, de aruerdo a lo dispaesio por la secclds 27 "Detersonn de
wiles” de mctivea”, In Coampanin &l cierre de chda Shercicic anual o antes, 5
existe algin indicio de deteriore, el valor recuperable de Jos activos, pars
cogiprobar & hay' perdida de detericre on ol valor de ke actroa,

Determinas & les activae hin sufride detenara implics el calcule del valos
en ueo de bax unidades peoemdoras de efectivo.  El cidmalo del valor en wso
requiere gue la Compadila determine los Dujos de efectvo foteroa que
deberian surgc de las unidades generadorns de efectnie ¥y una tasa de
descuente apropiada para coleular 1 valor presente.

En el coso de gue &l importe recuperable sea inferior ai valor peto en Horos
del nctiva, we registra la correspeaditnte proviside por péndida pos
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Lar pérdidans por deterioro reconocidas en un ackivo en pericdce antemiares
son revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su
imparts reciiperably incrementando a] valor del Kellve con pbSno &
resultados con ] iimite del valor =n libros que el activo bublera tenldo de
16 haberss reconocido 1 pérdidn par deleriore,

EFECTIVO ¥ BARCOR

Un resomen del efecthvo y bancos es como sigoe:

v Diplembre X1,
2018 2017
Caja y Baneo 233,370 2802056

Teoral RaA0n IELI0Y



RINGH 5.4,

Hokas a ke ExSados Financienos
Por &l afto termirado & 31 de dictembse de 2018

Al 31 de diciembre de 2018, banoos representan saldos e ceentas coarienioe
en bancos locales, loa cunles po generan interesss.

Un resamen de las coecbes por cobrar comercinles y obmae cuenins por oobrns
4 coenp shgue:

oo Diclembre 31 ...
18 il s
Luwsntas por ophrgr pomeroighes:
Clitnies v oIros cusnins por cobaar 300, 237 254,010
Cusnbae por cobear Eelacicnadas . 55,087
Fagos Antcipades 153 584 11,655
Provizin Ctan, Incckrable {41,203 11200
Toknl
Clesficandn
Carrienis 453 618 278, TE3
Mo comonbs - -
Tatal . 452618  A7A.TS3

Clignbae - Reprmsotan croditos otorpades por i venla de prodacios &om
vencimientos promedsos de 30 a &0 diss los cuales no generan intereaes. Al 31

de diciembre de 2018, las cusntas por cobrkr ne supsran & vencisients de &0
dias pla=a,
Cousntas  Relacionsdes - Al 3lde diciembee del 2008, representsn

poncipalmente cuentas par colbrar o las compaftias relacionadas Almacén
Mileai & lnmabilsaria Hoeags las cunles /o genstan inlereses,

Anticipe de Compra - Al 31 de dicembre del 2018 cooresponden a valores
entreghdea por anticipade par campra de leventaric de telas y taplces.

Provisits cusntbis incobrables - Correapande ol percenlaps que se proissns
para aqwellas cuentas gue oo o= llegardin a cobsar & lon chemtes, & 31 de
dictemibee de] BO1E.

El movimiento de ln provisite pam cuenins incobrables en el periodo 2008 fue
Samd EFls

v Dbolembre 31...
2018 2017

Ealde nl mbcls del e (41,203 ['1-1,1I!II=!|
Provisomes del adis -

Saldo al fin de afic (21203  [ELACA)
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HINDA 5.4

Wakas a bos Exmados Financierces
Pl il terminado & 2] dé dicdesmbre & 2018

6. INVENTARIO

LFn resmomen do inventario & como sigas

- Dicivmbrs 31...

2018 2017
Inventanio para ba ventn 1% 450 20{L6ES
Tatal fls.455 204083

Inventenc para o senta - 4l 31 de diclembre del 2018 inchuye prmcipalmente
belan v Lhpicen parsh el Bogne.

T. IMPUBETOS
7.1. Activps y pasivos del ado corelente
Un resumen de los activos ¥ pasiveos por impuestos comientes es como

sigae:
... Diclemsbre 31...
_ 2018 2017
Reienciones de impussto [VA &5, 380 9,430
Rewrncicnes de impueito A ln Tenta S AL
Tutal 53,239 004
Dioligaciores con el SR 163 -
Tozal L —

T.2. Cemeilineidn teibatarla contable del impuesto o la renta corrients

Unn reconciliacidn entre In utilidad segin =stados inancieros y el gasta
Fof irmpuesio 4 lf MOkn cormicnbe, oA SaMS kaFus

m-e mh-h- al 11
201S 4017

Lhibdad { Perdida nntea de participecian
trabagadores & iImpuests n la renta, 104,326 166,922
Participaciin a trabajadares (15,649 {25,048
Mia gastion no deducibles - _ 3644
Uhbdad del gravable 8A.0TT 185551

Craste de Impussba a lh renbs Cormients 2E 159 32,039
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RINQH 5.4,

Homi 4 1o Estad of Finincenss
Far el u'ﬂ-'rrn'rrrndu &l 31 de diclemibre > e 2 Hl:ﬂ

Anticipo de Impaesto o ia Renta 312 20,204

Do confoemidad con disposiciones legoles, la tarifa para el Impaesto a s
remta, &= calcola en un 22% schre las otlidedes sujetas & distribacicn ¥
sl LI ecire las atilidaden aujolas a capitalizacidn,

A partir del o 2010, s debe conajdesat ooms impucets & by rénta mrindme
gl valor dol emticips caleulado, el coal results de la sums matemsdtien del
OL4% del acthve, 0.2% del patrimania, 04% de ingreson gravadoa v 0.236
d& coakos i gaator dediaciblen

Anticipa da fmpursto o lo resto

Parn efectos del elleule del Anbisipe de [mpueata o la Beata, no se deobeni
inchair en la frmuola o valor del revahio de Jos activos por aplicacedn de
lns HILF, tante pars ¢ rubeo del setlyve y del pairimonio.

Se ewoiudrd del chlculs del Anticipo de Impuesic o la Renta los monboas
refetidas a gation ncromentalae par la proeracidn de numo emplea,
ndquisicidn de nuevos acthvos destinados a la megora de productvedad &
Inndgveddn ttcnokypch v aquellas inverdiones nusvas v productivas y
gostos electhamente realizados gue se relacionsn ocon bos beneficios
teibutasios paca &l pago dal lmpaesto & la Renth gab resances o] Codign de
a Produccicn,

7.3. Aspectos tributarios

El 21 de agosia dpl 2018, & ematld g Loy Orphnica pirn & Fosenio
Productive. Atraocién de Ioversiones, mm&mmyzmw
¥ Egquilibeia Fiseal, & contimuncitn, se detallan los sapecton mis
importantes de la mencionada, Loy

« Emonernclin del impuesto a ln rentn parn lns poevas Inverssones
pradsichvie &0 siclores poiarisfcdon que a8 imncen o parkic de &pcata del
2018 por 12 aflos, contndos desde =8 primer afic en el que se generen
ingresas atriboinles directa y Onicsaments o b nueva [eeersin, v gue s
arcaenotren faera da las junedicciones urbemas de Cuito § Guaayaqull o
denfre de laa meumas poar 8 sflea. Emmnﬂﬂnn_pﬂurllnlum
sncisdidens que pemeren emples mets,  Pacra los seciooes peiarizados
industrial, agroindustrial y agroasocintivo, dentro de los cantones de
franier, pacanin de exln oonsracitn par L5 adios

*  Excnemcids del impaesto a la renla v anbidipo pans myersiones qas e
inicken & partir de In vigencia de esta ley en los sectores econAmsocs
determinades comn indusician binica por |5 adion, contacds desde el
primer afo en el Que s= generen imgresos ambuibles dereckn y
dmlcamente a i nueva inveralds v s amplisrin por B adflos mils, en el
caso de que dichas myversionss se realicen en cantones frondenizos dol
pals, Eath exomeracion aplicand solo en secledades que generen empleo
nnka,
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EINOE S0

Hoftas a los Estados Flnancieros
Par &l afio terminads of 31 de disembes de 2018

Ruformues a varios coerpos gabes

S congidemn ingrewo axento, los dhvidendos v ntibdades distribaidos
a fovor de sociedades o de personss maturnles domécdindes en
praisce Gacales o jursdicciones de menss mposicion: siempe v
cuando, las sociedades gue distribuyen no tepgan como bepedicinsio
efsogiva de loa dividendss & una pétacod natucal residents en ol
Rﬁ“l

2z elimind el Gltrs nciso de] articuls 9 Exencicnes gae satablecsis
I alpaicats; "En la deteceninacién v hguldasidn dal immgacato & la
TOLA MO B0 TECOOOCATATL Mds exOnETacianes que los previstos en este
artiealn, aunguae cbrs leyce, generales o cspecialas, eatablescan
exclusiones o dispeness a favor de cualgaier cootribuyente, con
excepeitn de Jo previsto en la Ley d= Bemedicion Trilbdtarsas paca
nasvks Inverssanes Prodiuctvss. Generacitom de Empleo v de
Prestacién d= Sarvicies®.

S defermind pudtol sechares comme pricritades pam o) Eslscls, 1ale
cemo: agricols; cleoquimica; cinematogradin y audiovimzales, sventos
inferpocionaien; ceperlaciin de asrvicod dedasmlle ¥ asmvicios de
acdtvenry, prodiccién v desarmollo de hardware  tecooligico,
infrasstructura digitnl, seguaritad informdtica, productos v conterids
digital, servicion &0 Enea, eficiencia enerpilica; indusisian do
mafteriales y tecmologins de comstruccidén sustentables; vy, ssctor
induatrial, sirainduririal ¢ agroascciative,

S0 eatnblece que In deducibilidad en el Impueete o la Benta v In
exencéhn del [ED relacianacdos con loa papos originndes  por
fininciamicnto cxisroo stran aplicablecs o tode pereepior del paps e
el extranjern, slempre ¥ cuando se cumplan los criterios eatablecidos
en & Reglamento 3¢ [a Ley de Regienen Tributarsa Intesne y e&n
estiindares internaciooales ds transparencia

La tnrifa de] lenpaeste o la rents paen socicdndes e eremenink ol
28% caande la scciedad dentre de Ia cadena de propiedad de boa
respectivos derechios repressntatives de caplial, existn un ttwlar
realdente, eatabiercids ¢ impassds o us preadae ecal, jusadieeiin
de memor imposiclin o régimen fiscal preferente v el beneficaris
efarbivo e resilenie Gecal del Eouadas,

B elirmena ol anticips de mpisata & b reoda par sasiedndes ooms
impuesto minimo y se establece su devolacidn, en i caso en que Aste
Supere o fa exisin impusats 4 ln rentn causads.

Lae sogures de desgravameon om & otarpamaenio dn crédiics v bos
obligatories por sccidentes  agropecuarios; los  servicios  de
coastructitn de vivienda de interde social: ¥ o &reendamients de
tierras destinadas o asos agricolas pasan a gravar 0% de IVA




Mérdas a log Estados Financieros
Por el afio terminads &l 31 de diciembes de 1318

El uso del criditc inibutano por = VA pagado en adquissclones
locales & imporiaciones de bienes y servicios, podrd sér oliloads
heketa deniso da 5 afoe conlndoe desds |a [echa de pago

e 5 podrt solicitar al SR I devohecién o compensacidn del crédits
mmuﬂnwm&ﬂ!m&dﬂﬁﬂﬁm

»  Erldn exanica del 15D, los pages de cagtal o interenes acthre orédibos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
intermacionales ¥ que cumplen con cierisa condiciener como limite
de ka tama referemcial, plozo minimo 360 diss, destinads a
microcrédite o leversiomes proadisetivng,

= Las musvas imeraichas produckiong quae se ipoculen on los sipuwientes
cinco afios contados & partir de la vigencia de la Ley de Balidaridad,
en bus proviencias de Masalki 3 Eernsraldas celaskn exonaradae del
pago dol Impuesto o la Benta hastn par 15 afics, contados desde e
primer afo en el gue ae gencren ngrosas stribaibles Onicasments & la
ngeva inveraida, Para ¢l caso dol sector furieton, eska excneracitn
seril de boasts & afos adicloanles,

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Lin ressimen de las propiedades ¥ equipos al 31 de diciembre de 2018, &5 como
mgue:

e Picdiembre 31...
2018 2017
Terreno &1 3320 51,320
Vehicuales 07T AT
Tetnl, ol Coato Sy aar 51397
Menos, depraciacion acumuladn .oy L5150
Tozal, neto CL4G8 Bl.ER4
Lea fruirtisnichica al 31 de diciembee de 2018, do propiedades v egaipos son
OIS SR
o S S Seraipa ds e
Cokp hialsrrs Vebirslos
Dicimles T 016 - e il =TT =g iK1
Mymn . LT, B : [LE ) 122,358
Dieimbes 31 1017 L2 5 —TE —_—t T
Gickrcher 31,5008 - | — AT — ld 3T

"l Tl BT o™ ™ BT ST T i e L L | e



KINOE 5.4,

Hotas a los Esfados Financierns
Por el ado terminado o 31 de diciembre de 2018

Depreciscbhin prnmelads
okrstes 313008 - (kAT I SR pri L
Dz Al 1 - - ey - Ft
iy am - 17, LCA i ey L EY
Dcimbes 315007 - —liaas - — LBl Y
Cigsiza 4ol afs = g iy
Diiciembre 1 3008 - - — JALAas r—— — AL

9. CUENTAS POR PACAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUBNTAS POR PAGAR

Un resamen de lna cusntss for pagns camerciales ¥ oirae cusnias por pagas nl
Al dn diciomire de 2018 es como aigae:

e Diiclembre 31...
2018 017
Frovesdores locales 1150732 175,038
Provesdores del eterior 567,351 T 446
Relncianadan 255 B34 154 217
Anticipos de Chientes Q830 16,267
Tatal S IR A3 008
Tsificad
Corrienss B2 T4 A53, 068
Mo carfitnls 252 534 2
Tetal 944778 353,068

Fropeedores - Al 31 de diciembre de 2018, representnn saldos por pagar con
vencimirntes pramedios de 30 hasla 60 dias, loa cunlen no devengan miereies.

Al 31 de diciembee dz 2018, represcnan

Cuentas por pager relaciomedes. -
peincipalenents dsgda con cocnpafiises relncionsdas, parn capital dé imbajs ks
cuslee no peneran inkereses nl deren repcimientos esknblecidos.

10, PRESTAMOS
Un reswmes de lox préatamae al 31 de dicembne de 318 es como migue:

<= Diedembre 31...
2018 2017

Pristamos Bancarios — BTk
Tatal — Sf.edd
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KINOH 5.4,

Hiztas a lox E=fados Financieros
Por e ado terminado e 31 de diciembine de 2018

11,

132.

ot Tl o el TR

~Sasifinciin:
Carmiente - 57,533
Ha carriecite s, —
Total b alald

Pristamos Bancarios- Cosrewpande prncipalenenis a préstams bancaric parn
fimanciar capital de trabajo. En el 2018 == cancela la operacidn 236767 ouyo
venciends era = 112018

Un resumen d= las obligaciones acummiladas al 31 de diciembre d= 2018, £
oA algnae:

s Diglembre 31...

LY 2007
Pﬂ.l'l.l.l:l."lhﬂ{h traba)adores 15, 4% Z25.04%
Beneficiar Socialea 42,654 15,516
Con el IESS 1,545 2,365
Jubinekin Patreaal 5 630 3
Provisiones Legales 133332 1EL3a3
Tuznl AIEA3] 118263

De conformidad con disporiciones legles, los trabajadarss Benen derecha a
pasticipar en las ulilidades de o smpresa enoan L3% aplicable a s widlidades
ligubdan o comtobles. El movielente de la peovislds para pardcipaclén o
Irabagidorntg en camo sgc;

s Dbolembre 31...
2018 2017
Balds al comiends del aila 25,040 7,840
Pagos electuados (33,049 1784400
Frovishe cargada al gasls 135,Ca5 i, LIS
Baldo al Gral bl O b3S

PATRIMODEID DE LS ACCIONISTAS

Capital Bpalnl = Al 31 de diciembre del 2018, « capital social de la Compafila
#i04 comatituida par 48,000 aochanes sedinarisg, pagadne § &n circulieidm, con
un valar nominal de US%E 1 cada una, respectiramente.

Hesaiva Lagal - La Ley do Compadifas de In Bepdblica dal Ecusdes, eatablecs
gue salvo disposicdim estatutaria en contrano, de Ins wblidades lguides que
resulten de cadn gjercicio econdmmicn, 8¢ lomank Un porcentige Ao menar dé UR
1%, destinndio o (ormar 2] (ondo de reserva legal, hasta que alcance por ko
enencd ¢l 507 del capital soclal. Em la misenn forma debe ser reintegrads &
fendo dn resorra lngal &i fele, despuis de constibudidoe, resuliare dicminaida pos
cualguler causn
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Matad 6 lis Eitadod Fisangisrod
l'uFIH al'l.u!-u'-.l-ud-u el 31 de diciembee de IG1E

13. GASTOS POR 81 NATURALEZA

Un resumen de bod gaatar de admindaltacits v venkas repertadak &n los enladca
finnnciercs o6 coma SigUe:

are Diciembre 31...

2018 2017
Caatar de admsinistratives v yenta 586 254 552,278
Gastos de finsmcieron ATy __ 15190
Tatal gaatas 223537 SAT. 368
Un detnlle de pastca par 4 aafuralazs & Some sigas;

- Diciesnbre 31..,

2018 2017
Busldca v salarics 103,955 104,651
Aportes ol [E55 18 004 18,359
Banelicies apcinles emplesdon 18,355 AT 650
Hooorarics Profesionales E5 8040 a7 B80T
Mantenbmienis ¥ Reparacienes B4 924 33,8232
Transportn LOL4 TATS
Sumintstroa ¥ Materinles 10,148 7,735
Paps de Otren Servicios 20,667 Eio44
Depreciacion y amortizsciones 415 asl
Proviedn de crbditon incoboables 13,003 -
Combustibles v lubricantes 5.558 3,842
Pramociin ¥ Pablicidad 28,110 13,810
Gastos de viaje SALS5 1144
Ciastos die gesthin A 17, 25k
Asvendambtnlos aparnlivos 53,434 50,350
Seguros ¥ Reaseguaros 16,737 93 BAD
Claatak indirscion T1,775 -
Senvicios padblicos 8T o2l
Hroa gnstos de camislones ; 36
Empucatng conlribaciones y otros - B5 T55
Comiskones opemelonales 47 TES LnoSiE
Camisianes bancarias 1989 2,548
Interés Bancarios 3. 2B+ B, et
VA gue ke carph al Oapts » 40
| 5% Partapacion Trabopsdores 15,659 A5 040

Tatal 8354  SAL468
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KINOE 5.4,

hotda a las Emsdod Finaecwros
Por ol afio terminada &l 31 de diciembre de 2018

14. INETRUMERTOS FINANCIEROS
14,1, Geatlin de riesgos fnanclecos

En o] curss normal de sus megocics 7 actividades de financexmésnto, i
Compafia st expuests & distinios riesges de natorsdesa Cnanciers que
pasden alestar de manera mir o0 menes rigndicativa pl vnler econdmemo de
sus flujos ¥ actvos y, en consscuencin, sus resuhndos.

La Compagia dapane de una oranizsdn v de aiateman de snfarmdcsin,
administradcs por In Gerencia, gque permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propaner al Directaric medidas de mitigaesin
epecitar dichas moedidas v controlar su efectradad.

A comtinuacion se presenta una definiodin de los nesgos gue enirenta i
Commpafia, ana carssterizacidn ¥ dna descripeidn &8 laa moedilag do

mitigacidn actualmente £n uso por parte de ln Compafida, s es & caso.

Biepge on fas tases de (nterds, - La Compariin se encuentra expuesta a
Tissgos en la tasa de interés, debido & que la Compadils mantens
pristamcas a tasn de infords Gias. Bl rdeogo o5 mamnssade par |la compadila
mantenisndo une combinacldn apropiada entre los préstomos a tase fijo
Lar actividadea de cobertura se evallan repularments para que 3o alinsnn
con Ins tasas de interés ¥ el desso d= nesgo definido; arsgurando que se
apliquen lns eatrabiging de cobertura mia renlables. Lo expenicionex de
la compadiba a las tasas de interés sobre los actives ¥ pasnos fmancieros
ae detallan en o sgpuinnle aeccin de pealian de reage de Lgiede: de esta
neia.

Riagro da coidito,- Ei ricspo de credilo surpe & electarg § squinalenicn
del electhva v depdsiios en bancos & Insttoclones inancieras, asl como de
ln expeaicica al cofdate de los elicnier, qus ineluye & log auldas pendicnies
dzhmmlupurmhmr.lutmmmamm:h},mumm
de banes e natituciones Mnancierar, soda 98 ACEPL & INSUILESENAS EUVAR
talificacicnios de ricege independientes determinen poveles e antmnes
gue garantesn estabilidad, disbrdes y respaldo a los depdsios de la
Emprata.

En relacidn a lon clheniten, ln Compaiin posee politicas de ecncesldn de
créditos ¥ los clientes mbfis sipnificatvos sco adlidar ¥ qQue Henem s
suacidn de crédito directumente atompadisdas y manitoreadas por La alte
adminigtraciin de s Compadits

Rieags e HBguides. - La Cerencia Fmancicra 4 la guoe Bens 1a
responsabilidad final por La gestitn de ligaides.

La Gerencia Financiera kin estnblecdo wn marce & Ernbmjo apropinda pasa
1o peatitm de Bgusdes de manera gae In Gerencia General pusdn manegar
log requerimientor de Mimanciamisnto o carta, midiame v lnigs plass, asi
ocomo la gestidn de ligoider de la Comparin

La Compafiln maneja el miesgo de ligaides manteniensdc resorvae,
Incifdnden [Cnancieras y  de Fhuﬂlmmm
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KINOR 5.4,

Matas a las Estados Financieros
P &l afla Terminmdo &l 21 de diclembes de 2018

contimuamerte Jos Bujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los
perfiles de vencimicnto de los actives ¥ pasivor Anancicrok.

15. APROBACION DE LOE ESTADOS FINANCIEROS

Loa estados (inancieros por & afio terminado & 31 de diciembre de 2018, han
eidls aprebgdoa poor la OQierencia en abell & de 2009 ¢ sévhin preseniadon & los
Aocwonistas v Junta Directiva para su aprobacim. En opndm de la Gerencia
drEDiDRH.LhIHﬂdmﬂuﬂﬁﬁuﬂhqﬂﬁhdmwhdumm&nq
rin modificssionen,

Entre &l 31 de diciembes del 2018 ¥ la (tcha de emiain de los estados
hnancierae (S de abril de 2001H no s¢ produioren crembos gae en opimitn de b
Admipistraciin  pudseran tener um efecto importante sobre jos estndos
nanciecrae adiunios,
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